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Bank bdhranlari: giymatlandirma metododologiyalar!’

Xiilasa

Todgigat isinin osas moqsadi bank bdhranlarinin ovvalcodon miioyyon edilmosi vo
qiymatlondirilmasi moqgsadi ilo istifade edilon indekslorin nezari vo tacriibi aspektlorinin
aragdirilmasindan ibaratdir. Todqiqat isindo beynoslxalq tocriibado genis istifado edilon dord
indeks nozordon kecirilmis, Azorbaycan bank sistemi iki indeks vasitasilo qiymotlondirilmisdir.
Indekslor hom standartlasdirma, hom do klassik ¢oki metodlari ilo hesablanmigdir. ©lds edilmis
naticolor Azarbaycan bank sisteminin stabil inkisaf moarhoalasinds oldugunu gostorir.

Abstract

The main purpose of this paper is to analyze theoretical and practical aspects of different
indexes used as banking crisis indicators. Four indexes widely used in international experience have
been reviewed in this research paper. Two of these indexes have been implemented for the purpose
of risk estimation in Az , anking system. Indexes ha ve been valued by standardization and
classical weight methods. Findings show that Azerbaijan banking system is in the stage of stable
development.
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Giris

Maliyys sabitliyinin qorunmasi vo idaro olunmasi hazirda diinyada on c¢ox miizakiro
olunan masalalordondir. Son qlobal iqtisadi bohran bank sektorunun dayanigliginin
qiymatlondirilmasins xiisusi zoruratin oldugunu bir daha tosdiq etdi.

Bir ¢ox inkisaf etmokdo olan 6lkolorin maliyyos sektorlarinin diinya maliyys sistemino
inteqrasiyasi onlarin iqtisadi inkisafina miihiim téhfalor vermisdir. Bununa bels, maliyya risklorinin
idars olunmasinda bosluqlar bazi 6lkslords dorin bank béhranina va son noticods resessiyaya gotirib
cixarmisdir.

Bir sira todqiqatlar miixtolif 6lkolordo bas vermis bohranlarin ortaq elementloro malik
olmasi1 gostorir. XX osrin sonlarindan etibaron potensial bohranlarin miimkiin saboblarini
aradan qaldirmaq mogsodilo boéhranlart 6ncodon miisyyon etmoyo imkan veron modellor vo
indekslor igtisadi odobiyyatda genis yayilmaga basladi.

Cari todqiqat isinin osas mogsadi do mohz bu indekslorin Azorbaycan timsalinda
qiymatlondirilmasindan ibaratdir.

Sonodin strukturu asagidaki kimidir: birinci fosildo bohranlarin  nozori osaslari
verilmisdir. ITkinci fasildo bank bdhranlarmin avvelcodon miioyyen edilmosina imkan veran vo
iqtisadi odobiyyatda genis yayilmis 4 indeksin xarakteristikast 6z oksini tapmisdir. Uglincii
fasildoa iso bu indekslor i¢orisinds on miinasib olan 2 indeks Azarbaycan bank sisteminin timsalinda
qiymatlondirilmisdir.

1. Bohranlar va onlarin tasnifati

XX asrin sonlarinda informasiya texnologiyalarinin inkisaf etmasi ilo molumatlarin daha
siiratli vo ucuz sokilds otiirtilmasi dovrii baslandi. Bu dovr malumatlarin daha somorali istifadasi,
maliyyo bazarlarinda yeni alotlorin yaranmasi, oOlkolor arasinda maliyys inteqrasiyasinin
artmasini dostoklomisdir. Xiisusi gqeyd etmok lazimdir ki, XX osrin son iyirmi ilindo maliyyo
alotlorinin ¢esidlori, maliyya bazarlar1 istirak¢ilarinin say1r ohomiyyotli artmigsdir.  Maliyyo
bazarlarinin hocmi iso nozars carpacaq daracods artaraq global UDM-i iistolomisdir. Biitiin ndv
molumatlar1 giin orzindo 24 saat oldo etmok imkani olan, morkozlori mohdud sayli 6lkodo
comlosmis qlobal maliyya sistemi yaranmisdir.

XX osrin sonlarinda diinya iqtisadiyatina ciddi tosir edon bohranlar sirasinda 1992-
1993-cu illordo Avropada valyuta bohrani, 1994-1995-ci illordo Meksikada, 1997-1998-ci illordo
Sorqi Asiya olkolorindo, 1998-ci  ildo Rusiyada, 1999-cu ildo iso Braziliyada bas vermis
bohranlart qeyd etmok olar.

2000-ci illorden baslayaraq, maliyys sistemi vo diinya iqtisadiyyatinin inkisafinda
yiiksok artim templori miisahids olunurdu. Lakin, ABS-da bas vermis ipoteka boéhrani suratlo viisot
alaraq ilk novbods iqtisadiyyati inkisaf etmis 6lkolorin maliyys sistemlorine ciddi zorbs vurdu vo
iqtisadi tonazziilo naticolondi. Bohran demak olar ki, biitiin diinya bazarlarina tosir etmisdir. ABS-
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da bag vermis vo biitlin diinyani tasir dairasine alan ipoteka bohran1 XX asrin sonlarinda bag vermis
digor bohranlardan daha giiclii vo daha uzunmiiddotli olmusdur (Sokil 1).

Sakil 1.Bohranin davametmo miiddati, riiblorlo
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Black Monday Junk Bond Meksika Asiya, Rusiya Internet sirkatlari ipotekﬂ bihram
(1987) (1989-1990) (1994-1995) (1997-1999) (2000-2001) (2007-2009)
¥ Bohrandan avvalki saviyyada galirlarin alda edilmasina qadar bohramin davam etmasi ~ ®Bohranin iimumi davam etmasi

Monbo: M.Epmos, «Kpusuc 2008 roga: MOMEHT UCTHHBI IS TII00aTbHOM SKOHOMUKH U HOBBIC
BO3MOXHOCTH 151 Poccuny, “Bonpockl skonomukuy», N 12, 2008, UnctutyT 3koHomuku PAH;

Qeyd: Ipoteka Bohraniin 2009-cu ilin ortalarina godor davam etdiyi ehtimal edilmisdir.

ABS banklarindan sonra Avropa banklarinda da problemlor yaranmaga baslamisdir.
Fortis, Hypo Real Estate, Bradford&Bingley vo digor maliyyo toskilatlar1 Boylik Britaniya, Almaniya,
Belgika, Hollandiya vo s. 6lkalordos problemlorls tizlogmisdir. Noticoda banklar ya millilosdirilmis, ya da
onlara iri hacmli dovlot yardimlar1 verilmisdir.

Bohran maliyys vasitocilori vo maliyye bazarlarinin hassasliginin, onlarin risk zonalarinin
qabaqcadan miioyyon olunmasi vo preventiv todbirlorin goriilmosi mosalalorini ciddi sokilds
aktuallagdirmigdir. Bank bohraninin ovvolcodon miioyyon edilmosi metodologiyasi sirasinda
Kaminsky, Lizondo vo Reinhart (Kaminsky, 1999) todgigatini xiisusi geyd etmak olar. Todgiqat
isinds 26 6lkonin 10 illik zaman siralar1 asasinda boéhrani avvalcodon miioyyon etmoys imkan veron
signallar metodu toklif edilmis vo qiymotlondirilmisdir. Bu togdiqatda M2/valyuta ehtiyatlari,
dovlot borcu/UDM, cari hesab defisiti/UDM nisbatlorindon va s. istifads edilmisdir.

Beynolxalq tocriibado genis niifuza malik olan digor todiqiqat isi Bussiere vo Fratzscher
(Bussiere Matthieu, 2004) torsfindon aparilmigsdir. Todqiqat noticosindo bohranin miioyyon
edilmosinda real effektiv mozonnonin xotti trendindon konarlasmasi, 6zol sektora kreditlorin UDM-
do paymin artmasi, M2/valyuta ehtiyatlar1 nisboti vo ixracin artim tempi kimi
gostaricilorin béhranin bas vermasinds rolu qiymaotlondirilmisdir.

Umumi baxdiqda iso iqtisadi odobiyyatda bohranlarin tosniflosdirilmosi asagidaki kimi
verilir:



1) Valyuta bohram. Olkonin milli valyutasiin mozonnosinin koskin ucuzlasmasi va
beynolxalq valyuta ehtiyatlarinin milli valyutanin mozonnosinin  qorunmasi ii¢ilin
istifadesi fonunda bas veron bohranlar valyuta bohranlarina aid edilir;

2) Bank bohranlar: bank sistemino olan inamin azalmasi fonunda fiziki va hiiquqi soxslor
torofindon kommersiya banklarinda olan depozitlorin kiitlovi sokilds ¢ixarilmasi
noticosindo likvidlik probleminin yaranmasi ilo miisayiot olunur. Bu zaman dovlot
bank sisteminin voziyyatinin bir qodor yaxsilagdirmaq T{clin  bdyilik mosroflor
hesabina iri hocmli miidaxilolor etmok macbiiriyystindo qalir. Zoruri anda dovlot
torofindon bank bohranin  garsisinin  alinmasi  iiclin  todbirlor gériilmazso, bu,
Olkonin maliyyo sistemi ii¢lin daha agir fosadlarla naticolona bilar;

3) Odomo sisteminin foaliyyatinin har hans1 bir sobabdon iflic olmasindan iroli golon va
maliyys bazarlarinda pozulmalarla xarakterize olunan bdhranlar - sistem maliyya
bohranlarina aid edilir;

4) Olko xarici borclarmi ddomok iqgtidarinda olmadig1 halda yaranan bdhranlar  xarici
borc bohranlarina aid edilir.

Mogalods asason bank bohraninin avvalcodon miloyyon edilmosi vo giymatlondirilmasi
masololori miizakirs olunacaqdir.

2. Bank bohranin avvalacadon miidyyon edilmasi vo qiymatlondirilmasi indekslori

Bank bohraninin miioyyan edilmasi mogsadils ilk ndvbads bank béhranini yarada bilocok
risklor miioyyon edilmalidir (Sokil 2). Sokil 2-don goriindiiyli kimi, bank bohraninin bag vermosi
osason li¢ risk faktorunun (kredit riski, likvidlik riski, bazar riski) bas vermasi noticosindo
yaranir. ABS-da bas vermis vo sonralar biitiin maliyyo bazarlarina yayilmis ipoteka béhrani har ti¢
risk amilinin eyni soviyyads oshamiyyatli oldugunu bir daha siibut etdi. Bu ii¢ risk amilina alave
olaraq amoliyyat riskini do gqeyd etmok olar.

Sakil 2. Bank bohramini yarada bilocok risklor
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Monba: miiallif tarafinden hazirlanmigdir

2.1. Maliyyo saglamhgi indeksi

Bank bdhraninin miioyyan edilmosi mogsadilo bozi dlkolords (mos. Tiirkiys vo Isvecro)
bank sisteminin dayanigqligmni vo saglamligimi miiosyyon edon indekslordon istifado olunur.
Tiirkiys Markozi Banki tarafindan istifads olunan maliyya saglamligi indeksi (TCMB, 2007) (MSI)
bank sisteminin saglamligin1 miisyyon etmok {i¢iin istifado olunur. Bu mogsadls bank sisteminin
qarsilasdigi risklori vo zoif nogtolori miioyyan etmok iiglin miivafiq omsallar miioyyan olunur vo
har bir amsalin ¢akisi nozere alinmaqda indeks hesablanir.

Indeksin hesablanmasi zamani aktivlorin keyfiyyoti, likvidlik, mozonno, faiz risklori,
monfaotlilik vo kapital adekvatligini oks etdiron alt1 alt indeksdon istifado olunur (cadval 2). MSI
bu alt1 alt indeksin orta qiymaoti olaraq miioyyan edilir.

Cadval 1. Maliyys saglamhigi indeksinin ddyisonlori

Maliyys saglamhq gostoricisi Indekso tosiri Coki

Qeyri islok kreditlor/comi kredit neqativ 0.33
Aktivlarin Qeyri islak kreditlor/kapital neqativ 0.33
keyfiyyati Sabit aktivlor’/comi aktivlor neqativ 0.33
Likvidlik Likvid aktivlorin®/comi aktivlora nisboti | pozitiv 0.40

3 aydan yuxari aktivler/ 3 aydan yuxari pozitiv 0.60

passivlor

Balans daxili agiq valyuta mdvqeyi / | neqativ 0.50

Mozonno riski | kapital*

Cami agiq valyuta movqeyi / kapital neqativ 0.50

(1 aya qodor faizo hossas manatla | neqativ 0.50

aktivlor — 1 aya qodor faizo hossas

manatla passivlor) / kapital

(1 aya godor faizo hossas xarici valyutada | neqativ 0.50
Faiz riski aktivlar — 1 aya gador faizo hassas xarici

valyutada passivlar) / kapital

2 Sabit aktivlor (fixed assets) - Investisiyalar, qiymotli doyarlor vo geyri-islok kreditlor.
3 Likvid aktivler — Nagd vesaitlor, morkozi banka olan taloblor va oks repo aktivlori ifads edir.

4 Kapital — Macmu kapitah ifads edir.



ROA pozitiv 0.50

Monfoatlilik ROE pozitiv 0.50
Kapital Sorbost kapital’ / comi aktivlor pozitiv 0.50
adekvathhg Kapital adekvatliq omsali pozitiv 0.50

Monba: Tiirkiye Ciimhuriyyati Markozi Banki, maliyys sabitliyi hesabati, 2007

2.2. Bank sektorunda stress indeksi

Isvegro Markozi Banki (Swiss National Bank, 2007) torafindon istifade olunan indeks bank
sektorunda stress indeksi adlandirilir. Bu indeks hor hansi bir tarixo bank sistemindo olan stress
soviyyesini miioyyon edir. BSSI indeksi bazar vo balans molumatlarmin, nozarot orqani
molumatlarina osason hesablanir. Indeks asagidaki stress simptomlari nozore almaqla miioyyon
edilir:

- banklarin sohm indeksinds azalma;

- bank istigrazlari lizro spredin doyismosi;

- banklararasi depozitlordo azalma;

- banklarin monfaatliyinin azalmasi;

- bank kapitalinin azalmast;

- banklarin aktivlor {izro potensial itkilori qarsilamaq mogsodilo yaradilan ehtiyatlarin
hocminin artmast;

- tonzimloyici orqaninin nozaratindo olan bank aktivlorinin payr (qgeyri-islok, problemli
kreditlor vo s.);

- bank filiallarinin sayinin azalmasi.

Hor hansi bir stress simptomunun intensivliyi stress indeksinin soviyyasini artirir. Indeks
tarixi orta qiymotdon standart konarlagsmasinin hesablanmast metodu ilo miioyyan edilir. Hor bir
simptom indekso miivafiq ¢okin nozers alinmagla daxil edilir. Indeksin pozitiv (neqativ) olmasi
stresin tarixi orta qiymatdon yiiksok (asag1) olmasini gostorir.

2.3. Bank sektorunun kovraklik indeksi

Bank sektorunun kdvroklik indeksi (BSKI) bankin garsilasdigi risklora qarsi hossashigimi
giymotlondirmok, bankin kovroklik dorocosini miioyyon etmok mogsodilo istifado olunur
(Kibritgioglu, 2003). Bunun tigiin ilk 6nco risklorin artmasini stimullagdiran indikatorlar toyin
edilir. Indeksin hesablanmasinda qeyd olunmus risklora birbasa tosir edon 3 indikatordan istifada
olunur:

5 Sorbost kapital — Kapital moblogindon sabit aktivlorin (fixed assets) ¢ixilmasi ilo hesablanur.



bank depozitlori; ev tosarriifatlarina
verilmis kreditlor; banklarin xarici
borcu.

Bu 3 indikator miivafiq olaraq likvidlik, kredit vo mozonna risklorinin doyismasini oks
etdirir. Bagsqa sozlo, bu indikatorlarin koskin doyismosi istonilon 6lkonin bank sektorunun
kovrokliyino dolalot edir. Iqtisadi risklor nozars alinaraq banklarin bohrana qars1 kovrokliyini dlgon
BSKI indeksinin diisturu asagidaki kimidir:
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BSF3 - bank sektorunun kovroklik indeksi, miitloq ifadodo;
LCPS — 6zal sektora kreditlor, miitloq ifadodo;

LFL — xarici borc lizro 6hdosliklor, miitloq ifadodo;

LDEP — ohalinin amanatlori, miitloq ifadodo;

CPS — 6zal sektora kreditlorin illik doyismasi, %;
FL — xarici borc iizra 6hdsliklorin illik doyismasi,%:;
DEP — ohalinin omanatlori gostoricilorin illik doyismasi, %;

1 vo ¢ — gostaricilorin miivafiq olaraq orta riyazi qiymoti vo standart konarlagmasidir.

(2), (3) vo (4) diistiirlarinda indikatorlar 12 ayliq nisbi (faiz) doyismo ilo gdostorilir. 12 ayhiq
faiz doyismosinin istifadosi hesablama zamani bir sira monfi tosirlordon konarlagsmaq imkani verir:
movsiimi yaymmalarin geyri-adekvat tosirlarinin konarlagdirilmast;

ayliq doyismonin istifado edilmosi halinda yarana bilocok sohv interpretasiyalardan
uzaqlasmagq. Belo ki, bank b6hranlar1 orta vo uzunmiiddatli proseslar naticasinds yaranir
va doyisonlorin ayliq doyismasinin har hansi bir signal vers bilmasi ehtimal1 azdr.



BSKI indeksi bank sistemindoki yiiksolma vo enmo dévrlorini miisahide etmok iigiin istifado
olunur. Onun miioyyen olunmus dovr iigiin orta giymoti 0-a barabordir. BSKi-nin 0-dan ohomiyyatli
doracods konarlagsmasi bas vermoyonadok bank sisteminds qisamiiddotli dovr ii¢lin hor hans1 bir
bohranin bag veracoyi ehtimal olunmur. Kovroklik indeksindo bas veran enmolor he¢ do homiso
bank sistemindo boéhranin bas vermasi demok deyil. Bu sobobdon indeks {igiin orta vo yiiksok
kovraklik hoddlori miioyyon olunmusdur. BSKi-nin:

(-0.5; 0) intervalinda doyismasi bank sistemi orta kovroklik;

(0; 0,5) intervalinda doyismasi bank sisteminin yiiksok artim tempi ilo inkisaf etmosi vo
potensial risklorin akkumulyasiyasi;

[0.5; vo yuxari) intervalinda doyismosi bank sistemindo hoararotlonmo vo kdopiiklorin
yaranmast;

[-0.5; vo asagi) intervalinda doyismosi yiiksok kovroklik vo risklorin reallagmasinin
ehtimalinin yiiksok olmasi demokdir.

2.4. Bank sektorunun maliyys dayamqhgi indeksi

Bank sektorunun maliyya dayamqghgi indeksi (BSMDI) osasinda bank sektorunda
monitoringi aparilir (Llentpansueiii bank Kasaxcrana, 2008). indeksin hesablanmas: iigiin bank
sisteminin cari voziyyatini oks etdiron gostoricilor istifado olunur. Hesablama zamanmi bank
sisteminin daha ¢ox hassas oldugu risklor nozors alinir. Istifado edilon gostoricilor asagida qeyd
olunmus qruplara bdliintir:

Kapital saviyyasini aks etdiron gostoricilor — bank kapitalinin adekvatliq soviyyaesi.
Kapital iizro normativ toloblors riayat olunmasi qiymotlondirilir;

Likvidlik risklorini aks etdiran gostoricilor — miistorilor qarsisinda cari 6hdsliklorin yerine
yetirilmasi mogsadi ilo bankda likvid aktivlorin saviyyasi qiymotlondirilir;

Rentabellik gostaricilori — rentabellik gostoricilorini tohlil edorak bankin monfaatliyi
qiymatlondirilir;

Aktiviarin keyfiyyatini aks etdiron gostoricilor - bankin foaliyyotindo kreditlosmo bankin
osas golir monboyidir vo kredit portfelinin pislosmasi bankin sabit artimina monfi tosir edir;

Bazar risklari tizra gostaricilor — valyuta mozonnasinin vo faiz doracolorinin doyigsmasinin
tasirinin qiymatlondirilmasi.



Indeksin  doyisenlorinin  (simptomlarin)  tosiri  standartlasdiriima?! dsulu ilo
qiymatlondirilir. Hor doyisen standartlagdirildigdan sonra indeks asasan ¢okisiz olaraq hesablanir
(Acar, 2007).

Gostoriciloro dair kritik hoddlor statistik {isiillara vo beynolxalq tocriiboyo osason
miloyyon olunur vo verilmig limitlordon konarlasmalar risklorin azalib vo ya artmasini oks etdirir.
Hor qrup tlizro timumilosdirilmis notico gdstoricilorin orta 6l¢iilmiis qiymoti osasinda hesablanir.
Indeks indikator qruplarinin orta riyazi qiymati kimi hesablanr.

Umumi indeks asagidaki intervallarda doyisir:

(1; 1.5) intervalinda — sabit;

[1.5; 2) —normal (orta risk saviyyasi);
[2; 2.5) gonaatboxs (risklorin artimi1 miisahids olunur);

[2.5; 3) - gonastboxs (risklorin yiiksok soviyyado olmasi miisahido olunur);
[3; 3.5) - geyri-sabit;

[3.5; vo yuxar1) bank sisteminin voziyyati tohliikali kimi qiymotlondirilir.

3. Azarbaycan iiciin bank bohran indekslorinin qiymatlondirilmasi

3.1. Azarbaycan bank sisteminin kévroklik indeksi (BSKI)

Todgiqat zaman1 Azarbaycan bank sistemi iiciin BSKI hesablanmis vo giymotlondirmolor
apartlmisdir (Sokil 3). Qlobal boéhranin tasirlorinin nozors almaq mogsadi ilo indeksin
qiymoatlondirmosi  2007-ci ilin ovvallorindon aparilmisdir. Indeksin qurulmasi zamani
Azorbaycan bank sisteminin aktivlorinin 75%-ni togkil edon banklarin gdstaricilorindon istifado
edilmisdir.

21Standartlagdirma - hor bir doyisonin orta qiymotindon forqinin doyigmalorin standart konarlasmasina boliinmosi ilo hesablanur.

Sakil 3. Azarbaycan bank sisteminin kovraklik indeksi
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Monba: miialliflor torafindan hazirlanmisdir.

Qiymaotlondirilmis BSKI osason Azorbaycan bank sisteminin inkisafin1 5 fazaya bdlmok
mimkiindir:
I faza - Yiiksok templi inkisaf vo risk potensialinin formalagmasi;

I faza - Orta soviyyali templo inkisaf vo potensial risklorin yenidon
giymotlondirilmaosi,
III faza — Qlobal bohranin banklara psixoloji tosiri, xarici borclanmanin

mohdudlasmasi vo banklar torafindon inkisaf strategiyalarinin yenidon nozordon kegirilmasi; IV
faza - Risklorin ¢evik tonzimlonmaosi; V faza -Maliyys dayaniglig.

I-ci fazada (2007-ci il vo avvoalki dovrlor) Azorbaycan iqtisadiyyati1 yliksok templo inkisaf
etmis, hom neft, hom do qgeyri-neft sektorunda ikirogomli artim templori miisahido olunmusdur.
Olkonin xarici mdvgeyi yaxsilasmis, todiyyo balansmin cari hesabinda profisit yaranmgdir.
Ohalinin pul golirlori vo mosgulluq soviyyasindo do ohomiyyatli arttm miisahids olunmusdur.

Siiratlo inkisaf edon iqtisadiyyat bank sektorunun maliyys vasitagiliyinin geniglonmasina,
bank xidmotlorino ¢ix1s imkanlarinin vo xidmotlordon istifadonin artmasina imkan vermisdir. Bu
illordo bank sektorunun daxili vo xarici resurs bazasi artmis, iqtisadiyyatin real sektorunun
kreditlogsmosinds yiiksok artim templori miisahido olunmusdur. 2007-ci ilin sonlarindan baslayaraq
isa banklar potensial risklorden uzaqlagsmaq movqeyina tistiinliik vermaya basladilar.

II-ci fazada, artiq 2008-ci ilin ovvollorindon diinya maliyyo bazarlarinda bas vermis
bohran diinyada investorlarin “risk istahasinin™ doyismosino sobaob olmusdur. Bu soraitdo xarici
monbolordon  vasaitlorin  colb  edilmosi  imkanlari  mohdudlagmisdir. Bu, banklarda
yenidonmaliyyslosdirma vo likvidlik risklorini aktuallagdirmisdir. Noticado bank sistemi risklori
yenidon giymotlondirmis vo orta soviyyali templs inkisaf zonasina daxil olmusdur.

II1-cii fazada, banklarin gqlobal bohrandan psixoloji tasirlonma prosesi ilo xarakterizo olunur.
Bu dovrdo kredit portfelinin arttiminda yumsalma olsa da, kredit portfelindo ciddi monfi
doyisikliklor bas vermomis vo indeks kritik hoddi (-0,5) asmamusdir. Burada Azorbaycan
Morkozi Banki (AMB) torofindon hoyata kegirilon prudensial siyasotin xiisusi rolunu geyd etmok
lazimdir.

Qlobal bohranin igtisadiyyata vo bank sistemino monfi tosirlorini yumsaltmaq iiciin AMB
ucot doracasini vo mocburi ehtiyat normasini azaltmis, banklarin xarici Shdosliklorini mocburi
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ehtiyat normasindan azad etmisdir. Noticodo ohalinin banklara etimadi qorunub saxlanilmis vo
kredit portfelinin keyfiyyotin pislosmosi miisahido olunmamisdir. Banklar bu dovrds yeni inkisaf
strategiyalarini nozordon kecirmis vo artim templorini barpa etmaya baslamislar.

IV-cli fazada, banklar osas soylorini AMB-in hoyata kecirdiyi todbirlor vo tovsiyyalori
osasinda  risklorin ¢evik tonzimlonmosine vo potensial riskloro qarst maliyys buferinin
mohkomlondirilmasine yonoaltmiglor. IIl-cii vo IV-cii fazada miimkiin itkilor lizro banklarin
maliyys ehtiyatlanmasi artirilmis, AMB torofindon sistem ohomiyyatli vo ayri-ayr1 banklar tizro
fordi stabillosdirma proqramlar1 hazirlanmis vo ugurla hoyata kegcirilmigdir.

V-ci fazada, qlobal bohran fonunda bank sistemi yiiksok maliyys dayaniqliligi niimayis
etdirorok 6z inkisafin1 davam etdirmisdir. Artiq bu dovrds bank sektorunun likvidlik va kapital
adekvatlig1 gostoricilori tolob olunan normani tistolomisdir. Bank aktivlori, iqtisadiyyata kredit
qoyuluslar1 vo ohalinin amanatlarinin artim templorinds yliksolmo miisahido olunmusdur.

Beloliklo, BSKI gostorir ki, qlobal béhranm pik dévriinde bels, Azorbaycan banklarinin
kovrokliyi gobul olunmus normalar ¢orgivasindo olmusdur.

3.2. Azarbaycan bank sisteminin maliyys dayamqhlig indeksi (BSMDI)

Todgiqat zamani1 Azorbaycan bank sistemi {i¢iin hesablanan ikinci indeks BSMDI-dir.
Sokil 4-don goriindiiyii kimi, qlobal bdhran dévriinds indeks 1.5-2.0 arasinda olmusdur. Indeksin
2.0 hoddini agsmas1 bag verso idi belo, bank sisteminin maliyys dayaniqliligi yens do gonastboxs
olardi, baxmyaraq ki, bu zaman potensial risklor artmis hesab olunur. Belslikls, bu indeks global
bohran zamani Azorbaycan bank sisteminin dayanigli olmasini niimayis etdirir.
Sakil 4. Azarbaycanda bank sistemi maliyyo dayanmighg: indeksinin dinamikasi

4q
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3
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- -/\M/\/\/‘\
1,5 +
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0I=||=||=|I=|I='Iélél'=IEIEI|=||=||=||=||=||=|I=II:II:II:|I=I|=||=||
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Monba: miialliflor torafindan hazirlanmisdir.
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4. Noticd

Todqigat zamani Azorbaycan bank sisteminin inkisaf morhalolorine ayri-ayriliqda

baxilmis, riskleri giymotlondirmok {iciin BSMDI vo BSKI hesablanmis vo qiymotlondirmalor
apartlmigdir.

Qiymotlondirma gostormisdir ki, qlobal boéhran dovriinds Azorbaycan banklar1 kifayot

godor maliyyo buferino vo risklorini absorbsiya etmok gabliyyatinds olmuslar. Burada Markozi
Bankin preventiv prudensial siyasati miithiim rol oynamisdir.
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