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ON SOz

2021-ci ilin I yarisinda Morkazi Bankin pul siyasati inflyasiyanin elan edilmig
hadaf daxilinda (4£2%) saxlanilmasina yonaldilmisdir.

osasan xarc amillarinin tasirilo illik inflyasiya bir gadar yiksalsa da, hadof
carcivasinda galmagdadir. Profisitli tadiya balans: vo valyuta bazarinda sabitliyin
gorunmast inflyasiyaya stabillasdirici tasir gostorir.

2021-ci ilin I yarisinda xarici mihit asasan COVID-19 virusu aleyhina peyvandin
dovriyyaya buraxilmasi, sosial mahdudiyyat taodbirlarinin qisman yumsaldilmasi va
global igtisadi barpa ilo bagh nikbin gozlontilorlo alamatdar olmusdur. Dévr arzinda
beynalxalg konyunktur daxili makroigtisadi duruma asasan miishat tosir gostormisdir.

Yarimillik arzinda monetar sorait igtisadi artimin dastoklonmasi ilo makroigtisadi
sabitliyin qorunmast arasinda optimal balansin saxlanmasina xidmat etmisdir. Faiz
dahlizinin parametrlorina dair Qararlar makroigtisadi prognozlar, xarici inflyasiyanin
daxili bazara transmissiyasi, movsiimi faktorlarin tasir miqyasi, inflyasiya gozilantilori
Vo risk balansinin dayisimi nazora alinmagla gabul edilmisdir. Pul taklifina tasir
gOstoran baslica amil doviat bidcasinin galir va xarclarindon asili olaraq formalasan
vahid Xazina hesabimin qalhigimin dayisimi olmusdur. Igtisadiyyatda likvidliyin effektiv
tonzimlanmasi lglin Markazi Bank pul siyasati alatlarini adekvat tatbiq etmisdir.

Umumilikda, hesabat dovrinda 6lkads makroigtisadi va maliyys sabitliyi
qorunmusg, hayata kegirilmis effektli anti-b0hran tadbirlari naticasinda vo epidemioloji
vaziyyatin nisbaton yaxsilasmas: soraitinda igtisadi artimin barpa olunmast prosesi
getmigdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

I. QLOBAL iQTiSADI MUHIT Vo
XARICIi SEKTOR

1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2021-ci ilin | yarisinda global
igtisadiyyatda borpa prosesi miisahido
edilmisdir. Ilin

awoalindan etibaran

peyvandlomoanin  kitlavilasmasi  global
igtisadi  aktivlikda nikbin gozlantilora
sobab  olmusdur. Iqtisadi  aktiviiyin
barpast prosesinin  perspektivlori  da
peyvandlomanin siratindan va ahata
dairasindan asili olacaqdir. Beynalxalq
(BVF)

aktiv

Valyuta Fondunun

giymatlandirmalarina gora
vaksinasiya edan /EO-ds iqtisadi barpa
prosesi hazirda zaif peyvandloma aparan

IEOO-5 nazaran daha siiratli olacaqdir.

Qlobal igtisadi aktivlik. 2020-ci
ildo bas vermis igtisadi daralmadan sonra
global igtisadiyyat artiq borpa zolagina

cixmaqdadir.

Diinya iqtisadiyyatinda 62%-don
¢ox paya malik Iqtisadi ©mokdashq vo
Inkisaf Toskilati (IDIT) olkelori Uzro
igtisadi aktivlik gostaricilori 2021-ci ilin
| yarisinda artim niimayis etdirmisdir.

Belo ki, IDIT o6lkalori lizre Biznes inam

Indeksi (Bil) 2020-ci ilin ortalarindaki

koskin enisin ardinca siiratli barpa
gozlontilori fonunda artaraq
pandemiyadan avvalki Saviyyoani

Uistolomisdir. Istehlak¢ci Inami Indeksi
(Iil) do pandemiyadan 6ncaki saviyyayo
catmusdir.

Qrafik 1. I9IT &lkalarinda gabaqlayici
iqtisadi aktivlik indekslori
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Biznes inam indeksi

——— [stehlak¢1 Inam indeksi

Monboa: [OIT
Son meyillori  nozoro alaraq
beynalxalq togkilatlar qlobal

igtisadiyyatin arttmina dair prognozlarini
0lka gruplari tizra muxtalif istigamotlords
reviziya etmokdadirlor. BVF 2021-ci ilin
iyulunda dorc etdiyi “Qlobal Iqtisadi
Icmal” hesabatinda diinya
igtisadiyyatinin 2021-ci ildo 6% (daha
oncaki prognozla eyni), 2022-ci ilds iso
4.9%

Soviyyasindo boylimoasini
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

prognozlasdirir (daha &ncoki prognozla
muqayisads 0.5 faiz bandi yuxari). 2022-
ci il tglin 0.5%-lik yuksalis asason inkigaf
etmis

iqtisadiyyatlar liclin

prognozlasdirilan artimdan gaynaqlanir.
Bu, xisusilo ABS-da 2021-ci ilin ikinci
yarisinda iqtisadi aktivliya go6zlonilon
olavo maliyya dostayi ilo oslagodardir.
Hesabatda IEO (zro igtisadi artim
IEOO - xususilo do
Inkisaf Etmokdo Olan Asiya 6lkalori tizro

prognozu yuxarti,

ISo asag1 istiqgamatdoa reviziya edilmisdir.
Bu dlzalislar, 6lkalar Gzro peyvandloma
saviyyasi va stimullasdirici todbirlarin
effektivliyi ilo IEO-da
ohalinin 40%-don coxu, IEOO-do 20%,
asag1 golirli 6lkalords isa ohalinin ¢ox
peyvand
Umumilikds, Cin, ABS, Yaponiya kimi

izah olunur.

Kicik  hissasi olunmusdur.
gucli daxili va xarici toloba malik
Olkalorin pandemiyadan avvalki aktivlik
daha

prognozlagdirilir.

Saviyyasina erkon  catacagi

Qrafik 2. iqtisadi arttm proqnozu, %

Diinya IEO  Avrozona IEOO [EO  1EO Asiya
Avropa  Olkolori
Olkolori

[op)

o

SN

m 2021-ci il (iyul prognozu) #2021-ci il (aprel prognozu)

Manba:BVF

Qlobal
yuksalmisdir ki, bu da oksar hallarda

inflyasiya  tozyiqlori
pandemiya ilo alagoadar kegici tolob-toklif
uygunsuzlugu ilo izah olunur. Oksar
Olkalordo 2022-ci ildo

pandemiyadan

inflyasiyanin
avvalki Saviyyaya

qayidacagi gozlonilir.

BVF-nin iyul hesabatinda 2021-ci
ilo ABS-da 7%-lik

prognozlasdirilir (daha 6ncaki prognozla

iqtisadi  artim
migayisads 0.6 faiz bandi yuxari). ABS
igtisadiyyat1 tigtin shomiyyatli doaracods
yaxsilasdirilmis prognoz 2021-ci ilin
ikinci yarisinda infrastruktur
sormayalorini artiran vo sosial tominati
guclandiran ganunvericilik dayisikliyi ila

bagl gozlontilordon gaynaglanir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

ABS-da illik inflyasiya 2021-Ci
ilin iyununda bazar gozlantilorini (4.9%)
Ustoloyarok 5.4% olmusdur. ©n boyuk
giymot  arttma  ikinci ol  minik
avtomobillori vo yiik masinlart (45,2%),
benzin (45,1%), mazut (44,5), kommunal
(15,6%) va nogliyyat xidmatlori (10,4%)
lizro geydo almmusdir. Iyunda issizlik
5.9% toskil etmisdir ki, bu da avvalki aya

nazaron 0.1 faiz bandi azdir.

I yarimillik arzinds “Dow Jones”
indeksi 12.8%, “S&P 5007
25.6%, Nazdaqg 12.9% artmisdir. ABS-da

sonaye istehsali 2021-ci ilin iyununda

indeksi

avvalki ayla miqgayisada 0.4%, avvalki

ilin eyni ayima gors S0 9.8% artmigdir.

Post-pandemiya dovrinds barpa
prosesini suratlondirmak magsadilo ABS
hokumati 2021-ci ilin galan dévriinds do
genis stimullasdirict siyasot todbirlori
hoyata kecirmoys davam edocokdir. ABS
Federal Ehtiyat Sistemi (FES) Il rib
arzinds faizlori 0-0.25% soviyyasinds

sabit saxlamigdir.

BVF torafindon 2021-ci il Ggin

Avrozonada iqtisadi artim  4.6%

prognozlasdirilir ki, bu da apreldoki
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hesabatda  qeyd edilon (4.4%)

prognozdan yuxaridir.

Iyunda Avrozonada 12 aylq
inflyasiya 1.9% olmusdur ki, bu da 2018-
ci ilin martindan boari geyds alinmis an
yuksok illik inflyasiya gostoricisidir.
Avrozonada sonaye mohsulu istehsali
2021-ci ilin iyununda Oton ilin eyni ay1 ilo
mugayisado 9.7% artmisdir ki, bu da
bazar go6zlontilorindon 0.7 faiz bandi
2021-ci  ilin

issizlik  7.7%

bazar gozlontilori 7.9%). Issizlorin say1
y

asagidir. Ilyununda

Avrozonada olmusdur
423 min nofar azalarag 12.51 milyona

diismiisdiir. Aparici Avrozona
Olkalorindan an yiiksok issizlik Ispaniya
(15.1%), Italiya (9.7%) vo Fransada
(7.3%), on asagi issizlik daroacalori isa
Hollandiya (3.2%) vo Almaniyada
(3.7%) geydo alinmisdir. Avrozonanin
aparict maliyys indeksi “FTSE Eurotop”
| yarimillik orzindos 14.6% artmgdir. Ilin
birinci yarisinda Avropa Moarkozi Banki
faiz dorocasini doyismoz saxlamig vo
inflyasiya 2%-o yaxinlasana qodar onu
Bundan

artirmayacagini  bildirmisdir.

olave, Tacili Satinalma Programinin



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

(Gmumi zorf 1850 milyard avro) middati

2022-ci ilin martina godor uzadilmigdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ggin

Yaponiyada iqtisadi arttim  2.8%
prognozlasdirilir ki, bu da apreldoki
geyd (3.3%)

prognozdan asagidir. Olko Uzro issizlik

hesabatda edilon
2021-ci ilin iyununda 2.9% olmusdur
(bazar gozlontilori 3%). Iyunda sonaye
istehsal1 6ton ilin eyni ay1 ilo migayisada
23% artmigdir. Osas artim motorlu
nogliyyat vasitolori istehsal, qeyri-lizvi
vo Uzvi kimya mohsullar1 vo plastik
mMmomulatlar istehsalinda bas vermisdir.
Olkonin aparici fond indeksi “Nikkey”
yarimillik arzinds 5% doyar qazanmugdir.
Banki

Yaponiya Moarkazi yarimillik

arzindo ucgot doarocasini monfi 0.1%

saviyyasinds doyismoz saxlamisdir.

BVF torofindon 2021-ci il Ggun
Kralhqda

avvalki hesabata nazoron 1.7 faiz bondi

Birlosmis iqtisadi  artim
yuxari toshih edilorok 7% saviyyasindo
prognozlasdirilir (aprel prognozu 5.3%).
BVF-nin prognozlarina asason Birlogmis
Kralligda iqtisadi aktivlik 2022-ci ilin
sonundan tez pandemiyadan ovvalKi

Soviyyayo qayitmayacag.
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Birlogsmis Kralliqda illik inflyasiya
2021-ci ilin iyununda 2.5% olmusdur ki,
bu da bazar gozlontilorindon (2.2%)
Olkado

istehsal1 iyun ayinda avvalki ilin muvafig

yuxaridir. sonaye mohsulu
ay1 ilo mugayisads 8.3% artmisdir. 2021-
ci ilin iyununda issizlik 4.7% toskil
etmisdir (bazar gozlontilori 4.8%). Ilin
birinci yarisinda Moarkazi Bank asas faiz
0.1% sabit

daracasini Saviyyasinda

saxlamisdir.

BVF-nin iyul hesabatina osason
2021-ci ildo IEOO-ds iqtisadi artimin
6.3% olacagr proqnozlasdirilir (aprel
hesabatinda 6.7% prognozlasdirilirds).
IEOO-lor Uzro iqgtisadi artim prognozu
aprel ayindaki prognozla migayisads 0.4
faiz bondi agagi reviziya edilmisdir. Buna
baslica sobob Inkisaf Etmokdo Olan
Asiya iqtisadiyyatlarinda iqtisadi barpa
prosesinin gozlonilondon zoif olmasi
gostorilir. Xasusilo, Hindistanda mart-
may aylarinda COVID-19

pandemiyasinin ndvbati dalgas1 fonunda

iqtisadi artim perspektivlarinin
zoiflomosi Hindistanin artim
prognozlarinin  azalma istigamatinds

toshih edilmasina sobab olmusdur. 2021-



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

ci ildo Inkisaf Etmokdo Olan Asiya
Olkalorinda 7.5% (aprel prognozu 8.6%),
Inkisaf  Etmokdo  Olan
Olkalorinda 4.9% (aprel prognozu 4.4%),

Avropa
Latin Amerikast vo Karib hovzosi
Olkalorinda 5.8% (aprel prognozu 4.6%),
Morkazi vo Orta Asiya Glkalorinds 4%
(aprel Sub-Saxara
Afrika Olkalorinds iso  3.4%

prognozu 3.4%) saviyyasindo igtisadi

prognozu 3.7%),
(aprel

artim prognozlasdirilir.

Cin iqtisadiyyat1 2021-ci ilin |

ribunds 18.3%, Il ribde iss 7.9%
boyiimiigdiir. Cin  bu gosterici ilo
COVID-19 pandemiyast sonrasi an

stratli barpa prosesina nail olan boyuk
igtisadiyyat kimi dayarlondirilir. Olkado
sonaye mohsulu istehsali 2021-ci ilin
8.3%
Olkoda issizlik iyunda 5% olmusdur ki,

iyununda 6.i.m.d.n. artmugdir.
bu da son 2 ilin oan asag issizlik
soviyyesidir. Illik inflyasiya 2021-ci ilin
Iyununda 1.1% olmusdur ki, bu da bazar
gozlantilorindon (1.3%) asagidir. BVF-
nin iyul hesabatina asason 2021-ci ilda
Cinds 8.1%

iqtisadi artim

prognozlasdirilir ~ (aprel  hesabatinda

8.4%).
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BVF torofindon 2021-ci il Ggin

Rusiyada  iqtisadi  arttim  4.4%
prognozlasdirilir ki, bu da apreldoki
hesabatda  geyd  edilan (3.8%)
prognozdan yuxaridir. 2021-ci ilin
lyununda  issizlik  saviyyasi  5%-2
dismiisdiir ki, bu da  bazar

gozlontilorindon (5.1%) asagidir. Dovr
orzindo TIhtehlak¢1 Inami Indeksi (iiI)
borpa meyili gostarsa do, holo do manfi
Biznes Inam

zonada qalmaqgdadir.

Indeksi (BII) iyun aymm sonu miisbat
kecorok  0.70
gorarlagsmisdir. Rusiyada illik inflyasiya

zonaya Saviyyasindo
2021-ci ilin iyununda 6.5% olmusdur ki,
bu da markazi bankin 4%-lik hadafindan
(6.3%)

mohsulu

vo bazar gozlentilarindon
Olkodo
istehsali 2021-ci ilin iyununda avvalki
10.4%
artmigdir. DOvr orzindo Rusiya rublu

ABS

yuxaridir. Sanaye

ilin iyunu ilo  migayisada

dollarma qarst 2%  dayar

qazanmigdir. Rusiya Morkozi Banki

inflyasiya gozlantilorini nozoro alaraq pul

siyasatini  sortlosdirmis, osas faiz
daracasini 4.25%-don 5.5%-2
qaldirmisdir.
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2021-ci il Ugln Tarkiyads igtisadi
arttmimn 6% olacagr proqnozlasdirilir.
2021-ci ilin iyununda Turkiyads 12 ayliq
17.5%  olmusdur
17%).  Olkado

moahsulu istehsal1 2021-ci ilin iyununda

inflyasiya (bazar

gozlontilori sonaye
2020-ci ilin miivafiq ay1 ilo migayisada
23.9% artmisdir. Bundan uzunmiddatli
istehlak mallar1 istehsali (30.9%), araliq
mohsullarin istehsali (28.3%), masin vo
avadanliglar istehsali (25%),
qisamiiddatli istehlak mallar1 istehsali
(18.1%) vo enerji mohsullar1 istehsali
(16.8%) artmusdir. Issizlik ovvelki aya
10.6%

olmusdur. Dovr arzindos tirk lirasi ABS

nozoron  azalaraq  iyunda
18.5% ucuzlagmisdir.

Banki

dollarina qars1
Moarkazi

arzinda faiz daracasini 17%-doan 19%-o

Turkiys yarimillik

qaldirilmisdir.

BVF-nin yenilonmis son

hesabatina asason  qlobal iqtisadi
aktivlikdoki canlanmaya uygun olaraq
global ticarat hocmlarinin 2021-ci ilds
9.7% (avvalki prognoz 8.4%), 2022-ci
ildo iso 7% (ovvolki prognoz 6.5%)

boylmasi gozlonilir.
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Imtaa  bazarlari. 2021-ci |
yarimilliyindo diinya bazarinda omtoo
giymatlori  Umumilikdo  yUksolmisdir.
Diinya Bankinin (DB) omtoo bazarlari
hagqinda son molumatlarina osason
2021-ci ilin yanvar-iyun aylarinda enerji
giymatlori 48%, geyri-enerji giymatlori
17.1%, orzaq qiymatlori 15.4%, qiymatli
metallarin  doyari iso 0.4% artmsdir.
Qiymoatli metallardan qizilin  qiymati
2021-ci ilin ilk 6 ayt orzindo 1.3%
azalmisdir.
Qrafik 3. ©mtoo qiymtlori indeksi (2020

Yanvar=100)
160 -

140 -
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80 -
60 -
40 A
20 - . . - - —_-_
TR e
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Enerji — Qeyri-enerji
Orzaq = Qiymotli Metallar

Manba:Diinya Banki

Brent markali neftin 2021-ci ilin

ilk 6 ayinda hor barel ii¢lin orta qiymati
65.2 ABS dollar1 olmusdur ki, bu da



1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

2020-ci ilin orta giymatindon (43.1 ABS
dollar1) 51.3% coxdur.

Qrafik 4. Diinya neft bazari, milyon
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Neftin orta qiymsoti (Brent; sag skala)
Moanba: Enerji Informasiya Administrasiyasi (EIA)
Neft giymotlorindoki artim asasan

peyvondlomonin  gozlonilon  mishat
naticalari vo Asiya Olkalorinds iqgtisadi
aktivliyin artmasi ilo olagealondirilir.
OPEC++

gorarlar  da

garcivasindo  konservativ

giymatlorin -~ mévcud
dinamikasini dastakloyir. Qlobal talabin
artmasi soraitindo pandemiya dovriindo
yuksalon neft ehtiyatlart cari ilin
avvalindan kaskin azalmaga davam edir.
Beynolxalq Enerji Agentliyinin (BEA)
“Neft Bazar1”  hesabatinin  iyun
buraxilisina asason neft istehlaki 2021-cCi

ilin sonuna 5.4 min. barel/giin, 2022-ci

ilin sonuna isa 3.1 miIn barel/gun artaraq
pandemiyadan avvalki saviyyays yiksala

bilar.

Risklar. BVF-nin 2021-ci ilin iyul
hesabatina osason pandemiyanin pik
dovri gerids galsa da, global igtisadiyyat
Uclin  yaratdigi  risklor holo  do
IEOO-do

kecirilon vaksinlogsma 6z névbasinda yeni

giindomdadir. zoif hoyata

mutasiyalarin yaranmasina sorait
yaratmaqgda davam edir. Naticads global
igtisadiyyatda borpanin soviyyasi Vo
strati ilo bagh geyri-muoayyanliklor 6z
qoruyur.  Umumilikda,

movcud makroigtisadi vo epidemioloji

aktualligini

vaziyyatin yaratdigi risklor

asagidakilardir:

e Ev tosorriifatlarinin gonast rejiminin

davam etmasi vo asagi istehlak
saviyyasinin iqtisadi artima asagi
dostayi;

e Yiksaok inflyasiya sobabindan Olkalor
Uzra pul vo fiskal siyasotin daralma

fazasina kegmosi.

Dinya bazarinda pandemiya
naticasinds yaranan tolob-toklif
uygunsuzlugu (artan tolob fonunda

toklifin zoif barpasi), habelo epidemioloji
10
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1.1. Qlobal igtisadiyyatda meyillar

voziyyatlo Vo yanacag-enerji
mohsullariin doyorinin artmasi ilo bagh
bizneslorin Xarclorinin artmasi qlobal
inflyasiyaya artirici tosir gostorir. Maisot
texnikalarina artan tolob vo bunu
qarsilamayan  toklif bu mohsullara

nlimuno olaraq gostarilo bilar.

Yiksok inflyasiya tosir edon digor
amillor iso pandemiya doévriunds kaskin
ucuzlagmig omtos Vo ev giymatlarinin
2021-ci ilin Il rdbindon baslayaraq

bahalagmasidir.

11
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1.2.Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2 Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslor

2021-c1 ilin I  yarisinda
Azarbaycamin xarici igtisadi movgeyi
Olkonin  qeyri-neft moahsullar:  ixraci
potensialinin realizasiyasi, neftin diinya
bazarlarinda qiymatinin artmast va
barpasinin

global iqtisadiyyatin

stratlonmasi saraitinda formalasmusdur.

Dovlot  GOmriikk  Komitasinin
(DGK) molumatlarina asasan 2021-ci ilin
I yarisinda xarici ticarat dovriyyosi 14.2
mlrd. ABS dollar1 toskil etmisdir ki,
bunun da 8.8 mird. ABS dollar1 (vo ya
62%-i) ixracin, 5.4 mlrd. ABS dollar1 (va
ya 38%-i) iso idxalin payina diismiisdiir.
Xarici ticarat balansinda 3.4 mlrd. ABS

dollart moblogindo miisbat saldo amols

golmisdir.
Qrafik 5. Ticarot balansi, mird. ABS
15 - dollart
10.0
10 1 7.7 88
5 i
| .
5 l .
-5.0 5.4
o) 70
2019 I yarmmillik 2020 I yarimillik 2021 I yarimillik
m dxal Ixrac = =Tjcarot balansi
Manba: DGK

Dovr arzindo 171 6lko ilo ticarat

omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir.

Qrafik 6. Ticarat dovriyyasindo osas
Olkalor, 2021 I yarimillik , %-la

Tiirkiya
16%

Almaniya
3%,
Gurcustan
0,
Hir?cﬁostan
A 3%
I — ] UKrayna
Italiya 304
24% 0

Olkoalor
33%

Moanba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan ¢oxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Almaniya,
Gurcustan, Hindistan vo Ukrayna Kimi
Olkalorin payma diismiisdiir. Ovvalki
dovrlorde  oldugu  kimi ticarat
dovriyyassindo on yiksok pay Italiyaya
moaxsus olmusdur. Cari ilin I yarisinda
Italiya ilo ticarat dovriyyesinin Gmumi
dovriyyada payr &ton ilin - muvafiq
dovriina nozoron 0.8 faiz bandi artaraq
23.8% toskil etmisdir. Turkiya ilo ticarat
dovriyyasinin dmumi dovriyyads payi
16%, Rusiya ilo 9%, Cin ilo 6%, Ukrayna
ilo 3% olmusdur. Almaniya ilo ticarat

dovriyyasinin dmumi dovriyyads payi
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1.2.Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

3.4%, 3%, Hindistan ilo 3% toskil

etmisdir.

Hesabat dovrinds ixrac 14.6%,
geyri-neft ixract iso 27.5% artnmsdir.
Ixracin doyori xam neft izro 7.6%, neft
moahsullar1 tizra 73.7%, tabii gaz Uzrs iss
25.8% artmuisdir.

2021-ci ilin I yarisinda xam neft vo
neft mohsullarinin 48%-i Italiyaya, 6%-i

Hindistana, 6%-i Ispaniyaya, 6%-i

Israilo, 4%-i Portugaliyaya ixrac
olunmusdur.
Qrafik 7. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu olkalor, %-lo
Hindistan ispaniya . .
1
6% 6% 156221
/ Portugaliya
4%

Italiya
48%
Digor
30%

Monba: DGK

Tabii ixracda asas

gaz Uzro

torafdaslar Tiirkiys, Giirciistan, Italiya,
Yunanistan vo Bolqaristan kimi 6lkalor
olmusdur. Beloa Ki, tobii gaz ixracinin
55.5%-i Turkiyanin, 22.9%-i Italiyanin,

15.9%-i Giirciistanin, 4.4%-1

Yiinanistanin, 1.1%-1 Bolqaristanin,

0.2%-i isa Iranin payina diismiisdiir.

Qrafik 8. Tobii qazin ixrac olundugu

Olkalor %-lo
Gurcustan

15.9%

Italiya
22.9%

Tirkiya Yunanistan
55.5% 4.4%

Bolqaristan

fran 1.1%

0.2%

Moanba: DGK

DoOvr orzinda qeyri-neft sektoru
Uzro ixract artan osas mohsullar gara
metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar, pambiq iplik, plastmassa va
onlardan hazirlanan moamulatlar,
aliminium vo neft mohsullar1 olmusdur.
Belo ki, ixracin dayari gara metallar vo
onlardan hazirlanan momulatlar vo
pambiq iplik lizro 2.4 dofa, plastmassa va
onlardan hazirlanan momulatlar Gzro
84%, aliminium Uzro 49%, neft

mohsullar1 Gizra iso 46% artmusdir.
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1.2.Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 9. 2021 I yarimilds bazi moahsullar
tizro ixracin doyisimi, %-1o
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Manba: DGK
Umumilikda, hesabat dovrinda

ixracda osas torofdaslar italiya (35.9%),

(15.7%), (4.8%),
(4.4%), (4%),

Ispaniya (3.9%) kimi 6lkalor olmusdur.

Turkiys Rusiya

Gurcustan Hindistan

2021-ci ilin T yarisinda omtoo
idxal1 8% artmusdir. O cimladan amtas
idxali dovlet sektoru Ulzro 1.9 dofo
azalarag 0.4 milrd. ABS dollar1, 06zal
sektor Uzra 16.8% artarag 4.3 mird. ABS
dollar, fiziki soxslor tlizro iso 36.4%

artarag 0.6 mird. ABS dollar1 olmusdur.

Qrafik 10. Sektorlar tizra idxalin
8000 dinamikas1, min. $

7000 4029
6000

5000 446.0 608.4
4000

3000

2000

1000

20191 2020 | 20211
yarimillik yarimillik yarimillik

m Dovlot sektoru ™ Ozal sektor Fiziki soxslor

Moanba: DGK

Dovr orzindo idxal oczaciliq

mohsullar1 tizra 40.2%, mebel tizro 23%,
yeyinti mohsullar iizro 18.7%, masin vo
mexanizmlor iizro 14.8%, noqliyyat
vasitolori vo onlarin hissalari tizro 0.7%
42.7%, gara

artmis, glbrolor {izro

metallar vo  onlardan  hazirlanan
momulatlar iizro 29.4%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar {izra

0.5%, azalmisdir.
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1.2.Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

50 1 40.2 Qrafik 11. 2021-ci ilin | yarimilliyinde bazi
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 17.1%-
I Rusiya, 15.2%-1 Tiirkiys, 12.9%-i Cin,
6.3%-i Almaniya, 4.3%-1 ABS, 4.1%-i
Ukrayna vo 4%-i Italiya kimi 6lkolarinin

payma diigmiisdiir.

I1kin ragomlora asason 2021-ci ilin
I yarisinda 0lkaya daxil olan pul baratlari
2020-ci  ilin
mugayisads 33.9% artarag 498 min. ABS

mavafig  dovri ilo

dollar1 olmusdur.

Qrafik 12. Olkoys daxil olan pul baratlari,
min. $

2021 T yarimillik (ilkin) 498

2020 I yarimillik 372

0 100 200 300 400 500 600

Moanba: AMB

Hesabat dovriinda da 6lkada xarici

mUossiso Vo toskilatlar torofindon osas

kapitala investisiya axinlart davam
etmigdir. DSK-nin molumatina gors
xarici  monbalordon  osas  kapitala

yonaldilmis investisiyalarin hacmi 2021-
ci ilin I yarisinda 2.3 mird. manat
ekvivalentindo olmusdur ki, bu da 2sas
Umumi

kapitala yonaldilmis

investisiyalarin 39%-ni toskil edir.
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1.2.Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

Qrafik 13. Xarici monbolordon asas
kapitala investisiya goyuluslari, mln. manat

3000 -
2454
2500 - 2309.1
2000 1 1757
1500 1
1000 1
500 1
0
20191 2020 | 2021 |
yarimillik yarimillik yarimillik
Monba: AMB
Xarici  Olkalor vo beynalxalq
togkilatlar  torafindon osas kapitala
yonaldilmis  vesaitin - ¢ox  hissasi

Birlosmis Kralliq, Tiirkiyo, Isvecra, ABS,
Yaponiya, Malaziya, Fransa, Norveg va

Iran sarmayadarlarma moxsus olmusdur.

Hesabat dévriinda 6lkonin strateji
beynalxalq gobul
kifayatlilik

Ustalomokda davam etmisdir. 2021-ci ilin

valyuta ehtiyatlari
edilmis normalarini
iyun aymin sonuna O6lkanin strateji
valyuta ehtiyatlar1 41 ayliq mal vo xidmat
(2020-nin

yekunu Uzro mal vo xidmot idxal

idxalina kifayot etmisdir

gotirdlmoklo).
manatla pul kitlosini (M2) 4.2 dofo

Strateji  ehtiyatlar

Ustolomisdir (01.07.2021 tarixina olan
M2 pul agreqat1 gotiiriilmoklo).

16

Pul siyasoti icmal1 ® Yanvar - Iyun 2021



2.1. Macmu daxili talob

1. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2021-ci ilin I yarisinda macmu

talobda artim miisahida edilmisdir.

2021-ci ilin
1stehlak

Istehlak xorclori.
yanvar-iyun aylarinda

xarclorinin ~ komponentlorinds  artim

geyds alinmisdir.

Dovr orzindo istehlak¢ilarin

tolobatlarinin ~ 6donilmoasi  mogsadilo
bazarda satilmis omtos vo xidmatlorin
hocmi ovvalki ilin miivafiq dovri ilo
miigayisade real ifadeds 1.7% artaraq
23.3 mlrd. manat olmusdur. Tosarriifat
subyektlori torofindon satilmis
mohsullarin vo gostorilmis xidmatlorin
96.1%-1 6zal sahibkarliq subyektlorinin,
onun da 48%-i fordi sahibkarlarin payina

diismiisdiir.

Hesabat dovriindo bir istehlakei
istehlak bazarinda orta hesabla ayda
387.7 manat vo ya 2020-ci ilin eyni dovru
5.5% c¢ox

ilo  miiqayisado vasait

xorclomisdir.

Qrafik 14. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin real doyigmasi, %-1o

-3.9

_7 ] '64 '61
Umumi Ozal sektor  Fordi sahibkarlar
20206ay  m20216ay
Monba: DSK

Olkods peyvondloma prosesinin
davam etdirilmasi vo pandemiya ilo
olagadar sosial tocrid todbirlarinin
qisman yumsaldilmas: istehlak tolabinin
artmasi iigiin sorait yaratmisdir.

Cari ilin  birinci  yarisinda
porakonda ticarat dovriyyesinin hocmi
oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisads
1.7% artaraq 19.4 mird. manat olmusdur.
tuttin

Orzaq mohsullar, ickilor va

momulatlar1  lizro porakondo omtos
dovriyyasi 2.3%, geyri-orzaq mohsullar

tizra dovriyyo iso 1.1% artmisdir.

Pandemiya sababils istehlak¢ilarin
miioyyon mohsul qruplan (toxuculuq
mallar1 vo geyim, mebel, avtomobil

yanacagi V) s.) uzra XQrc
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2.1. Macmu daxili talob

istigamoatlorindoki  azalma  yenidon

arttmla ovozlonmisdir.

Qrafik 15. Ticarat dovriyyasinds xorc
istiqamatlori iizrs artim, %-lo

-20 -12 -4 4 12 20 28 36

Qida mohsullari, igkilar vo
tiitlin momulatlari

Toxuculuq mallar1 vo geyim

Elektrik mallar1 vo mebel

Kompyuterlar vo
telekommunikasiya

Oczaciliq va tibbi mallar
Avtomobil yanacag:
Digor geyri-erzaq mallari

m20206ay ®20216ay

Mbonba: DSK
2021-ci ilin I yarisinda
istehlakc¢ilari parakonda ticarat

sobokolorindo xorcladiyi vosaitin xiisusi

¢okisi oOton ilin ilk 6 ay1 ilo miigayisoda

gqida mohsullari, igkilor vo tiitiin
momulatlarinda 0.5%, aczagiliq vo tibbi
avadanliq mohsullarinda 0.5%,
avtomobil  yanacaginda iso  0.8%

yiiksolmisdir.

Codval 1. Ticarat sobakolorinda  xorc

istigamotlorinin payi, %-[2

Xarc istigamati Xiisusi ¢aki, %-1o
2020 6 2021 6
ay ay
Qida mohsullari,
ickilor 1Z) Hittin 53.3 53.8
mamulatlar
Toxuculug ~ mallari, 14.7 143
geyim va ayaqqabilar
Elektrik  mallart  va 55 5.3
mebel
Kompiiterlar,
telekommunikasiya
avadanliglart va digar 0.8 0.8
momulatlar
Oczagilhiq  va  tibbi 1.7 2.2
mallar
Avtomobil yanacagi 5.4 6.2
Digor qeyri-arzaq 18.6 17.4
mallart
Moanba: DSK
Yanvar-iyun aylarinda hor bir

istehlak¢1 fordi istehlak mogsadi ilo
porakondo ticarat miiassisalorinde qida
mohsullari, i¢kilor vo tiitiin momulatlari
Uclin orta hesabla ayda 173.8 manat,
geyri-arzaq mallari tiglin iso 148.9 manat

vosait sorf etmisdir.

Cari ilin 6 ayinda ictimai iaso
dovriyyasi Oton ilin miivafiq dovri ilo
4.5% Ozol

ictimal  1aso

miiqayisada azalmusdir.

sektorda dovriyyasinin
toxminan 49.4%-1 miiossisalorin, 50.6%-
1 159 bu sahads sahibkarliq foaliyyati ilo

mosgul olan fiziki soxslorin payina
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2.1. Macmu daxili talob

diismiisdiir. Homg¢inin dovr orzinda

ohaliyo gostorilon pullu xidmotlorin
doyari real ifadods 2.3% artaraq 3.5 mird.
manat togkil etmigdir. Adambasina diison

pullu xidmot istehlaki ovvolki 1ilin

miivafiq dovriine nozoron nominal

ifadods 17.9 manat artmis vo 353.2 manat

toskil etmisdir.

Istehlakin barpasi ohali galirlorinin

artimi lo dastoklanir. DSK-nin

molumatlarina osason 2021-ci ilin 6ton
dovriindo ohalinin pul golirlori nominal
olaraq 0.4% artmis vo 27.6 mird. manat

toskil etmisdir. Adambasina diison pul

golirlori 27554 manat olmusdur.

Ohalinin soroncaminda qalan golirlor 1s9

24.8 mird. manat togkil etmisdir.

Qrafik 16. Galirlorin vo amok haqqinin
artim dinamikasi, 6.1.m.d.n. %-Io
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Mbonba: DSK

Istehlak tolobing kredit
aktivliyinin borpasi da tosir gostormisdir.
Ev tosorriifatlaria verilon kreditlorin
hacmi 2021-ci ilin 6 ayinda 9.1% artmis
va 7.3 mird. manata ylksalmisdir.
Igtisadi

aktivliyin  todricon barpa

olunmasi vo karantin todbirlorinin
yumsaldilmasi Istehlak¢1 inam indeksino
(Iil) do 6z tosirini gdstormisdir. 2021-Ci
ilin ikinci riibiindo kegirilmis “Ev
tosarriifatlarinin maliyye davraniglari vo
niyyatlori” sorgusunun noticolori
osasinda hesablanmus il gostaricisi 6ton
riibs nazoran yaxsilagsmisdir. Qeyd edok
ki, bu gostarici miixtalif galir soviyyasino
malik ev tosorriifatlar1 arasinda “Ailonin
maliyyo vaziyyati gdzlentisi”, “Olkanin
iqtisadi voziyyatino dair gozlonti”, “Pul
“Issizlik

yigimi ehtimal1” \&

gozlontilori”no dair sorgulara osaslanir.

Hokumotin xarclori. 2021-ciilin |

yarisinda dovlot xorclori daxili tolobin

dostoklonmasinde  shamiyystli  rol
oynamisdir.  DOvr  orzinde  dovlet
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2.1. Macmu daxili talob

bUdcasinin xoarclori 11.6 mrld. manat

toskil etmisdir.}

Sosial yonimli xarclor (igtisadi
tosnifata uygun olaraq amoayin 6donisi
fondu, togald vo sosial muavinatlar,
dorman vo orzaq Xorclori) dovlet
bldcasinin faktiki xarclorinin 44.1 faizini
toskil etmoklo 5.1 mlrd. manat
mobloginds icra olunmus, 6ton ilin eyni

dovri ilo migayisads 2.6% artmusdir.

Investisiya  xarclori. DSK-nin
molumatlarina  asason  2021-ci ilin
yanvar-iyun aylarinda olko

igtisadiyyatinda osas kapitala 5.9 mlrd.
manat vo ya ovvalki ilin miivafiq dovri
7.6% az

qoyulmusdur. Qeyri neft-qaz sektoruna

ilo  miiqayisada vasait

3.2 mlrd. manat hocmindo vosait
yonaldilmisdir ki, bu da 6tan ilin miivafiq
dovri ilo miiqayisado 11.3% azdir. Comi
investisiya  qoyuluslarmin  34.6%-i
dovlat, 65.4%-1 isa 6zal sektorun payina

diismiisdiir.

L http://www.maliyye.gov.az
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Qrafik 17. Investisiyalarin dinamikasi,
0.i.m.d.n. %-Io
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Moanba: DSK

Osas kapitala yonaldilmis
investisiyalarin 61%-1 daxili monbalor,
39%-i1 iso xarici monbolor hesabina

formalagmisdir.

Cadval 2. Investisiya manbalari, %-la

2020 6 ay 2021 6 ay
Miiassiso vo
toskilatlarin 61.6 60.4
vasaitlori
Bank kreditlori 5.4 6
Biidca vasaitlori 22.2 19.1
Biidcadaonkonar 24 i
fondlarin vasaitlori '
Shalinin. §.axsi 6.2 79
vasaiti
Sair vasaitlor 2.2 7.3
20




2.1. Macmu daxili talob

Moanba: DSK

Hesabat dovrindo osas kapitala
yonoldilmis sarmayanin umumi
hacmindo muiassiss  Vvo toskilatlarin
vosaitlori  (60.4%)  Ustlnlik  toskil
etmisdir. Oton ilin eyni dovri ilo
mugayisado bank kreditlorinin payinda

artim geydo alinmisdir.
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2.2. Macmu toklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Moacmu  talobo adekvat olaraq
hesabat doévriinda igtisadi artim basg
vermisdir. Bu proses sektorlar tizra forqli

dinamika niimayis etdirmigdir.

DSK-nin

asason 2021-ci ilin |

Iqtisadi artim.
molumatina
yarisinda ovvalki ilin eyni dovri ilo
miiqayisodo UDM real ifadodo 2.1%
artmigs vo nominal olaraq 39.9 mird.
manat togkil etmisdir. Adambasina diison

UDM-in hacmi 3987.6 manat olmusdur.

Iqtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olavo doyor 4.7% azalmis vo nominal
olarag 14.2 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-da xiisusi ¢okisi 35.8% taskil
etmigdir. Hesabat dovriindo 17.1 milyon
ton omtoslik xam neft, 15 milyard kub
metr omtoalik tobii qaz hasil olunmusdur.
Oton ilin eyni dovrii ilo miigayisado
mivafiq olaraq omtoslik neft hasilati
3.7% azalmis, amtoolik qaz hasilat1 iso
8.8%

istehsali sahasindo istehsalin {imumi

artmugdir.  Neft mohsullarinin
dayari 1977 min. manat olmagla, avvalki
ilin yanvar-iyun aylar1 ilo miqgayisads
5.5% artmusdir.

Qrafik 18. ©lava doyarin sektorlar {izra
bolgusu, %-1a

= Neft-qaz

= Qeyri neft-qaz

Monba:DSK

Qeyri neft-gaz sektorunda cari ilin
6 ay1 orzindo yaradilan alavo doyor Oton
ilin mivafiq dovriine nazaran real ifadoda
5.1% artmis vo nominal olaraq 25.7 mird.
manat toskil etmisdir. Onun UDM-do
xususi ¢akisi 64.2% toskil etmisdir.

Qrafik 19. Iqtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo

Monba:DSK
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2.2. Macmu taklif va mosgulluq

neft-gaz
16.6%

qeyri

1stehsali

Sonayenin
sektorunda mohsul
artmis, neft-qaz sektorunda iso 3.2%
azalmigsdir. Mohsul buraxilis1 geyri-neft
sonayesinin ayaqqabi istehsali
sektorunda 2.2 dofs, kompiiter, elektron
vo optik mohsullar lizro 2.5 dofs, masin
uzro 48.3%,

vo avadanhglar tutln

momulatlar1 tizro 80.8%, masin va
avadanhglarin qurasdirilmast vo tomiri
tizra 78.2%, kagi1z va karton tlizra 34.2%,
elektrik avadanliglari tizra 60.6%, geyim
tizro 10.7%, tikinti materiallar1 lizro
40.2%, neft mohsullarinin istehsali tizra

5.5%, 8.1%,

metallurgiya mohsullari iizra 9.4% artim

qida mohsullar1 {izra

niimayis etdirmisdir. Bununla yanasi,
mebel istehsalt 24.6%, kimya sonayesi
mohsullarinin istehsalt 5.3%, igkilorin
istehsali 5%, poligrafiya mohsullarinin
istehsali 52.9%, avtomobil, qosqu vo
47.1%

yarimqgosqularin istehsal1

azalmigdir. Pandemiya ilo olagodar

oczacilig mallarina artan talob vo yerli
yaradilmasi

istehsal  miuiassisalorinin

soraitindo oczagiliq  mohsullarinin

istehsal1 3.1 dofo artmigdir.

Hesabat dovriinde o6ton ilin
miivafiq dovri ilo miiqayisado iqtisadi
arttm kond tosorriifatinda  5.6%, o0
climlodon heyvandarliq mohsullar1 tizro
2.4%, bitkicilik mohsullar tizros iso 8.9%

olmusdur.

Cadval 3. UDM-in strukturu, xiisusi ¢aki %-la

Sektorlar 2020 2021
6 ay 6 ay

Sonaye 35.7 39.9
Tikinti 5.6 51
Kond tasarriifati, mesa
tosarriifati vo baliqgiliq 7.0 64
Ticarat, nagliyyat 11.3 103
vasitalarinin tomiri
quh}.fyat va anbar 75 73
tosarriifati
Turistlarin
yerlosdirilmasi vo 1.5 1.0
ictimai iago
Informasiya va rabito 2 1.8
Digor sahalor 19.1 18.9
Mbohsula vo idxala 103 9.3

xalis vergilor

Moanba:DSK

Morkozi Bank torofindon real
sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun  naticalori  pandemiyanin

iqtisadiyyata monfi tssirlorinin tadricon
azaldigim gostorir. Hesabat dovriindo Bil
biitiin saholor iizro miisbat dinamikaya

malik olmusdur.

23

Pul siyasoti icmal1 ® Yanvar - Iyun 2021



2.2. Macmu taklif va mosgulluq

Senayedo BII, imumilikds, 2021-
ci ilin ilk 6 ayinda miisbot zonada
qorarlagmigdir. Sonayenin ~ kimya,
metallurgiya, tikinti, plastik materiallar,
orzaq mohsullarinin vo ickilorin, geyri-
metal mineral mohsullarin istehsali
sektorlar1 bu noticoyo miisbot tosir

gostormisdir. Masinqayirma saholori tizra

Bil ikinci ribdo monfi zonada
gorarlasmisdir.
Hesabat dovriniin  avvalindon

ticarot iizro BIi-do miisbat dinamika
davam etmisdir. Mebel istisna olmagla
ticarotin biitiin sahslorindo (avtomobil,
elektrik moisot avadanlhigi vo tosarriifat
mallar1) 1qtisadi aktivlik gostericilori

miisbat zonaya ke¢gmisdir.

Xidmat saholori iizra Bil iso fargli
dinamika niimayis etdirmisdir. Belo ki,
xidmat sahasinin kommunikasiya, turizm
vo nagliyyat sektorlari iizro BII miisbot
zonada, digor sektorlar iizro (poct,
hotelgilik, va sohiyya) iso monfi zonada
movge tutmusdur. RSM naticoloring
goro, Umumilikdo, xidmot sahosi
(xiisusils otel¢ilik) pandemiyadan on ¢ox

zarar ¢okon sektor olmusdur.

Tikinti sektoru tzra Bii cari ilin
birinci riibiindo moanfi zonada olmasina
ribdo  musbot

baxmayaraq, ikinci

dinamika niimayis etdirmisdir.

Masgulluq. 2021-ci ilin 1 iyul
tarixino Olkodo igtisadi foal ohalinin sayi
5279.9 min nofor togkil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mavafig dovri ilo miugayisads
59.3 min nofor ¢oxdur. Mosgul shalinin
say1 189 4929.1 min nofor toskil etmisdir
ki, bu da 2020-cu ilin muvafiq dovru ils

mugayisado 46 min nafar goxdur.

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2021-
ci ilin iyulun 1-no 1690.6 min noafor
olmusdur ki, bu da 6ten ilin mivafiq
dovri ilo mugayisado 0.3% azalma
demakdir. O ciimladon iqtisadiyyatin
dovlat sektorunda islayanlarin say1 908.1
min nafor, qgeyri-dovlat sektorunda ise

782.5 min nafor togkil etmisdir.

24

Pul siyasoti icmal1 ® Yanvar - Iyun 2021



2.2. Macmu toklif va mosgulluq

Qrafik 20. Iqtisadi faal ohalinin sayz,

min nafarlo
5300 5279.9

5220.6

5200 5167.9

5100

5000
2019, 6 ay 2020, 6 ay 2021, 6 ay

Monba:DSK

Muassisa vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilarin 23.5%-i mohsul istehsali
saholorinds, o cumladon 7.4%-i emal
sonayesi, 7.3%-i tikinti, 3.4%-i kond
tosarriifati, meso tosarriifat1 vo baligeiliq
saholorinds, 1.9%-i modongixarma,
1.9%-i su tochizatt vo tullantilarin
tomizlonmosi vo emali sonayesinds

foaliyyat gostarirlar.
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2.3 Inflyasiya

2.3. Inflyasiya
2021-ci  ilin 1 yarmmilliyinda
illik  hadof

diapazonu (4+2%) daxilindo harakot

inflyasiya elan edilmis

etmisdir.

Istehlak Qiymatlori Indeksi (IQ).
DSK-nin molumatina asason 2021-ci ilin
iyun ayinda 12 ayliq inflyasiya 4.7%
(2021-ci ilin iyun ay1 2020-ci ilin iyun
aymna nazoran) toskil etmisdir ki, bu da
Morkozi Bankin elan etdiyi hodof (44+2%)

corcivesindadir. 2

Qrafik 21. 12 ayliq inlyasiya, %-1s (6ton ilin
eyni ay1 ilo miiqayisade IQI-nin doyisimi)

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0 o . . - T - - C
523333358838
<3 3 z0o>*"
2020 2021
Manba: DSK

2 DSK-nin malumatlarina asasan orta illik inflyasiya
4.3% toskil etmisdir.

Orzaq inflyasiyasi imumi
inflyasiyanin formalasmasinda baslica
rol oynamaqda davam etmisdir. Bununla
hesabat dovrindo

belo, inflyasiyaya

geyri-orzag vo xidmeotlorin  giymot
arttminin  tosiri artmugdir. Iyunda illik
arzaq inflyasiyasi 5.3% olmusdur. Qeyri-
orzaq mohsullart vo Xidmatlar zra isa
illik bahalasma templori mivafiq olaraq

4.6% Vo 4% toskil etmisdir.

Qrafik 22. llik inflyasiyanin
komponentloari {izra qiymot doyisimi, %

6.0 53 52 53
4.9 '
5.0 4.4 4.6
3.9 4
4.0 35 4.0
3.0
20 15 12
1.3
1.0
1.2
0.0
S 2 8 535 889838 &5 3T & 5
222385 cz25823
<585 z0 >4
N
2020 2021
Orzaq — Qeyri-orzaq Xidmat
Manba: DSK

[llik inflyasiyanin doyisimine 2.3 faiz

bondi orzaq, 1.1 faiz bondi geyri-orzaq,
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2.3 inflyasiya

1.3 faiz bondi iso xidmotlorin giymot

doyisimi tohfo vermisdir.

Qrafik 23. IQI komponentlarinin téhvasi,
faiz bandi ilo

6.0
5.0
4.0
3.0
20 I I
1.0 I
11 I I | I
o 11 1iil
S =283 555558853 3 8
2238888253582
<585 z0 >4
)
2020 2021
s Xidmot = Qeyri-orzaq Orzaq Qi

Manba: DSK, AMB

Istehlak sobotindo giymeti artan vo
azalan mohsul va xidmatlorin sayindaki
forgin doyisim dinamikasini gdstaran

diffuziya indeksi azalmisdir.®

3 Indeks (artan-azalan)/(azalan+dayismayan) soklinda
hesablanir.

Qrafik 24. inflyasiyanin miqyasi, %

3.5
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—

s 2
=
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mmm {Q] (ayliq) == Diffuziya indeksi

Monba: DSK-min  molumatlart  asasinda AMB-nin

hesablamalar:

Istehlak sobotino daxil olan 520
adda mal vo xidmotdon 245-nin vo ya
47%--nin qiymoti illik olaraq 0-4%
diapazonunda yiiksolmisdir. O ciimlodon
bahalagan mohsullarin 18%-do giymat

artimi 2%-don asagi olmusdur.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 25. Istehlak sabatina daxil olan mal va
xidmatlor Gizrs illik inflyasiyanin paylanmasi

300

250

o
[=1
[=]

150

100

Mal va xidmatlarin say1

50

<-4 ('4; 0] (01 4] (4; 8] >8

Inflyasiya diapazonu
Manba: DSK, AMB

Inflyasiyanin hesabat dovriindo

dinamikasina  osason  bozi  ddvlot
tonzimlonmasi tatbiq edilon giymatlorin
yiiksolmasi Vo global omtod
qiymatlorinin qalxmasi (orzaq, enerji vo
geyri-enerji  mohsullar1) kimi  xorc
amillori tosir gostormisdir. Belo ki, 2021-
ci ilin iyununda diinya orzaq qiymaotlori
illik 34% (FAO) wvo

qiymatlori 43% (DB) artmisdir. Macmu

qeyri-orzaq

tolob halo ki, toklifi Ustalomadiyindan
onun inflyasiya Uzorindo tosiri neytral
bilor.

bazarinda toklifin genislonmasi qiymaot

kimi  giymatlondirilo Valyuta
sabitliyinin qorunmasinda miihiim rol
oynamaqda davam etmisdir. Bu, todiya

balansinin yaxsilagsmasi vo kontr-tsiklik

makroiqtisadi corcgivo ilo
dostoklonmisdir.

Tonzimlonan giymatlarin,
homcinin - movsuimi  xarakterli koand

tosarriifatt mohsullarinin giymot doyisimi
nozoro almmadan hesablanan orta illik
baza inflyasiya 2021-ci ilin yanvar-iyun

aylarinda 2.7% togkil etmigdir.

Qrafik 26. Cari il iizra baza inflyasiyanin
doyisimi, %-lo

3 2.7

25 22 2.2 24
. . 2.1 .
20 44

mmmm Ayliq = Orta illik

Manba: DSK, AMB

Son bir negco ayda faktiki

inflyasiyanin ~ dinamikas1  inflyasiya
gozlontilorino do tosir etmisdir. Real
sektorun monitoringina gora iyunda may
ay1 ilo miiqayisads inflyasiya gozlontilori
geyri-neft sonayesindo vo ticarotdo
artmis, tikinti vo xidmot sektorunda
tasarriifatlar

azalmisdir. Iyunda ev
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2.3 Inflyasiya

arasinda  aparilmis  sorguya  goro

inflyasiyanin  yiiksalocayini  g0zloyan

respondentlorin xususi ¢okisi mart ay1 ilo

muqgayisada demok olar ki,

doyismomisdir.

Qrafik 27. Inflyasiyanin yiiksolmosini
gbzloyan ev tosarriifatlarinin pay1

30%  28.6%
28%
26% 25.0% 254%
24%
22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

12.3%

Iyun  Sentyabr Dekabr  Mart fyun
2020 2021

Monba: AMB

Istehsalct  qiymotlori  indeksi.
Iyunda kond tosorriifatt mohsullarinin
istehsalc1 qiymatlorinds son 12 ayda 2%-
lik artim miisahido olunmusdur. Iyunda
qiymatlor heyvandarliq mohsullar iizra
illik 2.6%, bitki¢ilik mohsullar1 tizro iso
1.1% artmigdir. Bununla yanasi, meso
tosorriifati  mohsullar1  {izro istehsalgi
qiymatlort 5.6% azalmis, baliq vo sair
baliqciliq mohsullart  iizro iso 4.2%

artmisdir.

Iyunda  sonaye  mohsullarinin
istehsalc1 giymaotlori indeksi illik 61.3%
artmisdir. Qiymot doyisimi daha c¢ox
madangixarma sonayesi (76.1% artim) ilo
bagli olmusdur. Istehsalgi qiymotlor
indeksi neft-qaz sonayesi mohsullari {izro
73.7%, geyri neft-qaz mohsullar tizrs iso
9.9% artmisdir. Modang¢ixarma
sonayesinds qiymat yliksolisi asason 6ton
ilin iyun ayr ilo miiqayisods diinya
bazarlarinda neftin qiymotinin kaskin

artmasi ila olagodardir.

Emal sonayesi iizro istehsalci
qiymatlori indeksi illik 19.1% artmigdar.
Emal sonayesi lizro oan ¢ox bahalagsma
(61%), neft

(34%)  va

kimya sonayesi

mohsullarinin  istehsali

metallurgiya mohsullarinin  istehsali

(16%) {lizro miisahids edilmisdir.
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2.3 Inflyasiya

Qrafik 28. Cari il lizrs istehsalg1
qiymatlori indeksinin illik dayisimi, %
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Manba: DSK

2021-ci ilin iyun ayinda noqliyyat
xidmotlorinin  qiymotlori  illik  8.3%
artmisdir. Nogliyyatda yiikdagimalarin
gqiymoti 3.9%, sornisindasima qiymati is9
33.3% artmigdir. Bununla yanasi, pogt vo
kuryer xidmsotlorinin qiymoti  1.9%
artmis, rabito xidmatlorinin qiymati iso

doyismomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

II. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazari vo manatin mozonnosi

2021-ci ilin 6 ayinda manatin

xarici valyutalara garst mozonnasi
valyuta bazarinda talab-toklif nisbatina
uygun olaraq formalasmisdir. Dovr
arzinda todiya balansimin yaxsilasmasi
valyuta bazarinda toklifi va belaliklo
qiymoat sabitliyinin baslica lovbarini —

mazanno sabitliyini dastaklomisdir.

Hesabat dovriindo valyuta

bazarinda omoliyyatlarin  hocminin
azalmasi miisahido edilmisdir ki, bu da

osason de-dollarlagsma meyillori ilo 1zah

edilir.
2021-ci ilin 6 aymnda nagdsiz
valyuta bazarinda aparilmis

omoaliyyatlarin hacmi 6ton ilin miivafiq
dovriine nozoron 4.2% azalaraq 12.2

mird. ABS dollan 4

ekvivalentinda

olmusdur. Nagdsiz valyuta

omaliyyatlarinin 85.3%-1 ABS
14.7%-1 189

dollarinda, digor

valyutalarda  aparilmigdir.  Valyuta
omoliyyatlarinin  29.3%-i banklararasi

valyuta bazarinda (BVB), 70.7%-1 iso

* ABS dollar1, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ilo
amoliyyatlar daxil olmagla

bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)
hoyata kegirilmisdir.

Dovr orzinda BVB-do
omaliyyatlarin 99.2%-1 ABS dollarinda,
0.8%-1 avroda aparilmisdir. BVB-do

valyuta omoliyyatlar1 {izro dovriyyo

osason “Bloomberg” platformasinda
aparilan omoliyyatlar hesabina
formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 8.6 mird. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bunun da 79.6%-ni ABS

dollart ilo omoliyyatlar toskil etmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
94.9%-1 hiiquqi  soxslorlo aparilan
valyuta omoliyyatlarmin payina
diismiisdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqist lizro aparilmis
omoliyyatlarin hacmi 6ton ilin mivafiq
dovriine nazaran 42% azalaraq 1.9 mird.
ABS dollar1 ekvivalentindo olmusdur.
Bunun 84.2%-ni ABS dollann ilo
aparilmig omoliyyatlar toskil etmisdir.
Nagd valyuta bazarinda may vo iyun
aylarinda banklarin valyuta alis1 satiglar

tistolomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Qrafik 29. 2021-ci ilin 6 ayinda banklar
tarafinden xarici valyutanin nagd satisi,
min. manat ekvivalentinds
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Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi gostarir.

Hesabat dovriinda Markazi Bankda

Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft

Fondunun (ARDNF) valyuta
vosaitlorinin satislar1 {izro hoarraclarin
toskili davam etdirilmisdir. Hor bir
horracin parametrlori haqqinda

molumatlar horrac baslamazdan avval
“Bloomberg” terminali vasitasilo bazar
istirak¢ilarina elan edilmisdir. 2021-ci
ilin 6 ayinda Morkozi Bankda

imumilikde 47  valyuta  harract
kecirilmisdir. Yanvar ayinda valyuta
bazarinda tolob artsa da, fevral ayindan
azalmast  vo

baglayaraq  tolobin

sabitlogmasi miisahido olunmusdur.

Dovr orzindo manatin  ABS

dollarina nozoron rosmi mozonnosi
banklararasi oaqdlor iizro orta mozonno
(“Bloomberg” platformasinda harraclar
va harracdan konar omoliyyatlar nozoars
osasinda

alimmaq|/la) miioyyon

edilmisdir. 6 ayda manatin ABS

dollarina qars1 orta giinlik rosmi
mozonnasi 1.7 manat toskil etmisdir.
Banklar torofindon miioyyon edilon
xarici valyutanin alig-satis mozonnalori
rosmi mozonnay9 yaxin olmusdur. Belo
ki, kommersiya banklarinin orta hesabla
giinliik alis mozonnasi 1.6993, orta satis
mozonnosi iso 1.7024 manat toskil
etmisdir.

Dovr orzindo manatin moazonnasi
ticarot  torofdast  olan  Glkalorin
valyutalarina qars1 forgli istigamotlords
doyismisdir. Bels ki, manatin mazonnasi
avroya, tlrk lirasing, isvecgrs frankina vo
yapon qarsi
Manat bu dovrds funt-sterlings, rus

yenina bahalasmisdir.

rubluna, ukrayna qrivnasina vo gurcl

larisino qars1 ucuzlasmigdir.

Ikitorofli mozannolarin
dinamikast  c¢oxtorofli  mozonnonin
dinamikasina da tosir gostormisdir.

Umumilikds, dovr orzinds manatin
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

geyri-neft imumi ticarat ¢okili nominal
effektiv mozonnasi 1.7%, real effektiv
mozonnosi  isa 1%  bahalasmisdir.
Azorbaycandaki inflyasiyanin ticarot
torofdast olan Olkolor tlizro orta
inflyasiyadan asag1 olmasi real effektiv

mozonnoyd azaldici tosir gostormisdir.

Qrafik 30. Effektiv mozonnos indekslori,
illik dayigma, %-la
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Moanba: AMB

Qeyd edok ki, 2014-ct ilin sonu
ila miiqayisada REM 30.3%
ucuzlasmisdir ki, bu da geyri neft-gaz
sektorunun  uzunmiiddotli  roqabot
qabiliyystino miisbat tosir gostoran

amillordandir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

3.2. Pul siyasati alatlori

2021-ci ilin I yarisinda pul siyasati

alatlori  makroiqgtisadi  prognozlar va
hadaflar, inflyasiya Uzra risklor balanst,
habels inflyasiyanin hadaf diapazonunda
harakati tatbiq

Nozara  alinmagqgla

edilmisdir.

DGvr orzinds Markazi Bank son
makroiqtisadi prognozlart vo meyillori,
risklor balansini, qlobal miihitdo bas
veron doyisikliklori vo onlarin  6lko
tasirlorini
likvidlik

dahlizinin

igtisadiyyatina  potensial

nozora almagla  6zlnin
omaliyyatlar1  lizro  faiz
parametrlorino  dair qorarlar  gobul
etmisdir. Morkozi Bankin Idaro Heyoti
2021-ci ilin I yarisinda faiz dshlizinin
parametrlarini 4 dofo mizakirs etmisdir.
Makroiqtisadi muhit, igtisadi aktivliyin
dinamikasi, risklor va inflyasiya hodofi
nozara aliaraq ugot daracasinin 6.25%,
faiz dohlizinin yuxar1 haddinin 6.75%,
faiz dohlizinin agagi haddinin iss 5.75%
saxlanilmasi

soviyyasindo  doyismoz

haqqinda qgorarlar Qgobul edilmisdir.

Qobul edilmis qorarlar makroigtisadi
sabitlik hadoflorilo igtisadi aktivliyin
arasinda

dostoklonmasi  prioritetlori

optimal balansin qorunmasina xidmot
etmisdir. Morkozi Bank faiz doracalori ilo
bagli qorarlari Oncodon elan edilmis
grafik Gzro vo miivafiq analitik sarhlorla

ictimaiyyato aciglamuisdir.

Morkozi Bank dovr orzindo

iqtisadiyyatda likvidliyin effektiv idara
olunmasi maqsadilo miixtolif miiddatli

bazar omoliyyatlart aparmaga davam

etmisdir. Bank sisteminin likvidlik

movqgeyindon asili olaraq sterilizasiya
omoliyyatlarina tolob aylar lizro doyiskon

olmusdur.
Qrafik 31. Faiz dohlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB

2021-ci ilin yanvar-iyun aylarinda
28 giinliik notlarla yanasi 84 giinliik, 168
giinlik vo 252 giinlik not harraclar

kegirilmisdir.
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3.2. Pul siyasati alatlori

Morkozi Bank 2021-ci ilin ilk
yarisinda 25 not hoarraci ke¢irmisdir. Bu
harraclarin  3-do  uzunmiiddatli (84
gunliik, 168 gunlik, 252 gunlik) notlar,
22-ds

digor 1so 28 giinlik notlar

yerlosdirilmisdir. Umumilikdo,
yarimilliyin sonuna notlar vasitasilo
sterilizasiya olunmus vasaitin toplam

qalig1 520 mln. manat togkil etmisdir.

Notlarin  yerlosdirilmosi  {izro

harraclarda toalobin toklifi Ustalomasi
miisahido olunmus, noticodo bu alatlor
uzro golirlilik faiz dohlizinin asagi
hoddina yaxin saviyyado Qorarlagsmisdir
(5.76%).

Qrafik 32. Moarkozi Bank torafindon
yerlagdirilmis notlarin hacmi va galirliliyi
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Monbo: AMB

Morkozi  Bankin  sterilizasiya

alatlori iizra golirlilik pul bazarinin vacib

reprezentativ gostoricisi olmagala digor
maliyyo alotlori lizro faiz doracoloring
tosir  gostormokdadir. Eyni zamanda
Morkozi Bankin emissiya etdiyi notlar
REPO bazarinda tominat qismindo
istifado olunmagqla banklararas1 bazarin
aktivlogsmosino miisbot tosir gostorir.

2021-ci ilin 6 ayinda macburi

ehtiyat normalari doyismaz
saxlanilmisdir. Macburi ehtiyat
normalarinin  ortalama  mexanizmi

osasinda totbiqinin davam etdirilmasi
banklar torafindon likvidliyin ¢evik idara
miisbat  tosir

edilmasing gostaran

amillordon biri olmusdur. Aparilmis

monitoringlorin  naticolorine  9sasan

hesabat dovrii tlizro biitiin aylarda
banklarin Moarkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglart dovr ii¢iin
mocburi ehtiyat kimi saxlanmali olan

comi vosaitlorin hocmini tistolomisdir.
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3.3. Pul toklifi

3.3. Pul taklifi

2021-ci ilin I yarisinda pul
toklifinin dinamikast aylar iizra dayigkon

olmusdur.

2021-ci ilin 6 ay1 orzindo orzinds
manatla pul bazasi 1.8% artmis vo iyun
aymin sonuna 13.8 mird. manat toskil
etmigdir. HOkumat hesablar1 qaliginin
doyisimi pul bazasinin dinamikasini

formalasdiran baglica amil olmusdur.

Cadval 4. Pul aqreqatlari, mird. manat

Artum tempi

01.01.21 | 01.07.21 (%)

MO 10.8 10.7 -0.3

M1 17.9 18.5 3.8

M2 20.3 21.5 5.8

M3 29.1 30.3 3.8

Manba: AMB

Hesabat dovrinds manatla pul
bazasinin  struktur elementi  olan

dovriyyadoki nagd pulun hacmi® 0.8%

azalmis, manatla miixbir hesablarin

qaligt i1sa 19.7% artmisdir.

5 bank sistemindon konarda nagd pul, banklarin
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Manatla genis pul kiitlosi 6 ay arzindo
5.8% artaraq iyunun sonuna 21.5 mlrd.

manat toskil etmisdir.

Qrafik 33. Manatla genis monada pul
kiitlasinin dinamikasi, mird. manat
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Manba: AMB

Manatla pul kitlesinin  (M2)
strukturunda dovriyyads olan nagd pul,
tolob olunana kimi amanat va depozitlor
vo middatli amanat va depozitlar forgli

dinamika niimayis etdirmisdir.

Hesabat ddvrinds genis monada
pul katlasinin torkibina daxil olan nagd
pul kitlasi 0.3% (M2-do xUsusi ¢akisi
50%) azalmis, manatla talob olunanadok
omanat vo depozitlor 10.1% (M2-do
xususi ¢okisi 36.3%), middatli omanat vo
depozitlor isa 20.4% (M2-do xisusi
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3.3. Pul toklifi

gokisi 13.7) artmusdir. Pul toklifinin
strukturunda bas veran bu doyisikliklor
iqtisadiyyatda nagdsizlasmanin
genislondiyini  vo  bank sistemina

etimadin artdigin1 gostarir.

2021-ci ilin yanvar-iyun aylari
orzindo manatla genis monada pul
kUtlasinin torkibindo hiiquqi soxslorin
manatla depozitlori 14%, fiziki saxsloarin

manatla amanatlori iso 13.8% artmsdr.

DOvr orzindo genis pul kiitlosi
(M3) 3.8% artmus vo dovriin sonuna 30.3
mlrd. manat toskil etmisdir. Genis
monada pul kitlesinin doyisimina XXA
azaldici, XDA iso artirici tosir etmisdir.
Belo ki, 2021-ci ilin 6 ay1 arzinde XXA

2.8% azalmis, XDA 15.8% artmisdir.

Hesabat dovrinds depozitlorin

dollarlasmasindaki  azalma  davam
etmigdir. Dovriin sonuna xarici valyutada
omanat vo depozitlorin comi amanat va
depozitlordo xususi ¢okisi 45.1%, xarici
valyutada amanat va depozitlorin M3 pul
aqreqatinda xiisusi ¢akisi 152 29.1% toskil

etmisdir.

Qrafik 34. Dollarlagma, %
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Moanba: AMB

Hiiquqi soxslorin  depozitlorindo
xarici valyutanin pay1 ilin avvalindan
4.7% faiz bandi azalaraq dovriin sonuna
53.4%-2 Fiziki

amanatlorinin dollarlasma saviyyasi ilin

enmisdir. saxslarin

ovvalindon 5.1% faiz boandi azalarag
45.7%-5 diismiisdiir.
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Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicasi, 90
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