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Maliyyalasma



Giris

Sorgunun meqsadi bank sektorunun kreditlesme foaaliyystinin ve maliyyslagme manbalarinin
monitoringi va tahlili, maliyys sabitliyine tahdidlarin erken rejimds askarlanmasi, giymestlandiriimasi ve
muvafig prudensial siyasatin miisyysan edilmasi, habele maliyys sektoru istirakgilarinin mivafiq trendler
barede melumatlandiriimasidir. Sorgu biznes, istehlak ve ipoteka kreditloagmasina dair talab ve taklif
amillarinin giymatlandirilmasi, o ctimledan banklarin maliyyslesma manbaslerinin strukturunun ve
maliyyslesma daysrinin tahlil edilmsasini shate edir. Sorgu ¢ergivesinde shate olunan magamlar
asagidakilardir.

e Kredit standartlarinda (siyasetinds) dayisikliklarin dinamikasi
e Kredit standartlarinin dinamikasina tasir eden amillar

o kredit tolebinds dayisikliklarin dinamikasi

e maliyyalagsmea manbalerinin strukturu

e maliyyslagme dayari ve ona tesir eden faktorlar

Sorgu keyfiyyot xarakterli suallardan ibarstdir ve cavablandiriimasi kemiyyst giymsatlandirmasi telab
etmir. Sorgunun neticelerinin  kemiyyst vahidlerine c¢evrilmasi (li¢lin balans statistikasi
metodologiyasindan istifade edilir. Diffuziya indeksi manfi 100 %-den musbat 100 %-o gader dayigir.
Musbat 100 % indeksi respondentlarin 100 %-nin trendde shamiyyastli yumsalma ve ya artim, menfi
100 % indeksi ise respondentlarin 100 %-nin shamiyyatli dereceds sertlesme ve ya azalma miisahids
etdiyini gosterir. indeks 0 % oldugda ise avvalki riible miqayisads trendin deyismadiyini bildirir. Indeks
hesablanarken mivafiq portfelde banklarin bazar payindan asili olaraq onlarin cavablarina gaki verilib.
Sorgunun respondentlari banklarin bas kredit inzibatgilari ve yaxud Idare Heystinin miivafiq sahe iizre
kuratorlaridir.

Sorgu 2022-ci ilin | ribldnden etibaran rublik sesasda kecirilir. Hesabatda taqdim olunan gdzlentiler
Azerbaycan Merksazi Bankinin gézlentilarini eks etdirmir. Bu naticaler yalniz sorgu respondentlarinin
(banklarin) kreditlogsma, maliyyslosma menbalsrinin strukturu ve maliyyslesma dayserinin cari ve
gelecek tendensiyasi ile bagli giymatlandirmalerini eks etdirir.



Sorgu naticalarinin xtlasasi

2025-ci ilin 1l rob0 Gzre sorgu naticalerine asasen, KOS subyektlerine verilan kreditlar Gzra
standartlarda sertlegsme olsa da, cami biznes kreditlerine telabdsa dayisiklik migahida edilmamisdir.
Banklar ndvbati ribda Umumi biznes kreditlari Uzra standartlarda yumsgalma olacagi, telebde ise artim
olacagi genastindadirler.

Sorgu naticalarine asasan, ipoteka kreditlari Uzre standartlarda ciizi sertlesmae musahida edilib.
Respondentlerin cavablarina asasen, cari ilin Il riGblinda Umumi ipoteka kreditleri Uzre tslebde
dayisiklik misahida edilmamisdir. Banklar ndvbati riibde ipoteka kreditlari Uzre standartlarda dayisiklik
olmayacagi, hamcinin imumi ipoteka kreditleri Gzra telabds nazarecarpan dayisiklik olmayacagini
prognozlasdirirlar. Hamginin, 2025-ci ilin 11l rtibunde Gmumi istehlak kreditleri, o cimladan kredit kartlari
Uzra standartlarda sartlesma trendi davam edib. Bununla bels, respondentler cari ilin Il ribinda
istehlak kreditlari Gizra talebde artim misahida olundugunu bildirib. Sorguda istirak edan respondentler
novbati ribds istehlak kreditleri tizre standartlarda ve telablerds dayisiklik olmayacagi, kredit kartlarina
tolabin ise azalacagi genastindadirlar.

Sorguda istirak edan respondentlar maliyyalesma manbalarinin strukturunda FS depozitlarinin payinin
artdigini, HS depozitlerinin payinin ise azaldigini bildirmisdir. Banklar névbati riibde maliyyalegsmanin
strukturunda F$-lerin ve HS$-lerin middstli vae talebli depozitlerinin, o cimladan banklararasi bazar
vasitesile maliyyalesmenin hacminin artacagini gozleyirlar. Sorgu naticalerine gbéra, banklarin
maliyyalesma strukturu ile bagl hadsfleri ve depozit faiz deracalari depozitlarin hacminin artmasina
tosir gosteran asas faktorlar kimi ¢ixis edib.



Sahalar Uzre kreditlarin tahlili

Biznes kreditlori

Sorgu naticalarina asasan, 2025-ci ilin 11l rGbinda KOS subyektlarine verilan kreditlar Gizra standartlarin
sartlesmasi fonunda Umumi biznes kreditleri Gzra standartlarda sartlesme musahide olunmusdur.
Banklardan alda olunan malumatlara asasan, biznes kreditleri (zra standartlarda sartlesma asasen
kreditlerin maya dayarinin artmasi formasinda olmusdur.

Qrafik 1. Biznes kreditleri Uzre standartlarda dayisikliyin dinamikasi

Diffuziya indeksi: miisbat gostorici=yumsalma, manfi géstarici=sartlosma
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Qrafik 2. Biznes kreditleri Gizre kredit standart/arina tesir eden faktorlar
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Banklar ndvbati ribde imumi biznes kreditlari Gizra standartlarda yumsgalma olacagi genastindadirlar.
Banklarin cavablarina esasen, standartlarin yumsgalmasi asasan KOS subyektlarina verilon kreditler

Uzre olacag.

Banklardan alde olunan mealumatlara asasen, 2025-ci ilin 11l ribinda cemi biznes kreditlerina telabda
dayisiklik olmasa da, mikro sahibkarliq subyektlarina verilon kreditlera taleb artmis, KOS subyektlarina
verilon kreditler Uzra talebds ise azalma musahide olunmusdur. Banklarin goézlentilerine asasen,

novbati ribds har lc¢ portfel Gzrs talebda artim olacaq.

Qrafik 3. Biznes kreditlari tzroe tolobda dayisikliyin dinamikasi

Diffuziya indeksi: misbat gdstorici= artum, manfi gostarici=azalma
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Istehlak va ipoteka kreditlari

Sorgunun 2025-ci ilin 11l riblG Uzre naticalarine asasen, istehlak kreditlari, o cimladan kredit kartlar
Uzra standartlarda sertlesma nazare ¢arpmisdir. Banklardan slds olunan mealumatlara asasan, istehlak
kreditleri tizre standartlarda sartlesma asasen kreditlarin maya dayaerinin artmasi hesabina olmusdur.
Banklar kredit kartlari Gzra standartlarin sartlesmasini isa requlyativ ¢arcivays edilmis dayisikliklarle
alagalendirmisdir. Banklar ndvbati ribda imumi istehlak kreditleri, o cimladan kredit kartlar Gizra kredit
standartlarinda dayisiklik olmayacagini gozlayirler.

Banklardan slds olunan malumatlara asasen, ipoteka kreditleri Uzro standartlarda clzi sartlesma
musahide edilmisdir. Banklar ndvbati ribda ipoteka kreditlari Uzra standartlarda dayisiklik olmayacagi
ganaatindadirler.

Qrafik 4. istehlak kreditleri (o ciimladen kredit kartlarr) ve ipoteka kreditleri Uizre standartlarda dayisikliyin
dinamikasi
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Qrafik 5. istehlak kreditlori Uizro kredit standartlarina tesir eden faktorlar
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Qrafik 6. ipoteka kreditlori Uizre kredit standartlarina tesir eden faktorlar
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Qrafik 7. Istehlak kreditleri (o climleden kredit kartlarr) ve ipoteka kreditleri lizre telobde dayisikliyin dinamikasi
(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici= artim, manfi géstarici=azalma)
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Banklardan alde edilmis malumatlara asasan, cari ilin Il ribtinda Umumi istehlak kreditlarine, o
cumledan kredit kartlarina taleb artmisdir. Banklar istehlak kreditloerina talabin artmasini ahalinin
galirlerindaki artimla slagalandirmisdir. Banklar ndvbati ribde Umumi istehlak kreditlarina telabde
dayisiklik olmayacagini, kredit kartlarina telabin ise azalacagini prognozlasdirirlar.

Sorgunun naticalarine esasan, 2025-ci ilin Il riblinds ipoteka kreditlori Uzra telabdsa dayisiklik
musahide edilmemisdir. Banklar novbati ribds de ipoteka kreditleri Uzra talsbds nazaracarpan
dayisiklik olmayacagini prognozlasdirirlar.



Qrafik 8. ©halinin tarixi borclanma saviyyssi lzra
diffuziya indeksi

(Diffuziya indeksi: miisbat gdstarici=artim, manfi géstarici=azalma)
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Qrafik 9. Son rb arzinda shalinin borclanma
seviyyssinde dayisikliklor
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Sorgunun cari ilin Il rib Gzra naticelarine asasen, bazar payina asasan banklarin 43%-i shalinin
borclanma seviyyasinde dayisiklik olmadigini, 57%-i isa orta daracada artim oldugunu bildirib. Neticada
2025-ci ilin 11l rabu Gzre diffuziya indeksi 28% taskil edib. Bu ise ahalinin borclanma saviyyasinda artim

dinamikasinin yuksaldiyini gostarir.



Maliyyalasma

Sorgu naticalarine asasen, cari ilin 1l riblinda banklarin maliyyalesma manbalerinin strukturunda F$
depozitlerinin payi artmis, HS depozitlerinin payi ise azalmisdir. Banklarin cavablarina asasan,
banklararasi bazar vasitasile maliyysleasmade azalma musahida olunub. Respondentlar ndvbati riibda
FS-lerin va HS-lerin muddaetli ve talabli depozitlerinds, o cimladan banklararasi bazar vasitesile
maliyyslesmada artim olacagini prognozlasdirirlar. Sorgu naticalerine géra, banklarin maliyyslasma
strukturu ile bagh hadafleri ve depozit faiz deracalari depozitlarin hacminin artmasina tesir gdstaran
asas faktorlar kimi gixig edib.

Qrafik 10. Maliyyslagsme manbalerinin strukturu

(Diffuziya indeksi: miisbat géstarici=artim, manfi gbstarici=azalma)
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* jsarasi hamin malumatin prognoz oldugunu géstarir.

Qrafik 11. Depozitlerin hacmine tesir eden faktorlar

(Diffuziya indeksi: musbat gdstarici=artim, manfi gostorici=azalma)
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