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ON SOz

2019-cu ildo Morkazi Bankin pul siyasatinin baslica hadafi milli igtisadiyyatda
qiymoatlar sabitliyinin tomin edilmasi olmugdur.

Inflyasiya saviyyasinin 2019-cu il iiciin gobul edilmis hodaf dahlizinda (4+2)
formalasmast iqtisadi sortlords miiayyanlik yaratmagqla iqtisadi faalliga miihiim dastok
vermisdir. Inflyasivaya mazonna sabitliyi, monetar sarait, inzibati giymotlorin dinamikast
va asag inflyasiya gozlontilori stabillagdirici, istehlakin canlanmasi va diinya bazarinda
arzaq qiymatlorinin bahalasmasi artirici tasir gostormisdir. AZarbaycandakt inflyasiya
ticarat torafdasi olan olkalardaki orta inflyasiyadan ahamiyyatli asagi olmaqla manatin
real effektiv mazonnasina azaldici tasir gostarmisdir.

2019-cu ildo Morkazi Bank 0zlnln pul-mazanna siyasatini alverisli beynalxalq
konyunktur, profisitli tadiya balansi va strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasi garaitinda
hayata kecirmisdir. 2019-cu ilda xarici ticarat balansinda misbat saldo olmus, ixracin
artimi monetar qizil ¢ixilmagqla geyri-neft idxalimin artim tempini tistolomigdir. Xarici
sektor gostaricilorinin yaxsilagmast valyuta bazarinda talab-taklif nisbatina tasir gostaran
baslica amil olmusdur.

2019-cu ilda monetar saraitin yumsalmas: ham pulun dayarinin azaldilmasi, ham do
pulun hacminin artmasi istigamatinda bas vermisdir. Markazi Bank mutomadi yenilanan
makroigtisadi prognoziart Vo risklor balansini nazaro almagla ugot daracasinin
marhalalarla azaldilmasini davam etdirmisdir. Pul taklifi igtisadiyyatin pula olan talabinin
0danilmasina va 0Odaniglorin fasilasizliyina kifayat edacak saviyyada tonzimlonmisdir.
Moarkazi Bank pul siyasatinin son va aralig hadaflarina tasir gostarmak Gglin pul siyasati
alatlorini adekvat tarbig etmis, sterilizasiya alatlorinin middat cesidi genisiondirilmisdir.

Makroiqtisadi sabitliyin méhkamlonmoasi igtisadi aktivliya hesabat ilinda do misbat
tosir gOstormisdir. 2019-cu ilda igtisadi artim davam etmig, xiisusan do Qeyri-neft
sektorunun ticari sahoalorinds iqgtisadi aktivlik yiksalmisdir. Markazi Bank torafindan
aparilan real sektorun monitoringinin naticalori iqtisadi aktivliyin ylksaldiyini tasdiglayir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

. QLOBAL IQTISADI MUHIT VO
XARICI SEKTOR

1.1. Qlobal iqgtisadiyyatda meyillar

Uzun middat davam edan ticari vo
geosiyasi garginliklor va bazi IEOO-do
hall olunmamus ananavi problemlar global
UDM-i maliyya bohranmindan bavi an asagi
Saviyyalora gotirib ¢ixarmisdwr.  Digor

torofdon, bir c¢ox Olkalords  issizlik
Saviyyasinin asagi diismasi, ABS-la Cin
arasinda ticarat razilasmasi, ‘“BreXit”
sazisi ilo bagl raziliga galinmasi va 2019-
cu ilin Il yarmmilliyinda bir ¢ox 6lkalarin
mMoarkazi banklar: torafindan pul siyasatinin
yumgaldilmas: 2020-ci il c¢un misbat

gozlantilor yaratmigdir.

Qlobal iqgtisadi aktivlik. 2019-cu il
arzindo global iqtisadiyyatda yavaslama
davam etmisdir. BVF-nin 2020-ci ilin
yanvarmda doarc etdiyi “Qlobal iqtisadi
Icmal” hesabatina osason, 2019-cu ildo
global igtisadi artim tempi 2.9% olmusdur
ki, bu da Oton illo mugayisads 0.7 faiz

bondi asagidir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Dekabr 2019

2019-cu ildo IEO iizrs igtisadi artim
Oton illo migayisodo 0.5 faiz bondi
1.7%

azalmagla Saviyyasindo

giymatlondirilir.

BVF-nin giymatlondirmasino gora
ABS iqgtisadiyyatinin artim tempi 2019-cu
ildo 6ton illo mugayisads 0.6 faiz bandi
azalaraq 2.3% toskil etmisdir. Il orzindo
Olkada
muxtalif istigamoatlordo doyismisdir. Bela
Ki, dekabr ayinda ABS-da issizlik 3.5%

olmusdur ki, bu da prognozdan 0.1 faiz

igtisadi  aktivlik  gostoricilori

bondi asag1 olmagla son 49 ilin on asagi
issizlik saviyyoasidir. Bundan alava, son 12
ayda Dow Jones indeksi 23.8%, S&P 500
30.6%

2019-cu il eyni zamanda

indeksi  iso artim  nlimayis
etdirmisdir.
ABS-da

mohsuldarliginin zoaifladiyi il olaragq geyd

investisiyalarin Vo sonaye
olunmusdur. 11 orzinds 6lko lzro senaye
mohsulu indeksi azalmisdir. Bu muhitdo
ilin  sonunadok ev  tosarriifatlarinin

xarclorinin - vo  kreditlosmonin  kaskin
artmasi, maliyya indekslarinin yiksalmasi
bazi igtisad¢1 ekspertlorin maliyys bohrani
gOzlontilorini artirmisdir. Bunlara rogman
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

vergi guzostlori kimi fiskal stimullarin

davam  etmasi, ABS-Cin ticarot

razilasmasinin ilkin marhalasinin
tamamlanmas1 Vo geosiyasi goarginliklorin
azalmasi1 ABS iqtisadiyyatinin barpasina
mishot signallar verir. Igtisadi artimin
ABS-in  Federal
(FES) 2019-cu ilin

avvalindan bu yana faiz doaracalarino hasr

zoiflomasi  fonunda

Ehtiyat Sistemi
olunmus 8 goriis orzindo faizlori 2.25-
2.5%-don moarhalalarlo 1.5-1.75%-2 godor
endirmisdir. Belo Ki, gOriislorin besido faiz
dorocosi sabit saxlanilmig, l¢iindo IS

azaldilmas1 gorar1 alinmisdir.

BVF-nin giymatlondirmasine
asason 2019-cu ildo Avrozonada iqgtisadi
1.2%

doyarlondirilir ki, bu

arttm  tempi saviyyasinda
da Oton illo
migayisado 0.7 faiz bondi asagidir.
Zonanin aparici 6lkalori olan Almaniyada
igtisadi artim tempindo azalma 1 faiz
bandi, Fransa vs italiyada iso uygun olaraq
04 vo 0.6 faiz bondi

Umumilikdos, bolgedo sonaye msohsulu

olmusdur.

indeksi azalmigdir. Avrozonada dekabr

ayinda issizlik 7.4% olmusdur ki, bu da

2008-ci ildon bari on asagi soviyyadir.
Biitiin bunlarin fonunda FTSE Eurotop
100 indeksi son 12 ayda 26% artim
gOstormisdir. 2019-cu il arzinds Avropa
Morkazi Banki yumsaq pul siyasating
davam etmis, 18 sentyabr tarixinda
kecirilon iclasda osas faiz doracosini -
0.50% ilo 0.25% saviyyalarindo muayyan
etmisdir. Noyabr ayindan etibaron Avropa
Morkozi Banki ayliq 20 milyard avro
doyarinds aktiv satinalma proqrami (APP)
gargivasindo xalis satinalmalari yenidan
Yanvar sonunda

baglatmisdir. ayinin

go6zlanilon “Brexit” sazisinin
tamamlanmasi va yeni sistema cevik
kecidin istehlak¢1 inamini artiraraq iqtisadi
aktivliya dastok olacagi gozlanilir,
Yaponiyada 2019-cu il Gzro UDM-
in real artim tempi BVF torofindon 1%
saviyyasinda giymatlondirilir. 2019-cu ilin
oktyabr ayinda olave doayar vergisinin
(©DV) artim1 va osason Cino mallarin
ixracinda zaifloms iqtisadi artima azaldici
tosir etmisdir.  Homginin, istehsal va

istehlak¢i inamu  soviyyasi do asagi

diismiisdiir. Butin bunlara baxmayaragq,
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

Yaponiyanin aparict fond indeksi Nikkei il
arzinds 18.4% artim niimayis etdirmisdir.
Yaponiya hokimati Xorclori artiraraq
fiskal stimullar vasitasilo mocmu talabi vo
igtisadi artimi1 dastoklomays ¢aligir. Artim
tempindoki yavaslamaya baxmayarag,
Yaponiyada 2019-cu ilin dekabr ayinda
issizlik soviyyasi 2.2% olmusdur ki, bu da

son 25 ildo an asag issizlik saviyyasidir,

Birlosmis Kralligda 2019-cu ilda
UDM-in  real 1.3%

saviyyasinda giymoatlondirilmisdir ki, bu

artim  tempi
da 2010-cu ildon bori on asagi artim
tempidir (monba: BVF). Qlobal iqtisadi
artim  tempinin  azalmasi  Birlosmis
Kralligin ixracina tolobi azaltmis vo Siyasi
gorarlarla  olagali  geyri-muoayyanliklor
Olkodo biznes investisiyasina monfi tosir
gOstormisdir. Bltun bunlara baxmayaragq,
ilin sonuna 6lkada igsizlik saviyyasi 3.8%
olmusdur ki, bu da 1975-ci ilin avvalindon
an asag1 soviyyadir. Migavilasiz “Brexit”
riskinin azalmasi ilo ilin son ribi arzinds
ingilis funt sterlinqi dollara qars1
bahalagmusdir (il arzinds bahalasma 3.5%

olmusdur).

IEOO iizro iqtisadi artim tempi
2019-cu ildo 3.7% olmusdur ki, bu da
kecon illo migayisads 0.8 faiz bondi azdir.
Inkisaf Etmokda Olan Asiya 6lkolorinda
artim tempi 6ton illo migayisads 0.8 faiz
bondi azalaraq 5.6% toskil etmis, Inkisaf
Etmokds Olan Avropa 6lkalorinds isa bu
ragom 1.8% saviyyasinda
giymatlondirilmisdir. Latin Amerikasi va
Karib hovzasi Olkalorinds igtisadi artim
tempi 2019-cu ilds 0.1%, Sarqi vo Markazi
0.8%,

Afrika Olkalorinds isa 3.3% saviyyasinda

Asiya 06lkalarinda Sub-Saxara

giymatlondirilir (monba: BVF).

Qrafik 1. IBIT &lkalorinds qabaglayici

iqtisadi aktivlik indekslori
1015
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100.0
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Biznes Inam Indeksi

———Istehlak¢1 Inam indeksi

Manba: IOIT

Cindo iqgtisadi artim 2019-cu ilds

6.1%-0 diusmisdiir ki, bu da oton illo
6
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

migayisads 0.5 faiz boandi azdir (manba:
BVF). sobobi

muharibalari” asnasinda hom idxal, ham da

Bunun osas “ticarot

ixracin zaiflomasidir. 2019-cu ilin sonunda
3.6%
giymatlondirilir ~ ki, bu da

issizlik  soviyyasi saviyyasinda
tarixi
minimumdur. Cindaki igtisadi voziyyatdon
tasirlonan Korea, Hong Kong va Singapur
Kimi digor inkisaf etmis Asiya dlkalorinda
do iqtisadi artim tempinin yavaglamasi
miisahido  olunur. Iqtisadi  artimin
yavaglamasi1 fonunda 2019-cu il arzinds
Cin Xalq Banki orta middatli Kkreditlor
Uzro faiz doracosini 3.3%-don 3.25%-0

endirmisdir.

BVF-nin qiymatlondirmasine
asason 2019-cu ildo Rusiyada iqtisadi
artm 2018-ci ildoki 2.3%-don 1.1%-o
diismiisdiir. Buna baxmayaraq, il arzinds
Olko (Uzro sonaye mohsulu indeksi
artmigdir. Dekabr ayinda 6lka Uizro 4.6%-
lik igsizlik geyds alinmisdir. Rusiya dovlat
istigraz bazarina portfel investisiya axini,

Rusiya iqtisadiyyatt ilo bagli miisbat

1JBIT (OECD) “Igtisadi Icmal” hesabati, Noyabr
buraxilist, 2019

gozlontilor vo eyni zamanda FES-in faiz
Qorarlar1 rus rublunun dollara gars1 11.8%
bahalagsmasina gotirib cixarmisdir.
Inflyasiya vo iqtisadi artim tempinin
yavaslamasi fonunda Rusiya Morkazi
Banki yumsaq pul
kecirmisdir. Belo ki, ilin son (¢ ay1 arzinds

75 baza bondi

siyasoti  hoyata

siyasot faiz doracosi

azaldilmisdir.

Tarkiya 2019-cu ilin 1l ribinda
0.9%-lik iqtisadi
cixmusdir.  2019-cu il

artimla resessiyadan
Uzro Turkiyada
iqtisadi artim tempi 0.3% soviyyasindo
giymatlondirilir ki, bu da 6&ton illo
miiqayisodo 2.5 faiz bondi asagidir ! .
Issizlik soviyyesi azalaraq noyabr aymnda
13.3%-0 ¢atmig, eyni zamanda sonaye
mohsulu  indeksi

artmugdir.  Sentyabr

aymda Tirkiya tokragemli inflyasiyaya
nail olsa da, ilin son ayinda inflyasiya
11.8%

Geosiyasi

soviyyasinde  Qorarlagmusdir.
ABS-1n
sanksiyalarinin naticasi olaraq Turk lirasi

il orzindo 11%

gorginlik  wva

ucuzlagsmisdir. Buna
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

Morkozi Banki
dekabrda faiz doracasini 14%-dan 12%-2

baxmayarag, Turkiys

endirmisdir.

Ticari gorginliklor, global iqtisadi
yavaglama vo siyasot geyri-muayyanliklori
0zUnu global ticarat va investisiyalarda da
gostormokdadir. Belo ki, global ticaratin
artim tempi 2019-cu ildo 1% soviyyasindo
giymatlondirilmisdir ki, bu da 2018-ci illo
mulqgayisado 2.7 faiz bondi asagidir
(manba: BVF). BMT-nin Ticarat va
Inkisaf iizro Agentliyinin (UNCTAD)
giymatlondirmasine  osasan  Oton illo

migayisado  qlobal  birbasa  xarici
investisiya axinlart 1% azalaraq 1.41
trilyon dollardan 1.39 trilyona diismiisdiir.
Xususila, investisiya axinlart Avropa vo

IEO Asiya regionlarinda azalmisdir.

9Mtaa bazarlari. 2019-cu il arzinda
diinya bazarinda amtos giymatlori artmaga
meyilli olmusdur. Diinya Bankinin (DB)
omtoo Bazarlar haqqinda son
molumatlarina osason enerji qiymatlori
2019-cu ildo 5.9% yuksalmisdir. Qeyri-
enerji 3.8%,

omtoa  qgiymatlori arzaq

giymatlari 7%, qiymotli metal qiymotlori
17.9% yiiksalmisdir. Qiymatli metallardan

qizilin  qgiymoti  2019-cu ildo 18.5%

artmisdir.

Qrafik 2. Omtos qiymatlori indeksi
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Manba:Diinya Banki

Orzaqg giymatlorinin bahalasmasini
BMT-nin ©Orzaq vo Kond ToSarriifati
(FAO) da
“Orzaq qiymatlori

Toskilati tosdiglayir. Bu

toskilatin indeksi1”
hesabatina osason 2019-cu ildo orzaq
giymatlori 12.5% artmisdir. O climladan,
son 1 ildo diinya giymatlari ot mohsullari
Uzra 17.9%, stid mohsullari tizra 17%, bitki
31%,

yaglart iizro sokar Uzro 6%

yuksalmisdir.

Enerji qiymatlarindaki doayiskonlik
asason neft giymoatlorinin doyismasindan

8
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

Vo tobii gaz qiymatlarindaki ucuzlasmadan
qaynaglanmisdir. DB-nin amtaa gqiymatlori
hagqinda son moalumatlarina asason 2019-
cu il orzindo tobii gaz indeksi 40.5%

azalmisdir.

Qrafik 3. Diinya neft bazari, milyon
barrel/gilin
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Neftin orta qiymati (Brent; sag skala)

Manba: Beynalxalq Enerji Agentliyi (BEA)

Diinya bazarinda Brent markali
neftin 2019-cu il oarzindo hor barel iciin
orta qiymoti 64.2 ABS dollar1 soviyyasindo
olmusdur ki, bu da 2018-ci ilin orta
10.6% Qlobal
tolobin zoif artimi1 (esason IEOO-do),

giymatindan asagidir.

neftin hasilatinda vo enerji dasiyicilarinin

istifadesinds  texnoloji  yeniliklor neft

2 Brent, Dubay Fateh vo Qorbi Texas araliq xam neft
giymatlori ortalamasi

giymotini azaldan amillordir. OPEC vo

geyri-OPEC  iizvlori torofindon  neft
istehsalinin azaldilmasi ilo bagh raziligin
miiddotinin uzadilmas1 vo bozi iri neft
istehsalgilarina gars1 sanksiyalar iso neft
artirict  tosir

qiymatloring gostorir.

Beynolxalqg Enerji Agentliyinin “Neft
Bazar1” hesabatinin yanvar buraxiligina
asason neft tolobinin artimimin 2020-ci ildo
1.2 mln. barel/giin

prognozlasdirilir. BVF, DB vo EiA 2020-

olacagi

ci ildo neftin orta giymatinin miuvafiq
olaraq 58%,59 vo 65 ABS dollar1 olacagini

prognozlasdirir.

Prognozlar va risklar. BVF-nin
2020-ci ilin yanvar ayinda yenilonmis
“Qlobal Iqtisadi Icmal” hesabatinda 2020-
ci ilo global igtisadi artim prognozu 3.3%-
o endirilmisdir. Igtisadi artim proqnozu
2019-cu ilin yanvar hesabatina nazaran 0.3
(IEQiizra - 0.1, IEOQ iizrs - 0.5) faiz bondi

azaldilmisdir.
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1.1 Qlobal igtisadiyyatda meyillor

IEO-da igtisadi artimun 2020-Ci va
2021-ci ilda 1.6%
prognozlasdirilir. 2019-cu

olacagi
ilin oktyabr
hesabatina nozoron iqtisadi artim prognozu
2020-ci il Uzro 0.1 faiz bondi azalmus,
2021-ci ilo iso sabit saxlanmigdir. ABS-da
fiskal

igtisadi aktivliyin todricon yavaglamasi

stimullarin  zoaiflomoasi  fonunda

gozlanilir.

Cadval 1. iqtisadi artim prognozlar

2020 | 2021
Diunya 3.3 3.4
iEO 1.6 1.6
ABS 2 1.7
Avrozona 13 14
Yaponiya 0.7 0.5
iE0OO 4.4 4.6
Rusiya 19 2
Cin 6 5.8

Moanba: BVF, “Qlobal Iqtisadi Icmal” hesabati, Yanvar
buraxilist, 2020

IEOO-do iqtisadi artimin 2020-Ci
ildo 4.4%, 2021-ci ilds iso 4.6% toskil
edacayi prognozlasdirilir. Bu da oktyabr
2019-cu il hesabatina nozoron 0.2 faiz

bondi asagidir.

Son zamanlar proteksionizm

meyillorinin  azalmasina baxmayaragq,

beynalxalq toskilatlarin vo ekspertlorin
giymatlondirmalarina gora global
igtisadiyyatda risklor artmagda davam
edir. Bu risklora geosiyasi gorginliklar,
xtisusilo ABS-Iran garginliyi, daxili siyasi
gorarlarda  geyri-muayyoanliklar,

bilocok  tobii

iglim
doyisikliyindon  yarana
folakotlor vo eyni zamanda bir ¢ox
Olkalordo sosial igtisaslarin glclonmasi
aiddir. Xususilo, ABS vo Iran arasinda
artan geosiyasi gorginlik neft todarikini
Vo qlobal investisiya qoyulusunu azalda
bilor. Bundan slava, bir cox IEOO-ds artan
sosial gorginliklor islahatlar1 ¢atinlosdira
Vo bununla da iqtisadi  artimin
prognozlagdirilandan daha az olmasina
sobab ola bilor. Eyni zamanda, diinyanin
on bdyiik iqtisadiyyatlar1 olan ABS,
Cinin  2019-cu ilds

yavaslama ila Uzlogmasi 2020-ci il Giglin da

Avrozona Vo

risklor yaradir. Belo ki, bu igtisadiyyatlarin
haor hansi birindo durgunlugun yaranmasi
ticarot olagolori, amtos qiymotlori vo
maliyys kanallar1 vasitasilo digar Olkslorda

do igtisadi perspektivlori zaiflods bilor.
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1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinin xarici

sektoru Uzra proseslar

2019-cu ilda Azarbaycanin xarici

igtisadi  movaeyi alverigli  olaraq
qgalmisdir. Buna neftin diinya bazarinda
giymatinin alverisli olmasi, eleca do geyri-
ixrac

neft  sektorunun potensialinin

genislonmasi tasir etmisdir.

Dovlat Gomriik Komitasinin (DGK)
molumatlarina asason 2019-cu ildo xarici
ticarot dovriyyasi 7.7% artaraq 33.3 mird.
ABS dollart toskil etmisdir ki, bunun da
19.6 mird. ABS dollar1 (vo ya 59%-i)
ixracin, 13.7 mlrd. ABS dollar1 (vo ya
41%-i) iso idxalin paymna dismiisdiir.
Xarici ticarot balansinda 6 mird. ABS
miisbot  saldo

dollart  moblogindo

yaranmigdir.

Qrafik 4. Ticarat balansi, mlrd. ABS dollart
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Idxal Ixrac  eee oo Ticarat balansi
Manba: DGK

Dovr arzindo 195 o6lko ilo ticarot

omoliyyatlar1 hoyata kegirilmisdir.

Qrafik 5. Ticarat dovriyyesindo asas
torafdaslar, 2019-cu il ,%-1o

Avropa
Ittifaqi
39%
Digor
Olkalor
47%

MDB
14%

Manba: DGK

Ticarat dovriyyasinin 39%-i Avropa
Ittifaq1 (AI) 6lkelorinin payma diismiisdiir.
Al ilo ticarat olagolorinin 46%-i italiya,
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

13%-i Almaniya, 11%-i Isvecro, 6%-i iso

Fransa ilo hoyata kegirilmisdir.

MDB 0&lkalarinin - Umumi ticarat

dovriyyssindo  xususi  ¢okisi  14%
olmusdur. Bu istigamotdo  ticarat
dovriyyessinin - 66%-i  Rusiya, 18%-i

Ukraynanin payina diismiisdiir.

Ticarat olagolorinin  47%-i digor

Olkalorlo  saxlanilmigdir. Bu  Olkalar
grupunda osas torofdaslar Tiirkiys (29%),
Cin (14%), Israil (9%) vo Hindistan (7%)

olmusdur.

2019-cu ilds Umumi ixrac 0.9%,
geyri-neft ixract 15.7% artmisdir. Ixracin
doayari xam neft (izra 5.8%, neft mohsullari
Uzra 11.1% azalms, tobii gaz Uzro iso
57.9% artmusdir.

Ixracda osas torofdaslar Italiya
(28.7%), Turkiyo (14.6%), Israil (6.8%)
Hindistan (4.9%), Almaniya (4.8%) va Cin
(3.8%) kimi 6lkalor olmusdur.

Hesabat ilindo qeyri-neft sektoru
Uzro ixrac tarixi maksimumuna cataraq
1.95 mird. dollar taskil etmisdir. Qeyri-

neft sektoru Uzro ixraci artan 92Sas

mohsullar pambiq lifi, kimya sonayesi

mahsullari, pambiq iplik, aliiminium va
meyva-toravaz olmusdur. Belo Ki, ixracin
doyori pambiq lifi iizro 54.1%, kimya
sonayesi mohsullart iizra 31.7%, pambiq
iplik Uzra 27.4%, aliminium Gzra 14.1%,

meyvo-taravaz Uizra ise 8.3% artmusdir.

Qrafik 6: 2019-ci ildo bazi mahsullar {izra
ixracin doyigimi, %-lo
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Manba: DGK

Qeyri-neft sektoru (izra ixracda asas
torofdaslar Rusiya (690.6 mln.dollar),
Turkiys (401.8 min.dollar), Isvecro (179
min.dollar), Gircustan (159.1 min.dollar)
va Ukrayna (50.6 min.dollar) kimi 6lkalor

olmusdur.

2019-cu ildo amtoo idxali 19.2%
artmusdir. O climladan, dovlat sektoru tzra

idxali 56.8% artarag 4.1
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

mird.manat, 6zal sektor Uzro iso 4.1%
artarag 8.5 mird.manat olmusdur. Dovlot
sektoru Uzro idxalin artimi Azorbaycan
Respublikasi Dovlot Neft Fondu (ARDNF)
torafindon quzil kiil¢s alis1 vo Azarbaycana

gotirilmosi ilo slagadardir.

[dxal olunmus mohsullarn 16.8%-i
Rusiya, 12.1%-i Tirkiya, 10.5%-i Cin,
9%-i Isvecra, 5.6%-i ABS, 5.2%-i
Almaniya, 3.4%-i  Ukrayna  kimi

olkalarinin payma diismisdiir.

Oton ildo idxal yeyinti mohsullar:
tizra 20%, o ciimlodon bugda {izro 65.3%,
18.1%

meyva-torovoz  Uzra artmisdir.

Plastmassa vo onlardan hazirlanan
momulatlar iizro idxal 9.8%, oczaciliq
mohsullari iizro 2.2% artmis, qara metallar
vo onlardan hazirlanan moamulatlar, mebel,

tiitlin tizro azalmisdir.

Qrafik 7. 2019-cu ilds bazi mahsullar iizra
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Manba: DGK

Hesabat ilindo xidmat sektoru uzrs
do misbat tendensiyalar davam etmisdir.
Belo ki, 2019-cu ilds

diinyanin 196 6lkesindon 3.2 min vo ya

Azorbaycana

awvalki illo migayisads 11.3% cox turist

golmisdir. Olkaya golon turistlorin 29.4%-

I Rusiya, 22.9%-i Gurcustan, 10%-i
Turkiys, 8.1%-i Iran, 3.4%-i Soudiyyo
Orobistani, 2.2%-i  Birlosmis  Orab
omirliklori, 2.1%-i  Hindistan  kimi

Olkalarin vatandaslar1 olmusdur.

2019-cu ildo “Azorkosmos” ASC
torafindon diinyanin 27 6lkasina xidmat
(peyk telekommunikasiya xidmatlori vo
13
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1.2. Azarbaycan iqgtisadiyyatinin xarici sektoru tizra proseslor

optik peyk xidmatlori) ixrac edilmisdir.

29

“Azorkosmos” ASC xidmot ixracindan
oldo etdiyi golirlor 6ton illo migayisado
70% artarag 43.4 min. dollar toskil

etmisdir.

Ilkin rogamlara asasan 2019-cu ilds
Olkoys daxil olan pul baratlart 934 min.
ABS dollar1 toskil etmisdir.

Hesabat ilindo Olkads  xarici
muoassiso Vo toskilatlar torafindon osas
kapitala investisiya axinlari davam
etmisdir. DSK-nin malumatina géra xarici
monbalordon oasas kapitala yoOnsldilmis
investisiyalarin hacmi 2019-cu ildo 5.2
mlrd. manat ekvivalentindo olmusdur ki,
bu da osas kapitala yOonsldilmis timumi

investisiyalarm 30.2%-ni toskil edir.

Xarici  Olkalor vo  beynalxalq
toskilatlar  torofindon  osas  kapitala
yonaldilmis  vesaitin - ¢ox  hissasi
Boyilk Britaniya, Liksemburg, Turkiys,
Rusiya, Iran, ABS, Yaponiya, Malayziya,
Isvecr, Norveg Vo Fransa

sormayadarlarina moxsus olmusdur.

2019-cu ilda 6lkanin strateji valyuta
ehtiyatlar1 51.1 mird. ABS dollarn togkil

edorok  Umumi

Ustolomisdir.

Daxili

Mohsulu
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2.1. Macmu daxili talob

II. AZORBAYCANDA
MAKROIQTISADI PROSESLOR

2.1. Macmu daxili talob

2019-cu il arzindo igtisadi artimin
asas harakatverici qiivvasi daxili talab

amillori olmugdur.

Istehlak xarclori. Istehlak xorclorinin

arttm1 2019-cu ilds do davam etmisdir.

il orzindo istehlake¢ilarin

tolobatlarinin =~ 6donilmosi  maogsadilo
bazarda satilmis omtoo vo xidmotlorin
hocmi 6ton illo miiqayisads real ifadoado
3.6% artaraq 50.7 mlrd. manata catmisdir.
Tosorriifat subyektlori torofindon satilmig
mohsullarin  vo gostorilmis xidmatlorin
96%-1 ©6zol sahibkarliq subyektlori
torofindon yaradilmig, onun da 49.5%-i

fordi sahibkarlarin payina diismiisdiir.

Hesabat ilindo har bir istehlak¢i orta
hesabla ayda 426.2 manatliq vo ya 2018-ci
illo miiqayisado 20.9 manat daha ¢ox
omtoo vo Odonisli xidmaotlordon istifado

etmisdir.

Qrafik 8. Istehlak bazarinda satislarin
hacminin real deyismasi, %-1a

36 36
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Umumi Ozal sektor
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Mbonba: DSK

Orzaq mohsullar1 lizro poarakonda

omtoo  dovriyyasi  3.2%, qeyri-arzaq

mohsullar tizra dovriyya iso 4% artmigdir.

2019-cu ildo istehlakc¢ilarin
porakonda ticarat sobokolorindo xorclodiyi
vosaitin 50.7%-1 qida mohsullari, igkilor vo
tiitin - momulatlarinin  alinmasina  sorf
edilmisdir. Bu istigamat lizra xarclor 6ton

3.2%

Toxuculug, geyim vo ayaqqabi sahosing

illo  miiqayisada artmigdir.

sarf olunan xarclor 4.1%, clektrik mallar1

va mebel sahasing 3.2%,

telekommunikasiya \) kompiiter
avadanliglar1 sahasine 2.9%, digor geyri-
orzaq mallar1 sahasino sorf olunan xarcler

150 4.6% artmusdir.
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2.1. Macmu daxili talob

Cadval 2. Ticarat sobakoalorinda xore

istigamatlorinin pay1, %-lo

Xorc istiqgamati Xiisusi ¢oki, %-1s

2018 2019
Qida mohsullari,
ickilor  va tittin 50.3 50.7
moamulatlar
Toxuculug  mallar,
geyim va ayaqqabilar 17.8 175
Elektrik mallart  va 6.1 5
mebel
Kompyuterlor,
teIekommumkaswq 0.7 0.9
avadanliglar: va digor
moamulatlar
Oczagilig  va  tibbi 13 13
mallar
Avtomobil yanacagi 5.9 5.9
Digor qeyri-arzaq 179 177
mallart

Monba: DSK

2019-cu ilds har bir istehlak¢r fordi
istehlak mogsadi ilo porakonds ticarot
miiassisalorinda qida mohsullar, igkilor vo
tiitlin momulatlar1 {i¢lin orta hesabla ayda
168 manat, geyri-orzaq mallar1 iiglin iso

163.4 manat vosait sorf etmisdir.

2019-cu ildo ictimai iaso dovriyyasi
6.7% artmusdir. Ozal sektorda ictimai iaso
dovriyyesinin toxminan 42.3%-i
miiossisalorin, 57.7%-1 1so bu sahado
sahibkarliq foaliyyati ilo masgul olan fiziki

soxslarin payimna diismiisdiir. Homginin il

orzindo  ohaliyo  gdstorilon  pullu
xidmotlorin doyori real ifadodo 3.1%
artarag 9.6 mlrd. manata catnusdir.
Adambasina diison pullu xidmot istehlaki
Oton ilo nozoron nominal ifadodo 40.1

manat artmisdir.

Ohalinin nominal golirlorinin artimi
hesabat ilindo istehlak tolobini dostokloyon
baslica amil olmusdur. Bels ki, il arzinds
ohalinin pul golirlori nominal olaraq 7.4%
artmis vo 57 mlrd. manat toskil etmis,
adambagina diison pul golirlori 6.5%
artarag 5758.6 manata ¢atmisdir. ©halinin
soroncaminda qalan golirlor isa 7.1%

artimla 52.5 mlrd. manat toskil etmisdir.

Hesabat ili orzindo iqtisadiyyatda
muzdla calisan is¢ilorin nominal orta ayliq
omok haqqr 16.6% artaraqg 634.8 manat
toskil etmisdir. DoOvlot miiassisalarinda
calisan is¢ilorin omok haqqi 516.5 manat,
0zol miiassisalords ¢alisanlarin isa 759.7

manat olmusdur.

Istehlak tolabinin
komponentlorindon ~ birt  olan  ev
tasorrufatlarina verilon kreditlorda 2019-cu

ilda 22% artim miisahids olunmusdur. ilin
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2.1. Macmu daxili talob

sonuna ev tosarrifatlart  uzro kredit

portfelinin hocmi 7.7 mlrd. manata

catmusdir.

Hokumotin xoarclori. 2019-cu ilda

do dovlat xorclori daxili  talabin

dastoklonmasinda ohomiyyatli rol
oynamusdir. Il orzindo ddvlat biidcosinin
xarclari 24.4 mrld. manat togkil etmisdir ki,

bu da ovvalki ilo nozoron 7.4% coxdur.

2019-cu  ilds

xarclarinin 13.5 mird. manat1 vo ya 55,4

dovlot  biidcosi
faizi cari xorclora, 9.4 mird. manat1 vo ya
38,4 faizi asash xarclora, 1.5 mird. manati
vo ya 6,2 faizi dovlet borcuna vo
xarclara

ohdoliklorine xidmotlo  bagh

yonaldilmisdir.?

Investisiva xorclori. 2019-cu ildo
0lko iqtisadiyyatina investisiya qoyulusu
17.2 mird. manat toskil etmisdir. Qeyri-
neft sektoruna 11.7 mird. manat hacminds
vosait yonoldilmisdir ki, bu da 6ton illo
miigayisado  1.9%  coxdur.  Comi
investisiya qoyuluslarinin 48.3%-1 dovlat,

51.7%-1 6zal sektorun payina dismiisdiir.

% http://www.maliyye.gov.az

Osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin 69.8%-1 daxili monbalor,
30.2%-1 iso xarici monbolor hesabina

formalagmusdir.

Cadval 3. investisiya monbalari, %-la

2018 2019
Miiassiso vo
taskilatlarin 52.7 52
vasaitlori
Bank kreditlori 11 12
Biidco vasaitlori 25.8 28.3
Biidcodsnkonar
fondlarin vasaitlori 16 12
Qhal.ii?in SoXSI 8.2 57
vasaitl
Sair vasaitlor 0.7 0.8
Manba:DSK

Hesabat ilindo do osas kapitala
yonaldilmis sarmayanin tmumi hacminds
mUassisa va togkilatlarin vasaitlori (52%)

ustiinlik toskil etmisdir.
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2.2 Mocmu taklif va mosgulluq

2.2. Macmu taklif vo masgulluq

Iqtisadi aktivliyin yiiksalmasi meyili
2019-cu ilda da davam etmigdir. Qeyri-neft
sektorunda iqtisadi artim bagslica olaraq

ticari sahalor hesabina bas vermisdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin
molumatina osason 2019-cu ildo UDM real
ifadodo 2.2% artmis vo nominal olaraq
81.7 mlrd.manat toskil etmisdir. UDM-in
41.4%-1  sonayedos, 5.7%-1  kond

tosarriifatinda istehsal edilmisdir.
Adambasma diison UDM-in hocmi 8247

manat olmusdur.

Igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda
olava dayar 0.4% artmisdir. Hesabat ilinda
37.4 milyon ton amtaolik xam neft, 24.5
milyard kub metr omtoolik tobii gqaz hasil
olunmusdur. Oton illo  miiqayisada
miivafiq olaraq neft hasilatt 3.3 faiz

azalmis, qaz hasilati iso 27.7 faiz artmmisdir.

Qrafik 9. Olavs dayerin sektorlar iizra
bolgusu, %- 1o

= Neft-gaz

= Qeyri neft-qaz

Mbonba:DSK

Qeyri neft-qaz sektorunda 2019-cu
il arzinds yaradilan oslavs doyor 2018-ci ilo
nisbaton real ifadodo 3.5% artmis va
nominal olarag 50.4 milyard manat toskil
etmigdir. Onun UDM-da xususi cokisi
61.7%-o ¢atmusdir.

2019-cu ilds neft-gqaz

qeyri
sektorunun oksar saholori lizro artim geydo
almmusdir. Qeyri neft-qaz sonayesi, kond
tosarriifatr, informasiya vo rabita, turizm
kimi saholor daha yiiksok artim niimayis
etdirmiglor. Qeyri neft-qaz sonayesindo

14.3% artim miisahids olunmusdur.

Oton illo miiqayisodo mohsul

buraxilist qgeyri-neft sonayesinin qida
mohsullarinin istehsali sektorunda 10.8%,
toxuculuq sonayesindo 33.2%, kompiiter,

18
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

elektron vo optik mohsullarin istehsalinda
51.8%, mebellorin istehsalinda 29.5%,
istehsalinda

oczacgill)g  mohsullarinin

20.6%, rezin va plastik kitla
momulatlarinin istehsalinda 22%, kimya
sonayesindo  25.6%, icki istehsalinda
41.4%, tiitiin momulatlarinin istehsalinda

80.7% artim niimayis etdirmisdir.

Umumilikds, sonayeda 2019-cu il
istifadodo  olan

41.8%,

orzindo uzunmiiddotli
istehlak  mallarinin  istehsali
qisamiiddotli istifadodo olan mallarin
istehsali 15.8% artmisdir. Istehsalin 88,6
faizi sonaye mohsullarinin istehsali, 11,4
faizi iso sonaye xarakterli xidmsotlorin

gostarilmasi hesabina yaradilmigdir.

Oton il orzindo kond tosarriifatinin
istehsali 7.2%, o ciimlodon heyvandarliq
mohsullar1 tizro 3.5%, bitkigilik mohsullar

tizro iso 11.7% artmusdir.

+*Sanayeda BII =(mahsul istehsali — Mahsul ehtiyatr +
istehsal gozlontilari)/3

Ticaratda BIT = (faktiki satis — mal ehtiyati + sats
gozlantisi)/3

Qrafik 10. 2019-cu ilds sahalar tizro
yaradilan oslavo doyarin real artimi, %
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Mbonba:DSK
Morkozi Bank torafindon real
sektorun  monitorinqi  Uizro  aparilan

sorgunun naticaloring asason 2019-cu ildo
sonaye, ticarat vo xidmot sahalori lizra orta

Biznes Inam Indeksi # miisbat zonada

gorarlasmigdir.  Ticarot vo  xidmot
sahalorinda iqtisadi aktivlik
gostaricilorinin -~ 6ton  illo  miiqayisada
yaxsilasmasi  miisahido  olunmusdur.

Qeyri-neft sonayesinin plastik mallarin

istehsali, tikinti materiallarinin, orzaq
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2.2 Macmu toklif va mosgulluq

mohsullarinin vo igkilorin istehsali kimi
saholari lizra, ticarotin elektrik vo moisot
avadanliglari, mebel vo tosorriifat mallari
sektorlar1 lizro, xidmatin 1S9 9sason turizm
vo hotelgilik, homginin sohiyyo saholori
aktivlik

yaxsilasmisdir. Tikinti sektoru iizro BII isa

tizro  iqtisadi gostaricilori
halo do moanfi zonada gorarlassa da, 6ton ilo

nozoron yaxsilagmigdir.

Moasgulluq. 2019-cu ilin sonuna
Olkodo iqtisadi foal ohalinin say1 5190.1
min nofar togkil etmisdir ki, bu da 6ton illo

muqayisada 57 min nofar coxdur.

DSK-nin molumatina goérs, muzdla
calisan is¢ilorin say1 2019-cu ilin sonuna
Otan illo mlqgayisads 6.2% artaraq 1645,4
ctimladan

min nofor olmusdur. O

igtisadiyyatin dovlet  sektorunda
isloyanlorin say1 914,5 min nofor, qgeyri-
dovlat sektorunda isa 730,9 min nafor

toskil etmisdir.

Qrafik 11. Igtisadi faal ohalinin sayz,
dovriin sonuna, min nafarlo
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Mbonba:DSK

Miuossiso Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilorin 23.8%-i mohsul istehsali
sahalarinds, o climladan, 7.3%-i tikintids,
7.4%-i1 emal sonayesindos, 3.3%-i kond

tosarriifati, meso tosarriifat1 vo baligegiliq

sahalarinda, 2.1%-i modongixarma,
soanayesinds foaliyyat gostarirlor.

Morkozi Bank terofindon real
sektorun  monitoringi  Uzro  aparilan

sorgunun naticalorino asason 2019-cu ilda

muoassisalorin - mosgulluq  gozlontilori
ticarot, xidmot, sonaye vo tikinti
sektorlarinda artmisdir.
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2.3 Inflyasiya

2.3. Inflyasiya
2019-cu ilds inflyasiya elan edilmis

illik  hadaof diapazonunun morkazindon

asagida  qorarlasmisdir.  Inflyasiyanin
asagr  tokragamli  saviyyado  qalmasi
ohalinin  real  golirlorinin  artimini

dastaklayan amillordon biri olmusdur.

Istehlak Qiymoatlari Indeksi (IQI).
DSK-nin molumatlar1 osasinda aparilmis
hesablamalara  goéro  2019-cu ilin
dekabrinda 12 ayliq inflyasiya 2.4% °
(dekabr 2019 dekabr 2018-ci ilo nozoran)
toskil etmisdir ki, bu da Markozi Bankin
elan etdiyi hodof (44+2%) dohlizinin
moarkozindon asagidir. 2019-cu ildo illik
inflasiyanin pik soviyyoesi iyul ayma

(3.6%) tosadiif etmisdir.

Qrafik 12. 12 ayliq inflyasiya, %-lo (dekabr
6tan ilin eyni ayina nozaran)
3.1 36
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Manba: DSK, AMB-nin hesablamalart

> DSK-nin molumatlarina asasan orta illik inflyasiya 2.6%
toskil etmisdir.

Istehlak

cokiya malik arzag mohsullari iizra giymot

sobatindo  ohamiyyatli
indeksi illik asasda 4.2% artmisdir. Orzaq

inflyasiyasinin ~ hadof  diapazonunun
morkazindon yuxarida olmasi mocmu
tolobin genislonmoasi ilo yanasi diinya
orzaq bazarinda qgiymotlorin artimindan
iroli golir. Inflyasiyanin digor
komponentlari olan geyri-arzaq moahsullari
va Xidmatlor Uzrs illik bahalagsma templori
Iso (muvafiq olarag 1.0% vo 0.9%) hoadof
diapazonunun morkazindan oshomiyyatli
asagida qalir. Qeyri-orzaq mallart iizro
inflyasiyanin asagi soviyyasi mocmu
toklifin daxili istehsal hesabina artmasi,
habelo Dbozi torofdas oOlkolordo  milli
valyutalarin mozonnasinin ucuzlagmasi ila
izah edilir. Inzibati giymatlorin sabitliyi do
geyri-arzaq ve xidmat inflyasiyasinin asagi

tempini gartlondiran asas amillardondir.
Illik inflyasiyanin doyisimina 1%

bondi arzaq, 0.6% bandi geyri-orzaq, 0.8%

bondi iso xidmatlorin qiymot doyisimi

tohvo vermisdir.
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Qrafik 13. Illik inflyasiyanin
komponentlori, %
4.2

3.4

1.2
1.0 0.9
. :
0.3 . .
o N

Orzaq Qeyri-orzaq Xidmot
m2018 m2019

Monba: DSK

Istehlak sobatindo giymoti artan vo
azalan mohsul vo xidmatlorin sayindaki
forgin  doyisim dinamikasin1  gdstoran
diffuziya indeksi® dekabrda azalmisdir.
Umumilikda, 520 adda mal vo xidmatdon
87-nin giymati azalmis, 39-nun qiymati iso
doyismoz qalmisdir. Bahalasan
mohsullarin 47%-da giymat artimi 2%-dan

asagi olmusdur.

Umumilikdo, inflyasiyaya mozonna

sabitliyi, monetar  gorait,  inzibati

qiymotlorin dinamikas1 vo asagi inflyasiya

gozlontilori  stabillosdirici,  istehlakin

canlanmas1 vo diinya bazarinda orzaq

¢ indeks (artan-azalan)/(azalan+doyismoyan) soklindo
hesablanur.

giymatlorinin bahalagsmasi iso artirici tosir

gOstormisdir.

Qrafik 14. inflyasiyanin miqyasi, %
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Manba:DSK, DSK-min moalumatlart asasinda AMB-nin

hesablamalart

Tonzimlonan giymatlarin, homginin

movsumi  xarakterli kond toesorriifati
mohsullarinin  qiymot doyisimi nazara
alimmadan hesablanan orta illik baza
inflyasiya 2019-cu ildo 2.3% toskil

etmisdir.

Faktiki inflyasiyanin artiq 8 riib
davam edon asagi soviyyasi vo valyuta
bazarinda

tarazliq inflyasiya

gozlontilorinin stabil galmasini sortlondirir.
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Real sektorun  monitoringino  goro

inflyasiya  gozlontilori  2019-cu ilin
dekabrinda ovvolki aya nozoron ticarot
sahosindo doyismomis, sonaye, xidmot vo

tikinti sahosinds 1so ciizi artmisdir.

Yenilonmis prognozlar gostorir ki,
movcud makroiqgtisadi meyillorin davam
etmosi halinda 2020-ci ildo inflyasiya
hodof intervalinda (4+£2%) qalacaqdir.

Istehsal¢t giymatlori indeksi. DSK-
nin molumatlarina asason 6lko daxilinda
istehsal olunan biitiin mal vo xidmaotlorin
qiymot doyismosini oks etdiron UDM
deflyatoru 0.2 % artmisdir.

Istehsalg1 giymetlori indeksi kond
mohsullar1 {izro daha ¢ox

Koand

tosarriifatt

doyismisdir. tosarriifati
mohsullarinin istehsal¢1 qiymatlorinds 4.4
%-lik arttm miisahido olunmusdur. Eyni
dovrda qiymatlor heyvandarliq mohsullar
tizro 3.3%, bitkicilik mohsullar iizro iso
5.4% artmigdir. Bununla yanasi, meso
tosorriifati  mohsullar1  iizro  istehsalgi
qiymatlori 0.6%, baliq vo sair baliggiliq

mohsullar1 tizro 10 2.9% artmusdir.

Oton ilo nozoran sonaye
mohsullarmin istehsal¢1 qiymotlari indeksi
3.2% artmisdir. Qiymot doyisimi daha ¢ox
emal sonayesi (6.9% artim) ilo bagh

olmusdur.

Emal sonayesi 1{lzro on ¢ox
bahalagsma tiitlin momulatlarinin istehsali
(31.4%), velosipedlorin istehsal1 (26.3%)
vo tikinti materiallar1 (17.8%) {izro
miisahido edilmisdir.

Qrafik 15. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin

300 orta illik deyisimi, %
26.0
25.0
20.0
15.0
10.0
4.4
5.0 3.2
2.0 -
0.0
2018 2019
B Sonaye mohsullar1 ™ Kond tosorriifati mohsullari
Manba: DSK

2019-cu ilds naqliyyat xidmatlorinin
qiymatlort 0.8% azalmigdir. Nogliyyatda
yiikdagima xidmotlorinin qiymoati 1.1%
azalmis, sornisin dasima xidmotlorinin
1sa 1.2% Bununla

qiymati artmigdir.

yanasi, poc¢t vo kuryer xidmotlorinin
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qiymati 0.1% artmus, rabito xidmatlorinin

qiymati iso doyismomisdir.
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

III. PUL VO MOZONNO SIYASOTI

3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnosi

2019-cu  ild>  manatin  xarici
valyutalara nazaoran mozonnasi valyuta
bazarinda talab-toklif nisbati va tadiya
balansindaki meyilloro uygun olaraq
formalasmisdir.

Iqtisadi subyektlorin xarici iqtisadi
omoliyyatlarinin ~ dinamikas1  hesabat
ilindo valyuta bazarinda omoliyyatlarin
hocmini miioyyonlosdiron baglica amil
olmusdur.

Il orzindo qeyri-nagd valyuta
bazarinda aparilmis omsliyyatlarin hacmi
oton ilo nazaron 9.4% artaraq 27.8 mlrd.
ABS dollar ekvivalentinds ” olmusdur.
Qeyri-nagd

omoliyyatlarin 82.8%-1 ABS dollarinda,

valyuta bazarinda
17.2%-1 digor valyutalarda aparilmisdir.
Qeyri-nagd valyuta omoliyyatlarinin
33.7%-1 banklararas1 valyuta bazarinda
(BVB), 66.3%-i iso bankdaxili valyuta
bazarinda (BDVB) reallasdirilmisdir.

" ABS dollar, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu ilo
amoliyyatlar daxil olmagla

Hesabat ilindo BVB-do
omoliyyatlarin  96%-1 ABS dollarinda,
3.7%-1 avroda, 0.3%-1 iso digor
valyutalarda  aparilmigdir.  BVB-do
valyuta omoliyyatlart tlizro dovriyyo
osason  “Bloomberg”  platformasinda
aparilan omoliyyatlar hesabina
formalasmisdir.

BDVB-ds valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 18.4 mird. dollar ekvivalentindo
olmusdur ki, bunun da 76.2%-ni ABS
dollar1 ilo omsoliyyatlar toskil etmisdir.
BDVB-do  valyuta  omoliyyatlarinin
91.3%-1 hiiquqi soxslorls aparilan valyuta
omoliyyatlarinin payina diistir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqist iizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilo nozoron
17.7% azalaraq hesabat dovriindo 5.7
mlrd. ABS

dollar1  ekvivalentinda

olmusdur. Bunun 4.5 mlrd. dollarini vo ya
78.9%-n1 ABS dollart ilo aparilmis
omoliyyatlar togkil etmisdir.

Markazi  Bankda

Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft

I  orzindo
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3.1. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Fondunun (ARDNF) valyuta satiglarinin
hoyata kecirilmasi Uzro harraclarin togkili
davam etdirilmisdir. Valyuta harraclar
hoftodo iki dofo kecirilmis, hor bir
horracin parametrlori haqqinda
moalumatlar harrac baslamazdan ovval
“Bloomberg” terminali vasitasilo bazar
istirak¢ilarina elan edilmisdir. 2019-cu
ildo Morkozi Bankda timumilikde 101
valyuta harraci kegirilmisdir.
2019-cu ildo manatin ABS dollarina
nozoron rosmi mozannasi banklararasi
aqdlar iizra orta mozonna (“Bloomberg”
platformasinda harraclar vo horracdan
konar omoliyyatlar nozoro alinmagla)
osasinda miioyyon edilmisdir.
il orzindo manatin ABS dollarina
qars1 orta giinlik rosmi mozonnasi 1.7
manat toskil etmisdir. Banklar torofindon
miioyyon edilon xarici valyutanin alis-
satts mozonnalori doyiskonlik niimayis
etdirsos do rosmi

mozannays yaxin

olmusdur. 1l  orzindo kommersiya
banklarinin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1.6978, satis mozonnosi 1S9
1.7022 manat toskil etmisdir. Rosmi

mozonny ilo kommersiya banklarinin orta

giinliik alis vo satis mozonnolori arasinda
forq 0.1% (0.0022 manat) olmusdur.

Hesabat ilindo manat turk lirasine
qarst 11%, avroya qars1 2.2%, girci
larisino qarst 6.8% bahalasmisdir. Eyni
zamanda milli  valyuta  Ukrayna
qrivnasma qarst 15.7%, Rusiya rubluna
qarst 11.8%, yapon yenina qarst 1.4%
ucuzlasmisdir.

Ikitorafli mozonnolarin dinamikasi
coxtorofli mozonnonin dinamikasina da
tosir gostormisdir. 11 orzindo manatin
geyri-neft imumi ticarat ¢okili nominal
effektiv mozonnasi 0.4% bahalasmus, real
effektiv mozonnasi 189 2.1%
ucuzlagsmisdir. Real effektiv mozonnonin
ucuzlagsmasi1 Azorbaycanda inflyasiyanin
ticarot torofdasi olan oOlkolor iizro orta
inflyasiyadan ohomiyystli az olmasi ilo

izah edilir.
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Qrafik 16. Effektiv mozonno indekslori

(illik doyismo)
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Monba: AMB

Qeyd edok ki, 2014-ci ilin
sonundan bari REM 33.6% ucuzlasmisdir
ki, bu da geyri neft-qaz sektorunun
rogabat qgabiliyyatino miisbot  tosir

gostorir.
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3.2. Pul siyasati alotlori

2019-cu

faktiki inflyasiyamin hadaf diapazonunun

ildo pul siyasati alatlori

markazindon asagida olmasi va bank

sistemindo izafi likvidlik nazara alinmagla

totbig edilmisdir.

I orzindo Morkozi  Bank
makroiqtisadi  meyillori,  yenilonmis
prognozlari, habelo daxili vo xarici

risklori nazora almagla 6zinin likvidlik
omoliyyatlar1  lizro  faiz  dohlizinin
parametrlorina zoruri diizalislor etmisdir.
Morkozi Bankin idare Heyoti 2019-cu ilda
faiz dohlizinin parametrlorini 8 dofa
muzakirs etmisdir.  Ucgot doracasinin
morholalarlo  9.75%-don  7.5%-9, faiz
dohlizinin yuxari hoddinin 11.75%-don
9.25%-9, asag1 hoddinin 1so 7.75%-don
5.75%-5 endirilmasi barads gorarlar gobul

edilmisdir.

2019-cu ildo iqtisadiyyatin pula
tolobinin tomin edilmosi vo likvidliyin
effektiv
Morkozi Bank miixtalif miiddeatli bazar

idaro  olunmasi  mogsadilo

omoliyyatlarmi  aktiv  saxlamugdir. 1l

arzindo kredit aktivliyinin  nisbaton

bank

sisteminds iri hocmli likvidlik profisiti

yiiksalmasina baxmayaraq

galmagda davam etmisdir. Bu da Morkoazi
Bankin hoyata kecirdiyi sterilizasiya

omoliyyatlarina yiiksok tolobi

sartlondirmigdir.

Qrafik 17. Faiz dohlizinin parametrlori,%

20144
174 °
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30.10.18

= == = Dohlizin agag1 hoddi Ucgot doracasi

------ Dohlizin yuxari haddi

Monba: AMB

Hesabat ilindo Markozi Bank milli

valyutada  sorbost  vosaitlorin  calb
olunmasi lizro 53 depozit hoarraci
kecirmisdir. Depozit omoliyatlari

vasitosilo vasaitlor 14 giin miiddatins calb

edilmisdir.  Ilin  sonuna  depozit
omoaliyyatlari ila calb edilmis vasaitlarin

qalig1 250 mln. manat togkil etmisdir.
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Qrafik 18. Morkazi Bank torafinden calb
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Manba: AMB

Depozit amoliyyatlar1 ilo yanasi,
Morkozi bank 2019-cu ildo notlarin
yerlosdirilmasi  iizro 55 harrac
kecirmisdir. Bunlardan 51-do 28 ginluk
notlar yerlosdirilmisdir. Morkozi Bank
2019-cu ilin sentyabr ayindan etibaron

izafi likvidliyin sterilizasiya imkanlariin

artirlmast  vo  golirlilik  ayrisinin
qisamiiddatli  dovriini  ohato  edon
hissosindo  faizlorin ~ formalasmasini

dastoklomok magsadilo dovriyyays daha
uzunmiiddatli (84 giin, 168 giin, 252 giin)
notlarin buraxilmasina baglamisdir. 2019-
cu ildo 4 wuzunmiiddstli not harraci
kecirilmisdir ki, bununla da 120 min.
manat colb edilmisdir. Umumilikdo ilin

sonuna qisamiiddotli notlar vasitasilo

sterilizasiyanin toplam gqaligr 700 min.

manat togkil etmisdir.

Qrafik 19. Markazi Bank torafindon
yerlosdirilmis notlarin hacmi, min. manat
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Moanba: AMB

2019-cu 1ilda
harraclarinda talob toklifi 3.6 dafs, not

kecirilon depozit

horraclarinda iso 3.2 dofo tstolomisdir.
Bu gostoricilor bank sistemindo izafi
likvidliyin ~ yliksok olaraq qaldigini
gostarir. Bu soraitds 2019-cu ilds depozit
omoliyyatlar1 vo notlarin yerlogdirilmasi
tizro faiz doracalori faiz dohlizinin asagi

hoaddins yaxin soviyyads formalagmisdir.

Depozit vo qisamiiddstli notlarin
yerlasdirilmasi lizra amaliyyatlar izafi pul
toklifinin sterilizasiyas: ilo yanasi pul

bazarinin inkisafi, bununla da pul siyasati

uzra omoliyyat cor¢ivasinin
tokmillosdirilmasing, banklararasi
29
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3.2. Pul siyasati alatlori

bazarin inkisaf etdirilmoasino miisbat tasir

gostorir.

Morkozi  Bankin  sterilizasiya
alotlori tizro golirlik pul bazarinin vacib
reprezentativ  gostoricisino ¢evrilmoklo
digor maliyyo alotlori iizro faiz
daracolarinin soviyyeasinin
formalagsmasina tosir gostormokdadir.
Eyni zamanda Morkozi Bankin emissiya
etdiyi  qusamiiddotli  notlar REPO
bazarinda tominat qismindo foal istifado
olunmaqdadir.

2019-ci  ildo moacburi ehtiyat
normalart  doyismoz  saxlanilmusdir.
Macburi ehtiyat normalarinin ortalama
mexanizmi  osasinda  totbiqi davam
etmisdir ki, bu da banklara likvidliyin
cevik 1dara edilmosino miisboat tosir
gostoron  amillordon  biri  olmusdur.
Aparilmis monitoringlorin naticalorine
asason 2019-cu ilin butin aylarinda
banklarin Morkozi Bankdaki miixbir
hesablarinin toplam qaliglari dovr tiglin
macburi ehtiyat kimi saxlanmali comi
vasaitlorin hacmini ohomiyyatli

tstolomisdir.
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3.3. Pul taklifi

2019-cu  ilda  pul  toklifinin
genislonmasi monetar soraitin neytrala
yvaxinlagdirtlmasinda miihiim rol

oynamisdir.

11 arzindo manatla pul bazas1 27.3%
artmis vo dOvriin sonuna 12.2 mlrd. manat
toskil etmisdir. Pul bazasimin artiminda
xalis xarici aktivlorin (XXA) pay1 26.3%,
xalis daxili aktivlorin (XDA) pay1 iso
73.7% toskil etmisdir.

Il orzindo manatla pul bazasinin
struktur elementi olan dovriyyadoki nagd
24.4%,

pulun hacmi manatla muxbir

hesablarin qalig1 1so 49.2% artmuigdir.

2019-cu ildo manatla genis pul
kitlosi (M2) 24.5% artmus vo dovrln
sonuna 18.2 mird. manat toskil etmisdir.
M2 (izro monetizasiya® gostoricisi 6ton illo

miigayisads 4 faiz bandi ylksalmisdir.

8 pul kiitlasinin UDM-2 nishati

Cadval 4. Pul aqreqatlari, mlrd. manat

01.01.19 01.01.20 ArtlmO/Zempi,

MO 7.6 9.5 25
M1 12.3 15.4 25.4
M2 14.6 18.2 24.5
M3 24.1 28.9 20
Manba: AMB
Manatla pul kdtlesinin ~ (M2)

fiziki

soxslarin amanatlori vo hiiquqi soxslarin

strukturunda nagd pul kiitlasi,

depozitlori ® forqli dinamika niimayis

etdirmislor.

Qrafik 20. M2-nin elementlor {izra
doyisimi,%
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; P
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1 18.4%
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fiziki goxslor qarsisinda 6hdoliklor
® hiiquqi sexsler qarsisinda dhdeliklor
®nagd pul

Moanba: AMB

® BVF-nin Monetar va Maliyya Statistikas: metodologiyasina
uygun olaraq gotiirtilmiisdiir.
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Il orzinds nagd pul kiitlesi 25%,

hiiquqi  soxslorin  manatla depozitlori
18.4%, fiziki soxslorin manatla omanatlori

IS0 31.5% artmusdir.

Il orzindo genis monada pul

kltlasinin torkibino daxil olan manatla
tolob olunanadok omanot vo depozitlor
26.2%, muddatli amanat vo depozitlor iso
19.9% (M2-do xususi ¢okisi 15.6%)

artmisdir.

2019-cu ilda genis pul kiitlasi (M3)
20% artmis vo dévrin sonuna 28.9 mird.
toskil

monetizasiya

manat etmisdir. M3 Uzrs
gOstoricisi  oton  illo

muqayisads 5 faiz bandi ylksalmisdir.

Qrafik 21. Pul agreqatlarmnin dinamikast,

mird. manat
30

25
20
15

10

&
8
&
Q

N R R I

NN
W % V
NaERUEIN

v v v v
N \\\ &\\ /\\\\ \Q\\\ \\\\

A
mEM3 mM2 =M1 = MO0
Manba: AMB

2019-cu

dollarlagma soviyyosindo azalma meyili

ildo bank depozitlorinin

davam etmisdir. Belo ki, il arzindo milli
valyutada omanot vo depozitlor 24.1%,
xarici valyutada iso 12.9% artmusdir.
Xarici valyutada amanat va depozitlorin
M3 pul aqregatinda xiisusi ¢akisi 2018-ci
ilin sonunda 39.1% oldugu halda, 2019-cu
ilin sonuna 36.8%-0 enmisdir. Xarici
valyutada omanst vo depozitlorin comi
amanat va depozitlards xiisusi ¢okisi 2018-
ci ilin sonunda 57.2%-don 2019-cu ilin

sonuna 54.9%-o enmisdir.
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Qrafik 22. Dollarlagma, %
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Moanba: AMB

Bank sektoru 0zro dollarlasmanin
azalmasi hiiquqi vo fiziki soxslor Uzro
forqli dinamika niimayis etdirmisdir. Belo
ki, hiiquqi  soxslorin  depozitlarinin
dollarlasma saviyyasi Oton ildoki 66.4%-
don 65.6%-0 azalmisdir. Fiziki soxslorin
omanatlarinds xarici valyutanin payi 2019-
cu ilin avvalindaki 62.5%-dsn ilin sonunda
52.2%-o diismiisdir.

33

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Dekabr 2019



Qrafiklar
Qrafik 1
Qrafik 2
Qrafik 3
Qrafik 4
Qrafik 5
Qrafik 6
Qrafik 7
Qrafik 8
Qrafik 9
Qrafik 10
Qrafik 11
Qrafik 12
Qrafik 13
Qrafik 14
Qrafik 15
Qrafik 16
Qrafik 17
Qrafik 18
Qrafik 19
Qrafik 20
Qrafik 21
Qrafik 22

Istifads olunmus qrafik va cadvallor

IOIT odlkolorinds qabaglayici igtisadi aktivlik indekslori ----------------------- 6

Omtos giymotlari indeksi -----=-=-=-=-=-mmm e 8

Diinya neft bazart -----=--===-===m oo 9

Ticarat balanst -----------===-m oo 11
Ticarat dovriyyasinds asas Olkalor -------=-=--mmmmmmmm oo 11
2019-cu ilda bazi mahsullar izrs ixracin doyigimi ----------=-==-==-==--=--=--—- 12
2019-cu ildo bazi mahsullar Gzro idxalin doyigimi ---------=--==-==-==-=---=---- 13
Istehlak bazarinda satislarin hacminin doyismasi -----=-======n=snmmnmmmmmmemmv- 15
Olava doayarin sektorlar zro bOlQUSU --------==--=-==-=mmmmmmm oo 18
2019-cu ildo sahalar Uizro yaradilan slava doyorin artimi ---------------------- 19
Iqtisadi foal ohalinin say1 =-==========mnmmmmmmmmm e 20
12 ayliq inflasiya ------================nmmmmmmee- TR 21
[llik inflyasiyanin komponentlori -=-==========n=mmmmmmmmmmo oo 22
Inflasiyanin miqyast ==--=-==========-mmmm oo 22
Istehsalg1 giymatlari indeksinin orta illik dayisimi ----=-============nmmnmmmmmmm- 23
Effektiv mozonna indekslori -------=--=-mmmmmm oo 27
Faiz dahlizinin parametrlori -------=--=--mm-mmm oo 28
Morkazi Bank tarofindon calb edilon depozitlorin hacmi vo golirliyi --------- 29
Moarkoazi Bank tarafindon yerlosdirilmis notlarin hacmi ------------------------ 29
M2-nin elementlor Uzro doyigimi---------=--=--===-mmmmm oo 31
Pul agreqatlarinin dinamikast ------==============mmmmmm oo 32
Dollarlasma e 33

34

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Dekabr 2019



Cadvallar
Cadval 1
Cadval 2

Cadval 3
Codvaol 4

Iqtisadi artim progqnozlart =--=-=========m=mmmmmmm e 10
Ticarat sobakalorinda xarc istigamatlorinin pay1 ------------=-===-==-=--==--—-—- 16
Investisiya monDalori =====n=mnnmmmmmm e 17
Pul aqreqatlar =--=========msmmmmm oo eeee 31
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Azarbaycan Respublikas1 Markazi Banki

Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiigasi, 90
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