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ABREVIATURALAR

AMB - Azarbaycan Respublikasinin Markazi HP - Hodrik-Preskott filtri
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AIKZF - Azarbaycan Respublikasi ipotekave ~ HS - Hiiquqi sexs
Kredit Zamanat Fondu

ARDNF - Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondu

XV — Xarici valyuta

AIB - Asiya inkisaf Banki IEO - inkisaf etmis 6lkalar

AVM - Aciq valyuta movgeyi IEOO - inkisaf etmakda olan 6lkalar
BGN - Borcun galire nisbati KA - Kapital adekvatlig
BOKT - Bank olmayan kredit taskilati KA® - Kapital adekvatligi amsali

BVF - Beynalxalq Valyuta Fondu QIK - Qeyri-islok kreditlor

DB - Dunya Banki

DGK - Dovlet Gomruk Komitasi

DQK - Dovlat giymatli kagizlari

DSK - Dovlat Statistika Komitasi

©9SMN - Omak va Bhalinin Sosial Mudafiasi

Nazirliyi

FS - Fiziki soxs

f.b. — Faiz bandi

QDQK - Qeyri-dovlat giymatli kagizlari
LCR - Likvidliyin Ortiilma ®msali
MKOS - Mikro, kicik va orta sahibkarliq
MV - Milli valyuta

6.i.m.d - Otan ilin mivafiq dovrii

ROA — Aktivlarin galirliliyi

ROE - Kapitalin galirliliyi

ROA - Risk lizre 6lciilmiis aktivler
UDM - Umumi daxili mahsul

VKK - Vaxti kegmig kreditlar
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Qisa xulasea

2025-ci ilde Azarbaycan Respublikasinin Markazi Bankinin maliyya sabitliyi siyasatinin asas
prioritetlarini maliyye-bank sistemina etimadin gorunmasi, risklarin minimallasdirilmasi, maliyya
sektorunda idareetma potensialinin ve soklara garsi dayanigligin artirilmasi teskil etmisdir.

il arzinda risk asasli nazarst mexanizmlarinin tatbiqi istigamatinda islarin gériilmasi, risklarin
hassas sahalarini shate edan prudensial talablarin glclandirilmasi, hamcinin sektorla effektiv
dialog ve tenzimlama-nazarat c¢orgivasinin modernlasdirilmasi maliyya sabitliyinin temin
olunmasinda muhum rol oynamisdir.

2025-ci ilde bank sektorunun maliyys vasitagiliyi funksiyasi genislanmis, kreditlagsma foaliyyati ile
sektorun balansinin genislanmasi davam etmisdir. Kredit portfelinin artim dinamikasi fonunda
tanzimlama carcivasinin tekmillasdirilmasi ve kredit tagkilatlar tarafindan risklarin effektiv idare
edilmasi tomin edilmisdir.

il arzinda bank sisteminin kapital adekvatligi va likvidlik géstaricilari minimum talablari shamiyyatli
Ustalamisdir. Bank sektorunda kapital adekvatligi amsali 17.6% olmagla minimum requlyativ talabi
1.7 defayadak ustelamisdir. Eyni zamanda bank sektorunun macmu likvidliyin értilma amsali
(154%) minimum requlyativ talebdan 1.5 dafe ¢ox olmusdur. Bank sektorunun galirliliyinde dao
musbat meyil davam etmis, sektor il arzinde 1.2 mlrd. manata yaxin xalis manfaat alda etmisdir.
2025-ci ilda bank sektoru Uzra aktivlarin galirliliyi 2.1%, kapitalin galirliliyi ise 18.2% togkil etmisdir.

Hesabat dovru arzinde Markazi Bank maliyya sektorunun dayanigliginin artirilmasi istigamatinda
bir sira siyasat tadbirlari gérmusdur. Bank sektorunun dayaniqligini artirmaq ve kreditlasma
faaliyyetinin fasilasizliyini tamin etmak magsadila, 2025-ci ilin 1 mart tarixindan etibaran banklarin
macmu va | deracali kapitali Gzerinda 0.5% haddinda alave kontr-tsiklik kapital buferin totbiq
edilmasiile bagli gerar gabul edilmisdir. 2024-2026-ciI illeri shate edan Maliyya sektorunun inkisafi
strategiyasl ¢arcivasinde bank sektorunda tanzimleama ¢argivasinin modernizasiyasi maqsadile
banklarda amaliyyat ve bazar risklari Uzro requlyativ ¢argive tesdiq olunmus, bank sektorunun
kapital strukturunun Bazel Il standartlarina uygunlasdirilmasi temin olunmusdiur. Maliyys
institutlarinda tenzimlama ve nazarstin modernlasdirilmasi istigamatinde hayata kecirilmis
tasabbuslar beynalxalq reyting agentliklerinin diggatindan yayinmamis, "S&P” beynalxalq reyting
agentliyi Bank Sektorunun Olka Risk Qiymatlandirmasi (BICRA) hesabatina asasan Azarbaycanin
sahavi risk komponenti Gzre reytingini yaxsilasdirmisdir.

il arzinde sigorta sektoru 6ziinlin artim potensialini reallasdirmagda davam etmisdir. 2025-ci ilda
sigorta haglarn avvalki illin muvafig dovru ile muqgayisads 11% artaraq 1.5 mlrd. manat, sigorta
Odanislari isa 22% artaragq 920 mln. manat toskil etmisdir. Sektor ylksak manfoatla faaliyyat
gostarmisdir. Sektor il arzinde 166 mln. manat xalis manfest alde etmisdir. 2025-ci ilde sigorta
sektoru Uzro kapitalin goalirliliyi ise 28% toskil etmis, sektorun macmu kapitali talab olunan kapitali
1.9 defaye qadaer Ustalomisdir.

investisiya sirkatlarinin maliyya sisteminda payi kicik olsa da, artim lgln potensiali béyiikdiir.
Kapital bazarinda giymatli kagizlar dévriyyasi artim tendensiyasini qoruyub saxlamisdir. Kapital
bazan infrastrukturunun takmillagdirilmasi, tanzimlama ¢argivesinin  modernizasiyasi
istigamatinda tadbirler davam etdirilmisdir.
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Qlobal makroiqtisadi sarait

2025-ci ildea yliksak geyri-miiayyanlik ve artan
geosiyasi garginliklaro baxmayaraq, qlobal
igqtisadi aktivlik gézlanilandan daha yiiksak
olmusdur. Beynalxalg Valyuta Fondunun (BVF)
2026-c1 il yanvar hesabatina asasan global
igtisadi artim 2025-ci ilde 3.3% taskil etmisdir.
Bu gostoerici 2024-cl ilde geyda alinmig artim
tempi ila eyni saviyyads olmagla barabar, BVF-

Qrafik 1. Qlobal UDM-in artim prognozlari, %-lo
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Manba: BVF, Qlobal igtisadi icmal (WEQ), 2026 Yanvar

nin 2025-ci il iyul hesabatinda prognozlasdirilan
saviyyani 0.3 f.b. Gstalomisdir. IEOQ va IEOO-lar
Uzre oxsar meyillor misahide olunmusdur. Bela
ki, IEO-das iqgtisadi artim tempi 2025-ci ilds 1.7%
toskil etso da, gdzlontilarden 0.1 f.b daha yuksak
olmusdur. [EOO-dea isa artim 2024-ci ille
mugayisada daha yuxari olmaqgla baraber,
gozlonilan saviyyaden do 0.2 f.b yuxan
olmusdur. il arzinds global ticarat siyasatlorinde
bas veran dayisikliklardan gaynaglanan manfi
tasirler, texnologiya sahasinda ve xUsusila slni
intellekta (Al) ydnalan investisiyalarin suratla
artmasi naticesinda yaranan musbat tesirlerla
kompensasiya olunmusdur. Bu proses diger
regionlarla muqayisada daha ¢ox Simali Amerika

ve Asiyada musahida edilmisdir. Bu da qglobal
artim gostaricilerine musbat tasir etmisdir. Eyni
zamanda fiskal ve monetar dastak, Umumilikda
alverisli maliyya sartlarive 6zal sektorun tachizat
zancirlarine suratli uygunlasma qabiliyyati deo
igtisadi  aktivliyi destaklayan faktorlardan
olmusdur.

Qlobal saviyyada inflyasiyada azalma
gozlanilsa da, regionlar uzra farqli meyillar
miisahide edilir. 2025-ci ilin sonuna IEO-da illik
inflyasiya 2.5%, IEOO-da ise 5.2% taskil
etmisdir. ilin evvelinde miisahide olunan
intensiv ehtiyat yigimlarindan sonra ticaret
olunan mallara olan telebin azalmasi ile
alagadar bir cox IEOO-da mahsullar izra giymat
inflyasiyasinda azalma qeyde alinmisdir. BVF-
nin son hesablamalarina asasan ham IEO-da,
hom de IEOO-do inflyasiyanin azalacag
prognozlasdirilir. Bela ki, 2025-ci ilin sonu ila
miqayiseds 2026-ci ilin sonuna IEO-ds
inflyasiyanin 0.3 f.b azalarag 2.2% olacagi,
IEOO-ds isa inflyasiyanin 2026 va 2027-ci illarda
ahamiyyatli deracadsa azalaraq muvafiq olaraq
4.8% vo 4.3% taskil edacayi gozlanilir. Lakin bu
meyillarin bazi regionlarda forqli istigamatda
harakat etmasi ehtimal olunur. Bels ki, 2026-ci
ilin sonuna Avrozonada inflyasiyanin 1.9%
prognozlasdirildigl halda, ABS-de 2.4% olacagi
gozlanilir. Umumilikdas iss inflyasiyanin zsiflayan
toleb ve azalan enerji giymatleri sababile
azalmaga davam edacayi prognozlasdirilir, lakin
bu prosesin surati dlkaler Uzre foargli ola biler.
Daha yuksak tariflarin qgiymatlara o6turulma
tasirinin tedricon formalasmasi fonunda ABS-da
baza inflyasiyasinin 2027-ci ilde o6lkanin 2%
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saviyyasinda muayyan edilmis hadaf

gostaricisine qayidacagl prognozlasdirilir.

Qrafik 2. Istehlak qiymetlori indeksi, %-lo
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Meanba: BVF, Qlobal Igtisadi icmal (WEO), 2026 Yanvar

2025-ci ilde artan geoiqtisadi va ticarat
garginliklari fonunda qlobal neft talabinda
azalma va qiymatlarin enmasi miisahids
edilmisdir. Bela ki, OPEC+ olkalarinin hasilati
surotla artirmaq qerari ve artan ticaret
garginliklerinin taleba tasirinin Gst-lste diusmasi
neft giymatlarina tasirsiz 6tismamisdir. Qlobal
neft talabinin nisbatan zaif artimi, OPEC+ va
diger istehsalcgilarin hasilat siyaseti fonunda
bazarda taklifin Ustin olmasi ehtimalini artirir ki,
bu da orta muddatli dévrda neft giymatlarinin
nisbaten asagl saviyyada galmasina sabab ola
biler. Bels ki, Dunya Bankinin Yanvar 2026-ci il
prognozlarina asasan, Brent markali neftin
giymatinin 2026-c1 ilde orta hesabla 60 ABS
dollan (2025-ci ille miugayisada 9 ABS dollari
daha az), 2027-ci ilde isa 65 ABS dollari olacagi
prognozlasdirilir. BVF-nin an son (Yanvar 2026)
prognozlarina goro isa neftin orta giymatinin
2026-c1 ilde 62 ABS dollar olacagi gozlenilir ki,
bu da BVF-nin oktyabr hesabatinda olan
prognozlarla mugayisada 4 ABS dollari daha
asagidir. Bununla bels, geosiyasi risklar va bazar

geyri-muayyeanliyinin qiymatlerde qisamuddatli
dalgalanmalar yarada bilecayi istisna olunmur.

2025-ci ilde tebii qaz bazarinda ise vaziyyst neft
bazarindan farqli olmusdur. Belea ki, ABS-da
mayelasdirilmis tabii gazin
geniglanmasi fonunda gaz giymatlari 50%-dan

ixracinin

cox artmig, Avropada ise mulayim hava saraiti ve
anbarlarin kifayat gader dolu olmasi sebabindan
giymetlorde azalma musahide olunmusdur.
Yeni LNG (Liquified Natural Gas -
Mayelasdirilmis Tabii Qaz) layihaleri bazara
alave hacmda qaz gatirir, belslikla 2026-c1 ilda
global tebii gaz istehsalinin taxminan 2.5%
artacag gozlanilir. Umumilikda, Diinya Bankinin
prognozlarina asasan, qlobal enerji giymaetlari
indeksinin 2026-c1 ilde 11% azalacagi, lakin
2027-ciilds 6.3% artacagi gozlonilir.

Qrafik 3. ©mtoa qiymetlerinin deyismasi
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Menba: BVF, Qlobal igtisadi icmal (WEO), 2026 Yanvar

Qlobal inflyasiyanin azalmasi fonunda ilin
ikinci yarisindan etibaran qlobal maliyya
sortlari yumsalmisdir. 2025-ci ilin avvelindan
etibaron qglobal maliyys sartlarinde sartlosma
musahida olunsa da, ilin ikinci yarisindan
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Qrafik 4. Maliyye veziyyati indeksi
A indeks, 100 = 2024 Yanvar
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Manba: Diinya Banki, Qlobal igtisadi Perspektivier

(Yanvar, 2026)
etibaran bu seartlasme davaml yumsalma ila
aveaz olunmusdur. ilin birinci yarisinda maliyys
sortlorinin sartlogsmasi asasan qlobal ticaret
siyasatlarinda yaranan qeyri-muayyanliklarle
izah olunurdusa, ilin ikinci yarisinda bu
dayiskanlik pul siyasetinin yumsaldilmasi
gozlantilari fonunda ahamiyyatli azalmisdir.
investorlarin  risk istahinin  artmasi, pul
siyasatinin yumsaldilacagi ile bagli gozlantiler va
ABS dollarinin zaeiflemasi maliyya bazarlarinda
likvidliyi artirmisdir. Neticada sehm bazarinda
artim musahide olunmus va borc bazarlarinda
maliyyalesma sartlori daha alverisli olmusdur.
Bununla bela, maliyya aktivlarinin yuksak
giymatlandirilmasi Vo qlobal geyri-
muayyanliklar golacakdsa risklarin hale deo
qalmasini sartlondirir.

2025-ci ilde ABS-nin tarif siyasatinde bas
veran dayisikliklar qlobal ticaratin
dinamikasina tasir gostarmisdir. 2025-ci ilin
avqustunda ABS terofinden qarsiligl tarif

artimlarinin yenidan tatbiq edilmasi va bazi 6lka

va sektorlar Uzre alave mahdudiyyatlor mlayyan
edilmasi naticesinde AB$-da orta effektiv tarif
daracasi teaxminan 17%-a yuksalmisdir ki, bu da
son onilliklarin an yuksak gostaricilarindan
biridir. Tarif artimlarinin gézlanilmasi fonunda bir
cox Olkalarden ABS-ya ixracin ovvalcadan
artirllmasi musahida olunsa da, sonraki dévrda
idxalin artim tempi zsaiflayarok xUsusile daha
yuksak tariflarle Uzlasan dlkaler Gzre azalma ila
naticelanmisdir.
bazarlarini daha GOox

Bununla yanasl, ixrac

saxalandirmis
igtisadiyyatlarda yeni ixrac sifariglori Uzra
gostaricilarin nisbaton yaxsilasdigl, bazarlari
mahdud sayda tarafdasdan asili olan dlkalarda
ise zoiflama musahida olunur. Mévcud meyillar
fonunda global mal va xidmat ticaratinin artim
tempinin 2026-ci ilde zaiflayacayi, lakin tarif
tasirlarinin tadricoen azalmasi ve siyasat qeyri-
muayyanliyinin yumsalmasi ile orta muddatda
ticarat dinamikasinin yenidan sabitlosacayi
gozlanilir. Bununla bels, geosiyasi garginliklarin
artmasi, alave ticarat mahdudiyyatlarinin totbiqi
ve proteksionist siyasoatlorin genislanmasi
global ticarat perspektivlari Ggln asas risk
amilleri olaraq galmaqgdadir.

Qrafik 5. Qlobal ticarst illik artim tempi, %-lo
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Manba: Diinya Banki, Qlobal igtisadi Perspektivier
(Yanvar, 2026)
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Azarbaycanda maliyya
institutlarinin faaliyyat gostardiyi
makroiqtisadi muhit

2025-ci ilda qlobal geosiyasi risklarin artmasi
fonunda o6lkads iqtisadi artim davam
etmisdir. 2025-ci ilde UDM real ifadeds 1.4%
artmis ve onun nominalhacmi 129 mlrd. manata
catmisdir. Qeyri-neft-qaz  sektoru iqgtisadi
artimin asas harakeatverici quvvesi olmusdur.
Bels ki, igtisadiyyatin neft-qaz sektorunda UDM
1.6% azalmis, geyri-neft-qaz sektorunda isa
2.7% artmisdir. Hesabat ilinde UDM-in 71.5%-i
qgeyri-neft-qaz sektorunun hesabina
formalasmisdir ki, bu da 2024-cu ilin sonu ils
mugqgayisade 3.7 f.b. coxdur. ©halinin her
neferine diisean UDM 12.6 min manata barabar

olmusdur.

UDM-in 33%-i sanaye, 11.3%-i ticarat, 7.1%-i
nagliyyat, 6.5%-i tikinti, 5.9%-i kend tasarrifati,

Qrafik 6. Qeyri-neft sektoru lzra igtisadi sahalarin artim
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Manba: DGK

2.8%-i turizm, 2.1%-i informasiya ve rabite
sahalarinda, 21.7%-iisa diger sahalarda istehsal
edilmisdir. Mahsula va idxala xalis vergilar UDM-
in 9.6 %-ni toskil etmisdir. Dovr arzinds an
yuksak iqgtisadi artim informasiya va rabite,
turizm ve emal senayesi sektorlarinda olmusdur.
Bu sektorlar muvafiq olaraq 8.7%, 8.5% ve 7.9%-
lik real artim nimayis etdirmislor.

9halinin
amakhaqqilarinda artim davam etmisdir.
2025-ci ilin sonuna olan malumatlara ssasan,

nominal golirlari va

igtisadi feal ohalinin sayr 5384.3 min nafer
olmusdur ki, onlardan 5105.2 min naferini
masgul ahali togkil etmisdir. Muzdla calisan
iscgilarin sayr 1797.4 min nafar olmusdur ki,
onlarin da 48.3%-i (869 min nafer) dovlat
sektoruna, 51.7%-i (928.4 min nafar) ise qeyri-
dovlat sektoruna aiddir. igtisadiyyatin neft-qaz
sektorunda 31 min nafar, qeyri neft-qaz
sektorunda ise 1766.4 min nafer calismisdir.
Muzdla calisan iscgilerin orta aylig nominal
amakhaqqisi 2024-cu ilin sonu ile mugayisada
9.3% artaraq 1102.9 manat toegkil etmigsdir. 2024-
clilile mugayisada ahalinin nominal galirlori isa
8% artaraq 89.9 mlrd. manat togkil etmisdir.

2025-ci ilin sonunaiillik inflyasiya elan edilmis
hadaf ¢argivasinda (4+2%) olmusdur. DSK-nin
malumatina asasan, 2025-ci ilin sonunda cami
mahsul ve xidmatler Uzre istehlakgl giymatlari
indeksi illik 5.2% artmisdir. 2025-ci ilde arzaq
mahsullar Gzre musahida olunan illik inflyasiya
6.4%, qeyri-orzaq mahsullart 2.5%, xidmat
inflyasiyasi isa illik 5.7% teskil etmisdir.
Qiymeatleri dovlat terafinden tenzimlanan,
hamc¢inin mévsumi xarakter daglyan mahsul vo

xidmatlarin giymat doayismalari nazara
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alinmadan hesablanan baza inflyasiya 2025-ci
ilin dekabr ayinda illik 4.8% taskil etmisdir.

inflyasiyanin risk balansinda doayisikliklar
asasan xarici amillarla bagli olmusdur. Xarici
mansali Xarc amillerinin
dinamikasina tesiri daha yuksak olmusdur.
Markazi Bankin giymatlandirmalarine asasan,
2025-ci ilin  dekabr ayinda dlkadsa illik

inflyasiyaya ticarat tarafdaslarindaki inflyasiya

inflyasiyanin

2.91 faiz bandi artirici, nominal effektiv mazanna
iso 0.34 f.b. azaldicli tesir etmisdir. Dévr arzinda
daxili taklif (keand tasarrufati istehsalgi giymatlori
va s.) vo taleb (ev tesarrlfatlarinin istehlaki,
dovlet istehlaki va s.) amillarinin da inflyasiyaya
tosiri Umumilikda artirici, diger amillarin iss
(inflyasiya gozlentilari ve s.) azaldici tasiri
olmusdur.

2025-ci ilde pul siyasatine dair gerarlar
makroiqtisadi prognozlar, inflyasiyanin risk
amillarinde bas veran dayisikliklar, valyuta
bazarindaki vaziyyat ve xarici olkalarda
faizlarin azaldilmasi uzre gozlantilar nazara
alinmagqla verilmisdir. Dovr arzindas faiz dahlizi
parametrlari 6ncadeon nazerde tutulmus grafik
uzra 8 dafe muzakirs edilmisdir. Markazi Bankin
idare Heyatinin pul siyasatine hasr edilmis 6
iclasinda ucot daracasinin sabit saxlanilmasi, 2
iclasinda isa azaldilmasi barede garar gabul
edilmisdir. Umumilikde 2025-ci il arzinda pul
siyasati yumsaldilmis, ucot deracasi 7.25%-dan
6.75%-0, faiz dahlizinin yuxarn haddi 8.25%-dan
7.75%-9, dahlizin asagl haddi isa 6.25%-don
5.75%-o endirilmisdir. Hazirda ugot deracaesi
son 4 ilin minimum saviyyasindadir ve neytral
faiz deracasina yaxindir. 2025-ci il arzinda pul
siyasati alatlari pul bazarinda gedan proseslarva
bank sisteminin likvidlik mdvgeyi nazara
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alinmagla tetbiq edilmisdir. Bu amaliyyatlar
taminatsiz pul bazarinda faizlerin Markazi
Bankin faiz dsahlizinin dayisimina adekvat
reaksiya vermasini tamin etmisdir.

2025-ci ilin aprel ayindan baslayaraq Maliyya
Nazirliyi torafinden vahid xazina hesabi galig
kommersiya banklarinda depozit saklinda
yerlasdirilmisdir ki, bu da bank sektorunda
likvidliyin avtonom amillar hesabina artimina
sabab olmusdur. Bu seraitde AZIR-i ucot
deracesina yaxin idare etmak Ug¢Un 7 gunluk
depozit emaliyyatindan baslica agiq bazar
amaliyyati kimi istifada edilmigdir.

Pul siyasatinin amaliyyat ¢argivasinin
tokmillasdirilmasi istiqamatinda gorulan iglar
naticaesinda 2025-ci ilde AZIR indeksi ucgot
doeracesine daha da yaxinlasmis ve aradaki
spred minimum saviyyaya enmisdir. Bela ki,
2025-ci ilin avvalindan iyun ayinin sonunadak
AZIR indeksi ile ucot faiz deracesi arasindaki
spred ortalama 0.18 faiz bandi oldugu halda,
iyul-dekabr aylarinda ortalama 0.06 faiz

bandinadak azalmisdir.

Hesabat dovrinda ucot daracasinin  AZIR
vasitasile digar faizlare tesir gostaermasi do
musahida edilmisdir. Bela ki, 2025-ci ilin Il
yarisinda ucgot daracasinin 2 merhalads
azaldilmasi  qiymatli kagizlar  bazarinda
golirliliyin, elasce de yeni depozit va kredit

faizlerinin azalmasi ile musayiat olunmusdur.

2025-ci ildo beynalxalq konyunktur tadiya
balansi baximindan Azarbaycan ui¢iin alverisli
olmus, xarici ticarat balansinda miisbat saldo
qeyda alinmisdir. 2025-ci il arzinda cari
amoliyyatlar balansinda 3.5 mlrd. ABS dollar




profisit yaranmisdir ki, bu da UDM-in 4.6%-ni
taskil etmisdir. DGK-nin malumatlarina asasan
2025-ci ilde xarici ticarat dovriyyasi 49.4 mlrd.
ABS dollari taskil etmisdir ki, bunun da 25 mlrd.
ABS dollar (ve ya 50.7%-i) ixracin, 24.4 mlrd.
ABS dollan (ve ya 49.3%-i) ise idxalin payina
dismusdidr. Hesabat dovrinde xarici ticaret
balansinda 0.6 mlrd. ABS dollari hacminda
profisit yaranmisdir. Qizil idxali gixilmagla xarici
ticarotde musbat saldo 6.9 mird. ABS dollarini
Ustalayib.

Qrafik 7. idxal va ixracin dinamikasi, mird. USD
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2025-ci il arzinde neft-qaz sektoru uzre ixracin
dayeri 21.4 mlrd. ABS dollari olmusdur ki, bunun
da 12.6 mlrd. ABS dollari xam neft va digar neft
mahsullarinin, 8.8 mlrd. ABS dollarn isa tabii
gazin payina dusur. Qeyri-neft-qaz sektoru Uzre
ixrac 6tanila nazaran 8.1% artaraq 3.6 mlrd. ABS
dollant dayarindea olmusdur. Qeyri-neft-qaz
mahsullarinin ixracinin Umumi ixracda payi ise
14.5% toskil etmisdir ki, bu da 2024-cu ilin sonu
ile mugayisada 1.9 f.b. coxdur. 2025-ci ilda
Azarbaycan dunyanin 180 o6lkesi ile ticarat
alagaleri qurmusdur. Xariciticarat dovriyyasinda
Avropa ittifaqr 40%, MDB 6lkalari 15.4%, digar

olkalar ise 44.6% paya sahib olmusdur. ixracin
strukturunda esas ticarat terafdaslari italiya,
Turkiye, ve Rusiya, idxalda ise asasan Cin,
Rusiya va Tirkiys olmusdur. idxalin strukturunda
0zol sektorun payl 57%, dovlat sektorunun payi
34%, fiziki saxslarin payi ise 9% toskil etmisdir.

Strateji valyuta ehtiyatlarn artmaqda davam
etmisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari
2025-ci il arzinde 5.1% artaraq 11.5 mlrd. ABS
dollarina, ARDNF-in ehtiyatlariisa 22.5% artaraq
73.5 mlrd. ABS dollarina catmisdir. Belslikls,
olkanin strateji valyuta ehtiyatlari dévr arzinda
19.8% artaraqg 85.1 mlrd. ABS dollan taskil
etmisdir. Hesabat dovrinda valyuta
ehtiyatlarinin UDM-a nisbati 112% taskil etmakla
beynalxalq kifayetlilik normalarini shamiyyatli
Ustaloemakda davam etmisdir.

Qrafik 8. Strateji valyuta ehtiyatlari, mird. USD
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2025-ci ilda dovlat buidcasi profisitla faaliyyat
gostarmisdir. 2025-ci il Uzra dovlat budcasinin
galirleri 39.1 mlrd. manat, xerclari isa 38.6 mlrd.
manat tagkil etmisdir. 2025-ci ilin sonuna bldca
profisiti 0.5 mlrd. manat taskil etmisdir ki, bu da
UDM-in 0.4%-ni toskil edir.
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ARDNF-dan dovlet budcsasina transfert nazers
alinmadan, dovlat budcasinin goalirlari 24.7 mlrd.
manat toskil edib ki, bu da 2024-cu ille
mugayisada 0.3 mlrd. manat va ya 1.1% ¢oxdur.
Maliyye Nazirliyinin malumatina asasan, dovlat

budcasinin

geyri-neft-qaz ~ sektoru uzre

daxilolmalari 2025-ci il Gzra ddvlet budcasinin
umumi daxilolmalarinin 51.9%-ni tagkil etmakla
20.3 mlrd. manat olub ki, bu da 2024-cu illa
mugqgayisada 702.4 milyon manat vo ya 3.6%
coxdur.

Qrafik 9. Dévlat biidcasinin galir va xarclari, mird. AZN
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Bank sistemina imumi baxis

Bank sektorunun balansi genislanmakda
davam edir. 2025-ci il arzinde bank sektorunun
comi aktivleri 7.7% (4.1 mlrd. manat) artaraq
57.1 mlrd. manat tegkil etmisdir. Comi
ohdalikleri ise 7.2% (3.3 mlrd. manat) artaraq
49.7 mlrd. manat togkil etmisdir. Naticada, bank
sektorunun derinlik gdstaricisi olan aktivlerin
UDM-a nisbati 6tan ilin sonu ile miiqayisads 2.3
f.b. artaraq 44.2%-s catmisdir. il arzinde
balansin artimi asasan fiziki gsaxslarin muddatli
depozitlari hesabina olmusdur ki, bu da kredit
portfelinin artimini dastaklamisdir. 2025-ci ilin
sonuna olan malumatlara 8asasan bank
sektorunun aktivlarinin 49.6%-ni xalis kredit
portfeli, 22.6%-ni cari aktivlar, 27.8%-niisa digar

Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv ve éhdaliklerinin
dinamikasi, mird. manatla
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aktivlerdan ibaratdir. Ohdaliklarin isa 44%-i
hiquqgi soxslerin depozitlori, 33%-i fiziki
soxslerin amansatlari, 13%-i bank ve digar
maliyya institutlarinin depozit ve kreditlari, 10%-
i digor 6hdaliklerdan ibaratdir.

Otanilin sonuila miiqayisadas aktivlar, depozit
vo kredit portfellori Uzra toemarkiizloasmada

azalma miusahida olunur. Beynalxalq
tocribads do genis istifade olunan HHI

(Herfindal-Hirsman indeks) indeksine asasan

Qrafik 11. Bank sektoru (izre HHI indeksinin dinamikasi
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2025-ci ilin sonuna kredit portfeli Uzre

tamarklzlasmae 6tan ilin sonu ile muqgayisedes 27
vahid azalarag 1180 taskil etmisdir. Depozit
portfeli Uzra temarkizlagsma indeksi isa 6ton ilin
sonu ile mugayiseda 147 vahid azalaraq 1506
togkil etmisdir. Aktivler UGzre HHI indeksi
gostaricisi 114 vahid azalarag 1360 taskil
etmisdir. Belalikle, bank sisteminda aktivlar vo
kredit portfeline osasen asagl saviyyada
teamarkuzlasme, depozit portfeline asasan isa
bank sektoru orta
sarhadindadir. Bank

tamarklzlasma Markazi Bank tarafinden daim

teamarklzlasma
sektoru uzre

diggatda saxlanilir.

Sektorun asas maliyyalasma manbayi olan
hiiquqi saxslarin depozitlarinde azalma olsa
da, fiziki saxslarin depozitlarinda olan artim
bu azalmani kompensasiya etmisdir. 2025-ci il
arzinde huquqi sexslarin depozitleri 6.4% (1.5
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mlrd. manat) azalarag 21.9 mlrd. manat, fiziki
soxslarin depozitlari ise 14.2% (2 mlrd. manat)
artarag 16.3 mlrd. manat tegkil etmisdir.
Naticede 2025-ci ilin sonuna olan gostaricilera
@sasan haquaqi soxslarin depozitlerinin
oOhdoliklarde payl 6.4 f.b. azalaraq 44%, fiziki
soxslarin depozitlerinin 6hdaliklerde payi isa 2
f.b artaraq 33% olmusdur. Qeyd etmak lazimdir
ki, fiziki saxslar Uzra depozitlarin artimi muddatli
depozitlerin artimi hesabina olsa da, huqugqi
soxsler Uzra depozitlerin azalmasi ham
muddatli, hem da telabli depozitlarin azalmasi
hesabina bag vermisdir.

Fiziki soxslarin miiddatli amanatlarinda
misahide olunan artim bank sektorunun
dayaniqli maliyyalagsmasini dastaklayir. Fiziki

Qrafik 12. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin
dinamikasi, mlrd. manatla
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soxslarin muddatli depozitleri 2025-ci il arzinda
20% (1.7 mlrd. manat) artaraq 10.3 mlrd. manat
taskil etmis, talabli depozitlari ise muvafiq dovr
arzinda 5.5% (0.3 mlrd. manat) artaraq 6 mlrd.
manat olmusdur. Bank sektoruna inamin artimi,
hoyata kecirilan yeni monetar Vo

makroprudensial  siyaset  c¢argivalori, o}

cumladen regemsallasmanin artimi fonunda
muddatli depozit portfelinda unikal
amanatgilarin sayi 6toen ilin sonu ile mugayisada
29% artaraq 194.1 min nofori Ustalamisdir. FS
muddsatli depozitlerin artimi  maliyyalosma
manbalarinin dayaniqugini artirmagla yanasi,
maliyyalasmanin tamin
olunmasinda muhum rol oynayir.

uzunmuddatli

Kredit portfelinin illik artim tempi nominal
geyri-neft UDM-in artim tempini tGistalomakda
davam edir. 2024-cu ilin sonu ile muqgayiseda
bank sektorunun kredit portfeli 9.4% artaraq
30.1 mlrd. manata catmisdir. Son iller kredit
portfelinin intensiv artim tempinde azalma
musahida olunsa da, portfelin illik artim tempi
nominal geyri-neft UDM-in artim tempini (7.7%)
ustalomakda davam edir. Sektor tzra 19 bankin
kredit portfeli 2024-cu ilin sonu ila mugayisada
artmis, 13 bankda isa kredit portfelinin artimi
nominal qgeyri-neft UDM artiminin {izarinde
olmusdur.

Kredit portfelinin artimi ham biznes, ham
istehlak, ham de ipoteka portfeli tizra bas
verir. ilin avvali ile miiqayisada biznes kreditlari

Qrafik 13. Kredit portfelinin illik artim tempi, min. manatla
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8.9% (1.3 mlrd. manat) artaraq 16.1 mlrd.
manat, istehlak kreditleri 10.8% (909 mln.
manat) artaraq 9.4 mlrd. manat, ipoteka portfeli
iso 8.4% (356 mln. manat) artaraq 4.6 mlrd.
manat olmusdur.

istehlak portfelinin artim dinamikasi diqqatda
saxlanilmaqdadir. Markazi Bank terafindon
hayata kegirilon makroprudensial siyasat
ahalinin saglam va masuliyystli borclanmasina
asaslanir. 2025-ci ilde istehlak portfelinin illik
artim tempi 10.8% olmusdur ki, bu da 6ten
dovrler Uzre artim dinamikasindan asagidir.
Markazi Bank istehlak
dinamikasi va sahalinin izafi borclanmasi Uzra

kreditlesmasinin
giymatlandirmalarini  ve bu istigamatde
requlyativ ¢arcivanin daha da tekmillegdirilmasi
Uzre faaliyyatini davam etdirir.

5 gqat limitinin tatbigi istehlak kredit
kartlarinin istifade olunmamis hissasinda
azalmaya sabab olmusdur. Markezi Bank
tarofinden izafi borclanmanin  qarsisinin
alinmasi maqsadi ile aparilmis requlyativ
takmillegsdirma (borcalanin kredit karti onun
xalis vergidan sonraki galirinin maksimum 5 misli
ile mahdudlasdirilmasl) naticasinde kredit
kartlarinin istifade olumus hissasi sabit qalsa
da, istifade olunmamig hissasi 11% (220 mln.
manat), son 1 ilde kredit kartlarinin sayi ise 6%
(137 min vahid) azalmisdir. Kredit kartlarinin
sayinda va movcud kredit kartlarinin istifadas
olunmamis hissasinde azalma galocakda
ahalinin izafi borclanmasinin garsisini alaraq
borclanmani

masuliyyatli Vo saglam

sortlandiracakdir.

Qrafik 14. Kredit kartlarinin qaliq mablagdi lizre artim

dinamikasi (mird. manatia)
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ipoteka kreditlasmasinda artim tendensiyasi
davam edir. 2025-ci ilde ipoteka portfeli illik
asasda 8.4% artaraq 4.6 mlrd. manat olmusdur.
Bela ki, 2024-cl ilin sonu ila mugayisada artim
356 mln. manat olmusdur ki, bu artimin 251 min.
manat (artimin 70%-i) olan hissasi ddvlat
ipotekasl programi, 105 mln. manat (artimin
30%-i) olan hissasi isa banklarin daxili ipoteka
programi vasitasile olmusdur. Hazirda, dovlat
hesabina verilmis ipoteka kreditlari Umumi
ipoteka portfelinin 55.9%-ni (2.57 mlrd. manat),
banklarin 6z vasaitlari hesabina verilmis ipoteka
mablagi ise portfelin 44.1%-ni (2.03 mlrd.
manat) taskil edir.

Biznes kreditlari lzra artimin drayverlori
naqliyyat, tikinti ve kand tasarriifati sektorlari
olmusdur. 2025-ci ilin sonuna biznes portfeli
illik sasda 8.9% (1.32 mlrd. manat) artaraq 16.1
mlrd. manata ¢atmisdir. Naqgliyyat sahasi uzrs
30.5% (450 mln. manat), Tikinti sahasi Uzre
25.4% (350 mln. manat), Kend tesarrufati Gzre
16.8% (300 mln. manat), informasiya ve Rabita
sahasi uzre 23.4% (150 mln. manat) artim geyda
alinmigdir.
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Banklarin giymatli kagizlar portfeli lizre son
ilde artim miisahide edilmisdir. 2024-ci ilin
sonu ile muqayisada qiymatli kagizlar portfelinin
hacminds 2.5% (239 mln. manat) artim geyda
alinmisdir. Bununla yanasi Umumi aktivlarda
daha suratli artim tempi musahide olundugu
ucun qgiymatli kagizlar portfelinin Gmumi
aktivlarde payi oten ilin sonu ile muqgayisade
17.7%-dan 16.8%-a dayisib.

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2025-ci il

Qrafik 15. Qiymetli kagizlar portfelinin dinamikasi, min.
manatla
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Hasiya 1. Markazi Bank tarafindan risk asasli nazarat proseslari ¢argivesinda 2026-2027-ci illari shata
edon “Bank Noazarati Strategiyasi” tasdiq edilmisdir

“2024-2026-ci illarda maliyye sektorunun inkisaf Strategiyasi” ¢argivesinde muayyan edilmis hadaflara
uygun olaraq ve Dunya Banki ile birge hayata kecirilon “Maliyye sektorunun modernizasiyasi layihasi”
carcivasinda risk asasli nazaratin hayata kecirilmasi Gzre nazarde tutulmus tasabblsler Markazi Bank
tarafindan ugurla icra edilmisdir. Bels ki, Strategiyanin 6tan iki ili arzinde “Azarbaycan Respublikasi
Markazi Bankinin risk asasli nazarat lizre Siyasat Konsepsiyasi”

(https://uploads.cbar.az/assets/7fd12f0749b180441d54cd4de.pdf) tosdiq edilmis, hamin Konsepsiyadan
irali galarak Markazi Bankin Nazarat Komitasi formalasdirilmis, gisaldilmis formada ARAS adlandirilan
Azarbaycan Risklarin Qiymatlandirilmasi Sistemi (Azerbaijan Risk Assessment System) ¢arcgivesinda

risk @sasli nazarat alatlarinin yaradilmasi va pilot banklar tzrs testlasdirilmasi temin olunmusdur.

Naticads, 2025-ci ilin dekabr ayinda “Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin banklara risk asasli
nazarat lUizra Tolimati” tasdiq edilmisdir. Sozligedan Talimatdan irali gelarak, 6lkemizda fealiyyat gostaran
banklarin giymatlandirilmasi Markazi Bank tarafinden hayata kecirilmis, har bir bank Uzrs risk reytingi ve
risk profili muayyan edilmisdir. Qeyd olunan gdstericilar Markazi Banka har bir bank Uzrs nazarst
tadbirlarinin intensivliyini va nazarat rejimini onlarin risklilik saviyyasina uygun olaraq tayin etmays imkan
verir.

Telimata muvafiq olarag, hamginin, Markazi Bank tarafinden 2026-2027-ci illari ahate edan “Bank
Nazarati Strategiyasi” tosdiq edilmisdir. Strategiya, novbati iki ilde banklar G¢un daha aktual hesab olunan
kredit risklari, biznes model risklari, emaliyyat risklari, likvidlik riskleri, bazar risklari, kapital idareetmasi
uzra risklar va digar risk istiqamatlari Uzre asagidaki nazarat prioritetlarinin va konkret tadbirlarin icrasini
hadaeflayir:

e Banklarin makroiqtisadi xarakterli tehlukalara garsi dayanigliiginin gliclandirilmasi;

o Banklarin biznes model dayanigligi ve galirliliyin idars edilmasi Uzrs foaliyyatinin toekmillasdirilmasi;

e Banklarnn amaliyyat dayaniqliliginin giclandirilmasi;

o Banklardarisk idaraetma ¢argivasinin modernizasiyasi;

e Banklarda korporativ idaraetms, risk madaniyyati va istehlak¢l hiquglarinin gorunmasi tzra
¢arcivanin guclandirilmasi.

Markazi Bank tarafindan risk asasli nazarstin totbiqi istigamatinde hayata kegirilon tadbirler muvafiq
Siyasat Konsepsiyasi ilo muayyan edilmis maqgsadlara xidmat etmakla yanasi, ham da bank sektorunun
uzunmuddatli dayanigli inkisafinin tamin olunmasina va potensial soklara qgarsi dayaniquliginin
artirilmasina téhfe verir.
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https://uploads.cbar.az/assets/7fd12f0749b180441d54cd4de.pdf

Bank sistemi uzra likvidlik riski

Sektorun likvidlik  movgeyi komfort
zonadadir. 2025-ci il arzinde macmu likvidliyin
ortulms amsali (LCR) 2024-cu ilin sonu ila
mugayiseda 4 f.b. artaraq 154%, milli
valyutadaise 1 f.b artaraq 127% taskil etmisdir.
Macmu LCR amsalinin artmasinin asas sababi
bank sektorunda yuksak keyfiyyatli likvid
aktivlarin artmasidir. Bela ki, 2024-cu ilin sonu
ilo muqgayisade sektor Uzra yuksak keyfiyyatli
likvid aktivlar 25% (3 mlrd. manat) artaraq 15
mlrd. manat taskil etmis, sektorun xalis nagd
oOdenislari ise 21.5% (1.7 mlrd. manat) artaraq
9.7 mlrd. manat olmusdur. Umumi olaraq,
sektor Uzra ani likvidlik amsali 54.4% olmagqla
minimum talebi 24.4 f.b. Ustalamisdir. Likvidlik
movageyinin guclanmasi bank sisteminde bas
vera bilaecak likvidlik soklarina garsi banklarin
dayanigliigini artirir.

Qrafik 16. Macmu likvidliyin értiilme emsali, %-lo
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Qrafik 17. Manatda likvidliyin 6rtiilme emsali, %-lo
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Qrafik 18. Yiiksak keyfiyyatli likvid aktivler ve gbzlanilen
cemi nagd daxilolma ve ddanisler, mird. manatla
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Markazi Bank tarafindan 2025-ci ildean milli
valyutada likvidliyin értiillmasi amsali talabi
toatbiq olunmaga baslaniib. Likvidliyin
ortilma amsali Gzre requlyativ ¢argivays uygun
olaraq 2025-ci ilin 1 avqust tarixinden 2027-ci




ilin 1 dekabr tarixine gadar marhalali artim
tomin olunmagla, milli valyutada likvidliyin
ortilmasi amsall tatbig olunmaga baslanilib.
Beloa ki, yeni talaba uygun olaraq 2025-ci ilin 1
avqust tarixinden minimum taleb sistem
ahamiyyatli banklar Uzra 50%, diger banklar
Uzro ise 40% olmagla, milli valyutada LCR
amsall tatbig olunmaga baslanilmis ve 2027-ci
ilin 1 dekabr tarixinden etibaran bu talabin
buatin banklar tGzra 100%-a kimi artirilmasi
nazarda tutulmusdur. Bu talsbin tetbiginda
asas maqsad banklarin manatda qisa muddatli
likvidlik ehtiyaclarini 6demak qabiliyyatini
artirmaqg, o cumladan banklarin stresli
dovrlards kifayat gadar yuksak keyfiyyatli likvid
aktivler saxlamasini tamin etmakla maliyya
sisteminda likvidlik bohranlarinin qgarsisini
almaq ve maliyye stabilliyini glclandirmak
olmusdur.

Hom milli, ham de xarici valyutada yliksak
keyfiyyatli likvid aktivlarin hacminda artim
Banklarin likvidlik
normativlerine riayat etmoak maqsadile likvid

musahide  olunur.

vasaitlerin daha etibarli sakilda idare etmasi
milli  valyutada yuksak keyfiyyatli likvid
aktivlerin  artimini  sertlondirmigdir.  Eyni
zamanda, banklararasi overnayt depozitloerin
hacminin artmasi xarici valyutada yuksak
keyfiyyotli likvid aktivlerin artmasini
sortlandirmisdir. Qeyd edak ki, 2025-ci ilds
“Banklarda likvidlik risklarinin idare edilmasi
Qaydasi”’na edilmis dayisikliklarden sonra
yuksak keyfiyyatli likvid aktivlarin ahata dairasi
genislendirilmis, Markoezi Bankda aparilmis
repo amaliyyatlari ¢carcivasinda yerlasdirilmis
vasaitlar va Markazi Bankda 30 (otuz) gunadak
yerlasdirilmis depozitler, hamcinin Markazi
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Bankda va banklarda yerlasdirilmis overnayt
depozitlor yuksak keyfiyyatli likvid aktivler kimi
tasniflasdirilmisdir.

Qrafik 19. Yiiksak keyfiyyotli likvid aktivlerin valyuta
strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Middsati 1 iladak olan aktivlarin Umumi
aktivlarde payi 5 f.b. artaraq 51%, 6hdaliklar
liciin analoji gostarici ise dayismaz galaraq
81% toaskil etmisdir. Muddat strukturu Uzra
ohdaliklarin 58%-nin, aktivlerin ise 29%-i 90
gunden asagl muddeate malikdir. Bank
sektorunun cari aktivlerinin cemi aktivlerdaki
payl 22.6% taskil edir ki, bu da bas vera bilecak

Qrafik 20. Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin

miiddst strukturu
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likvidlik problemlerinin garsisini almaga yetari Qrafik 21. Kreditin depozite nisbati emsalinin

. dinamikasi
gadar bufer demakdir.
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dinamikasi davam etmakdadir. 2025-ci il 250%
. . . . . 30.0
arzinda depozit portfeli va kredit portfelinin 200%
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100%
10.0
50%
62% 58% 67% 73% 79%
0% -
2021 2022 2023 2024 2025
Kredit portfeli/Depozit portfeli
Kredit portfeli, mird.AZN
Depozit portfeli, mird.AZN
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Hasiya 2. LCR amsali ve banklararasi taminatsiz pul bazarinin alagali tahlili

Xiilasa: Bu hasiyada banklararasi teminatsiz pul bazarinda dévriyys hacmi ila likvidliyin 6rtilmasi
amsallari (LCR) arasindaki alaga qiymatlandirilmigdir. Tahlil naticasinds yeni emaliyyat ¢coargivasinin va
likvidlik tzre prudensial talablarin banklararasi teminatsiz pul bazarinda aktivliyi destakladiyi mtayyan
edilmisgdir. Tahlils ssasan, AZIR indeksini sabit saxlamaqla, milli valyutada (MV) va macmu halda LCR
amsallari géstaricisinin 1 faiz bandi dayismasi banklararasi taminatsiz bazar dévriyysasinin muvafiq
olarag 98 min. va 148 mln. manat artmasi ile musaiyst olunur. Tabii ki, bu zaman banklararsi pul
bazarina basqa amillar da tasir etmisdir.

2023-cl ilden AMB tarafindan pul siyasatinin amaliyyat ¢argivesinin modernizasiyasi va likvidlik risklari
uzre prudensial tanzimlema c¢arcivasinin tekmillesdirilmasi istigamatinds coxsayl tadbirlar
gorilmisdir. ilkin olaraq 2023-cii ilin baslangicindan artirilan macburi ehtiyat normalari banklarin izafi
likvidliyinin sterilizasiyasini temin etmis, alternativ likvidlik kanallarina yénalmalarina, elaca dao
taminatsiz pul bazarinin hacminin ve effektivliyinin artirllmasina zemin yaratmisdir. 2023-cu ilin may
ayindan isa ilk defe teminatsiz pul bazari GU¢ln istinad faizi olan AZIR indeksi hesablanaraqg nasr olunur.
Hamin ilin dekabr ayindan ise banklarin likvidlik risklerinin idarsedilmasi tgun likvidliyin rtilmasi
amsall (LCR) alati tatbig olunmaga baslamisdir. 2023-cu ilin 1 dekabrindan bu alat macmu halda va
xarici valyutada, 2025-ci ilin 1 avqustundan sonra isa dayisdirilarek macmu halda va milli valyutada
tatbiq olunur. Qeyd edak ki, LCR amsalinin tatbiginin asas maqgsadi banklarda likvidlik risklarinin daha
effektiv idare olunmasi, onlarin éhdasliklarinin tam hacmda ve vaxtinda icra edilmasi maqgsadils qisa
muddatli dovrdas stress saraitinda likvidlik Gizre dayanigliglnin tamin edilmasidir. Eyni zamanda, tahlillar
LCR amsalinin tatbiginin banklararasi bazarin aktivlesmasinda da rol oynadigini gostarir.

Qrafik 1. Bank sisteminin LCR amsallari ve banklararasi teminatsiz pul bazarinin hacmi
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Manba: Markazi Bank
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Qrafik 1-dan gorunduyud kimi, LCR amsallarinin, asasen de macmu va milli valyutada azaldigi dovrlarda
banklararasi teminatsiz pul bazarinin dévriyyasinds artma tendensiyasi musahida olunur. Nazari olaraq
bazar aktivliyinin likvidlik gertlerinin optimallagmasi fonunda yuksak borclanmadan tesirlanmasi
gozlanilandir. Bununla barabar, banklararasi bazarin dinamikasina digar amillar de shamiyyatli tesir
gostarmisdir. Belsa ki, 2024-cl taminatsiz pul bazarinda musahids olunan intensiv aktivlik macburi
ehtiyat normalarinin diferensiallasmasi fonunda bas vermisdir. 2025-ci ilin may ayindan etibaren
banklararasi pul bazarinda musahida olunan sabitlasma asasan Maliyye Nazirliyinin aktiv formada
depozit amaliyyatlari ile slagadar olmusdur.

Empirik giymatlandirma Uguln isa an kigik kvadratlar Usulundan istifade olunmusdur. Qiymatlandirma
MV va macmu halda olan LCR amsallarinin, elaca da slavs izahedici dayisen rolunda AZIR indeksinin
banklararasi teminatsiz pul bazarina (emaliyyat hacmina) tasiri saklinda aparilmisdir. Modellar statistik
diagnostika olaraq shamiyyatlilik sartlarini 6dayir.

Reqgressiya naticalarine asasan, an shamiyyatli natico macmu LCR amsaliile alinir. Bels ki, AZIR indeksi
sabit galmaq soerti ile, bu gostaricide 1 faiz bondi azalmanin oldugu halda banklararasi teminatsiz
bazardaki dovriyyada 148 milyon manat artim halimusahida olunur. MV LCR-da isa 1 faiz bandi azalma
zamani bazar aktivliyinda 98 milyon manat artim izlanilir.

AZIR indeksinin zaman sirasina nazar yetirdikde isa, banklararasi taminatsiz pul bazarinda doévriyya
artan dovrlards istinad faizinin artmasi trendi nezara ¢arpir. Digar bir nians ise yeni LCR amsali talabi
tatbig olunan ddvrlerde, elace da marhalali sakilde sartleagen LCR normalari periodlarinda AZIR
indeksinin gisamuddatli galxmasi, elaca da volatillik saviyyasinin dayismasi musahida olunur. Bu da
likvidlik talablarinin aktivlesmasinin banklararasi teminatsiz pul bazarinda qisamuddatli tasiri oldugu
gostaricisidir.
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Qrafik 2. AZIR indeksi iloe LCR taleb qoyuluslarinin zaman sirasi tahlili
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Manba: Markazi Bank

Naticads, yeni emaliyyat ¢carcgivasi ve prudensial talablarin tasiri bank sektorundaki likvidliyin optimal
paylanmasina musbet tasir etmisdir. Digar terafden isa, banklararasi bazarin aktiviesmasini
dastakleamigdir.
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LCR Premium in the Federal Funds Market. A. Alyssa and M. Tase. Finance and Economics Discussion
Series No. 2023-71, 2023
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Bank sistemi Uzra kredit riski

Bank sektoru iizra kredit risklari stabil olaraq
qalmaqgdadir. 2025-ci il erzinde qeyri-islok
portfelin hacmi 16.4% (107 mln. manat) artaraq
763 mln. manat taskil etmisdir. Qeyri-iglak
portfellar Uzro istehlak kreditlarinde 58 mln
manat artim, biznes kreditlarinde 54 mln. manat
artim, ipoteka kreditlarinda isa 5 mln. manat
azalma bas vermisdir. Naticada, qeyri-islak
portfelin cemi kredit portfelinda payr yarimil
arzinds 0.1 f.b. artaraq 2.5% togkil etmisdir.

Qrafik 22. Bank sektoru iizre QIK portfelinin
dinamikasi, mird. manatla
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Mumkiin kredit risklarini tam garsilaya bilmak
lcin bank sektorunun vyetari qader
ehtiyatlanmasi movcuddur. Bank sektorunda
kreditlar Gzre mumkin zararlein ddanilmasi
ucun yaradilmis maqsadli ehtiyatlarin mablagi
1.75 mlrd. manat taskil edir ki, bu da geyri-iglak
portfelin hacmindan 230% coxdur. Xlsusila da,
istehlak kreditleri Uzre yaradilmis maqgsadli
ehtiyatlar 1.27 mlrd. manat olmusdur ki, bu da
istehlak kreditleri (Gzre QIK mablagindan
toxminan 4 dafa ¢coxdur. Qeyd edilon faktlar bank
sektorunun ehtiyatlanma saviyyasinin potensial

risklerin absorbsiya edilmasine imkan verdiyini
demaya asas verir.

Qrafik 23. QIK portfelinin sahaler lizre dinamikasi, min.
manatla
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2025-ci il arzinda bank sektoru lizra 223 mln.
manat mablaginda silinma bas vermisdir.
Silinmaler osasen istehlak portfeli Uzro
olmusdur. Bele ki, dovr arzinda silinmalarin
60.9%-i (135.8 mln. manat) istehlak portfeli Gzrs,
37.8%-i(84.2 mln. manat) ise biznes portfeli Gzro
olmusdur.

Biznesin kreditlarinin cami 2.7%-i qeyri-islak
statusundadir. Otan ilin sonu ile miigayisada
biznes portfeli lizra QiK-nin hacmi 14.4% artaraq
429 mln. manat taskil etmisdir. QiK amsaliisa bu
seqment Uzra 0.2 f.b. artarag 2.7% teskil
etmisdir. Dévr arzindoe geyri-iglok portfelin artimi
asason ticarat sektoru Uzre musahide olunub.
Tahlillar biznes portfelinds QiK-in artiminin fardi
musteriler hesabina oldugunu ve sistem
xarakteri dasimadigini gosterir.
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Qrafik 24. Biznes kreditleri iizre QIK portfelinin igtisadiyyatin saheleri iizre dinamikasi, min. manatla
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Manba: Merkazi Bank
istehlak portfelinin kredit riskleri davaml
monitoring olunur. 2025-ci il arzinds istehlak
kreditlari Uzro qeyri-iglak portfelin hacmi
nominal ifadeda 23.7% artaraq (58 mln. manat)
305 mln. manat olmusdur. Eyni zamanda, QIK
amsali 0.3 f.b. artaraq 3.3%-a yuksalmisdir.

istehlak portfelinde BGN>45% portfelin payi
yuksak olaraq qalmagqgdadir.
Qiymatlandirmalars asasen istehlak portfelinin
38% hisassi BGN>45% statusundadir. 2025-ci
ilin sonuna olan malumatlara asasen BGN<45%
portfel 5.8 mlrd. manat, BGN>45% portfelisa 3.5
mlrd. manat taskil etmisdir. BGN yluklanmasinin
artim tempina nazar yetirdikda isa son dovrlarda
azalma musahida olunur.
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Qrafik 25. istehlak portfelinin BGN (izre bélgiisiiniin
dinamikasi, min. manatla
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Ohalinin borc yiiki' Gizre dinamikasi diqqgeat
markazinda saxlanilir. Dhalinin sarencamda
qalan galirlerinde mulsbat artim dinamikasi
musahide edilmayina baxmayaraq, ahalinin
borc yuklinin sarancamda qgalan gslirlardaki
payl artmaqdadir. Belo ki ahalinin borc yukinuln
sarancamda galan galirlerine nisbati o6ten ilin
sonu ile muqayisaeda 0.4 f.b. artaraqg 18.4%
olmusdur.

Qrafik 26. ©halinin borc ylikiiniin serencamda qalan
golire nisbatinin dinamikasi
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Manba: Markezi Bank

ipoteka portfeli iizra QIK amsali son illarin an
asagi haddindadir. 2025-ci ilin sonuna ipoteka
portfeli (izre QiK-in nominal hacmi 14.3% (4.9
mln. manat) azalarag 29.1 mln. manat taskil
etmisdir. ipoteka portfelinds cariil arzinda geyri-
isloek kreditlarin payr 0.2 f.b. azalaraq 0.6%

1 ®halinin borc yiki= fiziki sexslerin kredit toskilatlar (Bank,
BOKT) qarsisinda istehlak va ipoteka kreditlarinin qaliq
mablaginin comi

saviyyasina enmisdir. Dovlet vesaiti hesabina
verilmis ipoteka kreditlarinin QiK amsall 0.1%,
banklarin 6z vasaitlari hesabina verilmis ipoteka
kreditlariin QiIK amsali 1.3% olmusdur.

Qrafik 27. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi,
mird. manatla
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Restrukturizasiya olunmus portfelde azalma
miusahide 2025-ci il
restrukturizasiya olunmus portfelin hacmi 14%

olunur. arzinda
(154 miln. manat) azalarag 0.95 mlrd. manat
olmusdur. Azalma asasan biznes portfeli (290
mln. manat) Gzre olmusdur. istehlak portfeli
Uzro isa restrukturizasiya edilmis kreditlarda
artim (135 miln. manat) musahida edilse ds,
ipoteka portfeli Uzra restrukturizasiya edilmis
kreditlarde ciddi dayisiklik bag vermamisdir.
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Hasiya 3. Fiziki sexslarin depozitlarinin banklarin maliyyalesmasinda rolu

Banklarin miuddat transformasiyasi maliyys vasitagiliyinin asas funksiyalarindan biridir va
resurslarin samarali bolgusunu tamin edir. Banklar gisamuddatli 6hdasliklari uzunmuddatli
aktivlara yonaltmakls iqtisadi artimi dastaklayir, lakin bu proses duzgun idare olunmadigda,
likvidlik va yeniden maliyyalasma risklari yaradir. Bu baximdan stabil maliyyalasma
muddat transformasiyasinin tahlikssiz ve davamli hayata kecirilmasi GUgln asas gartlardan
biridir.

Stabil maliyyalasma bankin balansinda uzunmuddatli va ya davranis baximindan sabit
hesab olunan ohdsalikler ve kapital manbalarini shata edir. Bu manbalar muddatli aktivlarin
etibarli resurslarla maliyyslasdirilmasini tamin edir, bankin likvidlik va yenidan
maliyyalasma risklarini azaldir, bazar soklarina qarsi dayaniqugini artirir.

2007-2008-ci illerin global maliyya bohrani gostardi ki, yalniz kapital adekvatligi banklarin
sabit fealiyyati Ucun kifayat deyil. Bir cox beynalxalg banklar mévcud kapital talablarina
formal olaraq cavab versalar do, qisamiiddatli va geyri-sabit maliyyalasma manbalarindan
yuksak asililig sababindan likvidlik béhrantile Uzlasdilar. Bu tacriibadan sonra Bazel Komitasi
likvidlik risklarinin daha sistemli idara olunmasi maqgsadila iki asas standart tatbiq etdi:
Likvidliyin Ortiilma ®msali (LCR) va Xalis Sabit Maliyyalasma @msali (NSFR).

LCR bankin 30 gunluk stress ssenarisinda kifayat gadar ylksak keyfiyyatli likvid aktivlara
(HQLA) malik olmasini taleb edir vo qisamuddatli likvidlik soklarina garsi mudafiani
guclandirir.

NSFR ise struktur xarakterli, uzunmuddatli maliyyalasma riskini mahdudlasdirmaga
yonalmisdir. Bu gosterici “movcud sabit maliyyalasma”nin (Available Stable Funding -
ASF) “talab olunan sabit maliyyalasma”ya (Required Stable Funding — RSF) nisbati kimi
hesablanir va minimum 100% saviyyasinde olmalidir. Maqgsad ondan ibaratdir ki, bankin
uzunmuddatli ve az likvid aktivlari kifayat gadar stabil manbalarle maliyyalasdirilsin.

NSFR c¢argivasinda 6hdasliklar va kapital elementlari onlarin sabitlik daracasina uygun olaraq
forqli emsallarla (ASF faktorlar) ¢akilendirilir. Bu amsallar manbanin stress saraitinda
bankin balansinda galma ehtimalini ks etdirir:

e 100% ASF amsali — an stabil manbalars tatbiq olunur. Buraya bankin kapitali va galiq
muddati 1 il voe ya daha ¢ox olan muddatli depozitler daxildir. Bu vasaitlarin tam
mablagi stabil maliyyalasma kimi nazara alinir.

e 95% ASF amsali- 1 ils gadar olan, lakin davranis baximindan stabil hesab edilan fiziki
soxslarin depozitlerina tatbiq edilir. Yani bu depozitlarin 95%-i stabil maliyyalasma
bazasina daxil edilir.
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e 50% ASF amsali — 1 ila gadar olan huquqi sexslarin depozitlerina tatbiq edilir. Bu
depozitlarin yalniz yarisi stabil maliyyalasma kimi gabul olunur, ¢tnki onlar bazar va
biznes sartlarina daha hassasdir.

Belslikla, NSFR bankin maliyyalesma strukturunun sabit olmasini aks etdirir ve qisamuddatli
resurslarla uzunmuddatli aktivlerin haddindan artiqg maliyyslasdirilmasinin garsisini alir.

Beynalxalg reyting praktikasinda da oxsar mantiq tetbiq olunur. S&P Global Ratings
torofindan istifads edilan BICRA (Banking Industry Country Risk Assessment) giymatlandirma
metodologiyasi bank sektorunun 6lks Uzrs risk muhitini ve struktur xtsusiyyatlarini 6ztinda
oks etdirir. BICRA c¢arcivasinda maliyyalasma va likvidlik amili bank sektorunun kredit
dayanigliginin asas komponentlarindan biri kimi tahlil edilir.

Bu metodologiyada depozit bazasinin sabitliyi banklarin kreditlasma gabiliyyatine birbasa
tasir edan amil kimi giymatlandirilir ve asagidaki yanasma tatbiqg olunur:

o Fiziki soaxslarin depozitlari - 100% stabil manba kimi qgsbul edilir. Clnki bu
depozitlar daha genis ve diversifikasiya olunmus baza taskil edir, davranis baximindan
daha sabitdir va adatan sigorta mexanizmlari ile gorunur.

e Hiqugi soxslarin depozitlari - 50% stabil manba kimi gsbul edilir. Korporativ
vasaitler daha iri mablagli va daha hassas oldugundan onlarin miayyan hissasi geyri-
sabit maliyyalesma kimi giymatlandirilir.

Bu yanasma godsterir ki, ham tenzimlayici gaydalar, ham da reyting giymatlendirma
metodologiyalari ¢arcivesinda fiziki sexslarin depozitleri banklar UGc¢in an etibarl
maliyyalasma manbalarindan biri hesab olunur. Onlarin yuksak stabillik amsali banklarin
miiddat transformasiyasini daha tahliikasiz hayata kegirmasina, struktur likvidlik
risklarini azaltmasina va maliyya sabitliyini giiclandirmasina imkan yaradir. Bela ki,
Beynalxalg Valyuta Fondunun qgiymatlendirmalarine gore, stabil maliyyelasma bazasina
malik banklar maliyya soklari zamani kredit fealiyyatini daha az mahdudlasdirir ve
soklarin sistem uzra kaskin ve zancirvari yayilmasini zaifladir.

Azarbaycan bank sektorunda musahida olunan son dinamika da fiziki sexslarin depozitlarinin
bank sektorunun maliyyalesmasinds rolunun artdigini gostarir;

e 2024-cu ilin sonu ile muqgayisade muddatli depozitlere malik unikal fiziki sexslarin
sayl 29% artaraq 194 mina ¢catmigdir.
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e 2025-ci ilds fiziki sexslarin depozitleri 2 mlrd. manat artmis, bu artimin 1.7 mlrd.
manati muddatli, 0.3 mlrd. manati isa talabli depozitlarin payina dusmusdur.

o Fiziki sexslarin miiddatli depozitlari illik mugayiseade 20% artmisdir va bank
sektorunun muddatli depozitlarinda payi 6 f.b artaraq 66% taskil etmisdir.

o Son 3ilda fiziki saxslarin miiddatli depozitlari lizra artim 66% taskil etmisdir.

e Fiziki soexslarin muddatli depozitlerinin Umumi depozit portfelinda payi 4 faiz bandi
artaraq 27%-a ¢atmisdir.

Natica etibarila, fiziki saxslerin muddatli depozitlerinin artan payl bank sektorunda stabil
maliyyalesma bazasini genislandirir, va Umumi maliyya sabitliyinin mdéhkamlanmasina
muhum téhfa verir.
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Bank sistemi uizra bazar riski

Bank sektorunun valyuta
prudensial talablar ¢argivasindadir. 2025-ci
il arzinde bank sisteminin qisa agiq valyuta
movgeyi 33 mln. manat, bank sisteminin aciq

valyuta movgeyinin macmu kapitala nisbati

movgeyi

gostaricisi isa -0.5% taskil etmakla, normativ
talebloer c¢orgivesinde olmusdur. “Banklarda
aciq valyuta movqgeyinin limitlerinin muayyan
edilmasi Qaydalari”’na asasan sarbast donarli
valyuta Uzre macmu agiq valyuta movgeyinin
bankin  macmu kapitalina nisbati Uzre
maksimum limit [-20%,+20%] (bir valyuta Uzra
[-10%,+10%]) taskil edir. Hamin qaydaya
@sasan gapali valyutalar Uzre mecmu aciq
valyuta moévgeyinin bankin macmu kapitalina
nisbati Uzre maksimum Llimit [-10%,+10%] (bir
valyuta uzra [-5%,+5%]) taskil edir.

Bazar uzra dedollarlasma trendlari davam
edir. 2025-ci il arzinda bank sektoru tzra kredit
portfelinin dollarlasmasi 1.9 f.b. azalaraq
14.2% (tarixi minimum) olmusdur. Depozit
portfelinin dollarlagsmasi 2024-cu ilin sonuna

Qrafik 28. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasinin
dinamikasi, %-le
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nisbetde 1.9 f.b. azalarag 35.6% taskil
etmisdir.

Fiziki soxslarin oamansatlori zre de-
dollarizasiya prosesi davam etmakdadir.
2024-cl ilin sonu ile mugayisada 2025-ci ilde
fiziki soxslarin muddatli depozitlari Gzre
dollarlasma 3.5 f.b. azalarag 31.4%, talsbli
depozitleri Uzro ise 1.4 f.b azalarag 31.6%
olmusdur. HS-laerin muddstli depozitlari tzra
dollarlagma 4.7 f.b. artaraqg 57.2% toskil
etmisdir. Xarici valyutada HS$-larin talabli
depozitlerinin cemi depozit portfelinda payi isa
2.6 f.b. azalaraq 32.7% olmusdur.

Qrafik 29. Depozit portfelinin dollarlasmasinin
dinamikasi, %-le
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2025-ci il arzindea kredit portfeli lizro de-
dollarlagsmanin dinamikasi1 davam etmisdir.
Kredit portfelinda artimin asas drayverinin milli
valyutada olan kreditlar olmasi fonunda
portfelin manatizasiya trendi davam etmisdir.
2024-cu ilin sonu ila mugayisaeda 2025-ci il
arzinde kredit portfelinde dollarlagsmanin
azalmasinin asas sababi biznes kreditlari
olmusdur. Bele ki, hesabat dovru erzinde
biznes kreditlarinin dollarlasma saviyyasi 3.4
f.bo azalaraq 25%-s c¢atmisdir. Hamginin,
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Markazi Bankin normativ xarakterli aktlarina
asasan ipoteka kreditinin yalniz milli valyutada
verilmasi talabi ipoteka kreditleri Uzrs portfelin
demak olar ki, milli valyutada olmasini
sortlandirmisdir. Buna gore de, hesabat
dovrunda xarici valyutada ipoteka kreditlarinin
pay! ipoteka kreditlarinin cami 0.7%-ni taskil
edir. Digoer tarafdan, 2025-ci il erzinds istehlak

Qrafik 30. Kredit portfelinds xarici valyutanin payi, %-lo
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Qrafik 31. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve
dinamikasi, mird. manatla
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kreditlarinin dollarlasmasi isa 0.2 f.b. azalaraq
2.3%-2 enmisdir.

2024-cii ilin sonu ila miiqayisada sektorun
orta ¢akili durasiya qapi azalmisdir. 2025-ci
il arzinde aktivlar Uzre orta ¢akili durasiyanin
2024-cl ilin sonu ile muqgayisada azalmasi
asason Odanis muddstine 1 ilden az galmis
aktivlerin payinin artmasi ile olagedardir.
Ohdaliklar (izre orta ¢akili durasiyanin artmasi
ise muddstli depozitlarin Umumi depozit
portfelinda payinin artmasi hesabina
olmusdur. Naticede orta ¢akili durasiya qapi
oton ilin sonu ilea mugayisada 0.71-dan 0.65-8
enmisdir.

Qrafik 32. Aktivler ve 6hdalikler lizre orta ¢okili durasiya
ve durasiya qopi
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Banklarin faiz daracasina qgarsi hassasligi
onlarin dayaniqgluiigina tahdid yaratmir. Bazar
risklerinden olan faiz deracasi riski durasiya
metodu ila tohlil edilmigdir. Sektorda aktiv vo
ohdsliklerin aksariyyati balans dayeri ila aks
etdirildiyine gore hesablamalar balans dayeri
Uzarinden aparilmis ve AMB-nin ucot faiz
deracesi ila diskontlasdiritmigdir. Aktiv ve
Oohdslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun

asas manbayi verilmis kreditlar Uzrs orta ¢akili
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durasiyanin calb olunmus depozitlarin orta
¢okili durasiyasindan cox olmasidir. Misbat
durasiya fergi naticesinda faiz daracalerinin
artimi banklarin kapitalina azaldici tesir edir.
Aparilmig

amsalinin 0.9 f.b. azalmasi ile naticalanir ki, bu
da bank sisteminin maliyya dayaniqlligina
tahdid yaratmir.

simulyasiyalara asasen, faiz

daracasinin 1 f.b. artmasi kapital adekvatlig

Qrafik 33. Odanis miiddatleri iizre aktiv ve 6hdsliklerin bélgiisii ve orta gekili durasiyasi
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Hasiya 4. Bank sektorunda bazar risklarinin idars edilmasi Uzra yeni tanzimlamalar

“2024-2026-c1 illarde maliyya sektorunun inkisaf Strategiyasi’na uygun olaraq, bank sektorunda
maliyya dayanigliiginin giclandirilmasi va beynalxalq tenzimlama standartlarina (o cimladan Bazel
lll garcivasina) uygunlasmanin artirilmasi maqgsadila yeni qaydalar tesdiq edilmisdir.

Bu carcgiveda 23 dekabr 2025-ci il tarixinda “Banklarda bazar risklerinin idare edilmasi Qaydasi”
tasdiqg edilmisdir ki, bu da banklarin bazar dayisikliklarina (faiz, mazanna, giymat vo s.) garsi daha
davamli olmasi ve bazar risklarinin daha effektiv idara olunmasini tamin etmaya yonalib.

“Banklarda bazar risklarinin idara edilmasi Qaydasi”’nin maqgsadi banklarda bazar risklarinin
muayyanlasdirilmasi, dlgulmasi, monitoringi ve idara edilmasi Uzra vahid ve mutaraqqi talablarin
muayyan edilmasidir. ©hate olunan asas risk novleri asagidakilardir:

e faiz daracasiriski - faiz deracalarinin alverissiz dayismasi ila alagadar yaranan risk (baza riski,
yenidan giymatlandirma ve muddat uygunsuzlugu riski, opsionalliq riski va galirlilik ayrisi riski
daxil)

e xaricivalyuta riski - xarici valyuta mazannalarinin alverissiz deyismasi ile slagadar yaranan risk

e kapital riski - bankin aldigi giymatli kagizlarin dayarinin alverigsiz dayismasi ilo alagadar
yaranan risk

e omtoa riski - bazarda amtealarin giymatinin alverissiz deyismasi ile slagadar yaranan risk

e bazar likvidliyi riski - likvid bazarin mahdudlugu ve ya bazar geraitinin alverigsiz dayismasi
naticasinda aktivin bazar giymati ile satila bilmamasi, yaxud har hansi sebabdan hamin aktivin
bazar giymatinin formalasa bilmamasi riski

Bu risklar bankin ham ticarat kitabi, hem da bank kitabi Gzra amaliyyatlarina samil olunur.

Yeni qayda xususila bank kitabinda yaranan faiz deracasi riskinin (IRRBB) daha daqiq ve gabaqcil
metodlarla 6l¢ulmasini talab edir. Risk iki asas metodla giymatlandirilir:

1. Kapitalin igtisadi deyearinda dayisiklik metodu (EVE):
Bankin kapital mévgeyinin uzunmuddatli dovr Uzre faiz risklarina hassasligini muayyan etmak
ucgun istifade olunur va stress-test ssenarilari asasinda faiz deracalarinin deyismasi halinda
bankin gézlanilan xalis pul axinlarinin buglinku dayarinin deyismasini hesablayir. EVE bankin
kapitalinin igtisadi dayaridir. Bank EVE-daki dayismani onun | deracali kapitalinin 15%-indan
artiq olub-olmamasina dair giymatlendirma apara bilar.
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2. Golir ssasli metod (NIl) bankin kapital movgeyinin gisamuddatli dovr Uzra faiz risklerine
hassasligini muayyan etmak Ucln istifade olunur va stress-test ssenarileri asasinda faiz
daracalarinin dayismasi halinda bankin xalis faiz gslirlarindaki deyismasini hesablayir. NIl
bankin xalis faiz gslirleridir. Bankin xalis faiz gelirleri isa faiz gelirlarindan faiz xarclarinin
cixilmasi yolu ila muayyan edilir. Hesablamalar 12 ayliqg dovr tzra aparilmall ve sabit balans
prinsipi (bankin balansinin tmumi hacmini deyismadan hesablamalarin aparilmasi) nazars
alinmalidir.

Banklar bazar risklarini miitemadi élgmali ve stress-testlor aparmalidir. istifade olunan modellar
mustaqgil sakilde validasiya olunmalidir ve stress-testlor vasitasila kaskin bazar dayisikliklarinin
kapitala va maliyya naticalarina tasiri giymatlandirilmalidir.

Banklar ticarat ve bank kitabi tzra moévqgelsr, faiz, mazanna va giymat dayisikliklari, risk gostaricilari
(EVE, NIl va s.), stress-test naticalari va limitlara uygunlugla bagli olan masalsalari mutamadi sakilda
izlamalidir. Hamcinin, bank IRRBB-nin él¢lilmasina dair malumati (6lgma naticalarini, istifade edilen
metodlari vo hamin metodlar Uzra baza gostaricilarini) har rib basa catdigdan sonra névbati ayin 15-
doek Markazi Banka teqdim edir.

“Banklarda aciq valyuta movqgeyi limitlarinin muayyan edilmasi Qaydasi” banklarin xarici valyuta
mazannalarinin dayismasi naticasinds yarana bilacak risklarini mehdudlasdirmaqg maqsadi dasiyir.
Qayda banklarin valyuta movgelsrinin hesablanmasi gaydasini va bu movgelars tatbig olunan
limitlari muayyan edir.

Qaydalara asasan, har bir valyuta Uzra agiq movge bankin macmu kapitalina nisbatde muayyan
edilmis faiz haddini kegmamalidir ve gapali valyutalar Uzre limitlarde asagidaki dayisikliklker tesdiq
edilmisdir:

e Birvalyuta Uzra limit: 7%-dan 5%-a endirilmisdir
e Macmu (Umumi) limit: 14%-dan 10%-a endirilmisdir

Bu dayisiklik banklarin gapali valyutalar* Gzre daha ylksak mazanna riski gotlirmasinin garsisini
almaga va kapitalin gorunmasina xidmat edir.

* Qapali valyuta - ABS dollari, avro, Kanada dollari, yapon yeni, ingilis funt sterlingi, [svecre franki,
xususi borcalma hiquqlari va beynalxalqg reyting agentliklari tarafindan verilmis minimum “AA-" 6lke
(suveren) borc reytingina (va ya buna ekvivalent digar reyting deracasina) malik 6lkalarin valyutalar
istisna olmaqla, digar xarici valyutalar.

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2025-ci il




Bank sisteminin manfoaatliliyi

Faiz ve ¢geyri-faiz xarclarinin artimina
baxmayaraq manfaatlikde artim bas vermis
va sektorun manfaatliyi yiliksak olaraq
qalmisdir. 2025-ci ilde bank sisteminin xalis
manfeati 6tan il ile muqgayisaedsa 11% (118 mln.
manat) artaraq 1,162 miln.
etmisdir. Sektorun manfaatliliyinin ve aktivlarin
artimi fonunda ROA gostaricisi sabit galaraq

2.1% olmusdur.

manat toaskil

Qrafik 34. Bank sektorunun xalis menfasti voe ROA
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Yalniz bir bankin zararla foaliyyati fonunda,
digar biitiin banklar 2025-ci ili manfaatls
basa vurmusdur. 2025-ci il arzinde manfoatla

Qrafik 35. Manfoat/zararls isloyan banklarin géstaricilari
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islayan 21 bankin manfasati 1,162 mlh. manat,
zorarle islayon 1 bankin zareri ise 0.4 min.
manat olmusdur.

iL sonuna sektorun ROA gostaricisi 2.1%
toskil etmisdir. 2025-ci ilda sektor Uzrs faiz ve
geyri-faiz xorclarinin orta aktivlare nisbati
artmisdir. Bununla bels, faiz galirlorinin orta
nisbatindaki
yuksalisi kompensasiya etmis va naticode ROA

aktivlara artim  xarclardaki
goOstaricisi 6tan ilin eyni dovrina nisbatan sabit

qalmisdir.

Qrafik 36. Bank sistemi tizre ROA-nin dekompozisiyasi
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Sektorun manfastliliyinin artmasinin asas
sabobi artan faiz galirlori olmusdur. Oton ilin
muvafiq dovru ile mlqgayiseds faiz ve qeyri-faiz
galirleri mUvafiq olaraq 26% (1,031 mln. manat)
va 15% (254 mln. manat) artdig| halda, faiz ve
qeyr-faiz xarcleri ise muvafiq olaraq 52% (633

mln. manat) ve 16% (441 mln. manat)
artmisdir. Son dovrlarda banklarin
maliyyalesma manbalarinde muddatli

depozitlerin artimi fonunda depozit Uzra faiz
daracalerini artirmasi ve amaliyyat xarclarinin




artmasi onlarin faiz ve qeyri-faiz xarclarinin
artmasina saebab olmusdur.

Qrafik 37. Bank sektorunun ROE gdéstericisi ve onun asas

komponentlari, min. manatla
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Sektorun maliyyalasma xarclari artan
dinamikada davam etmakdadir. 2024-cuilila
mugayisada bank sektorunun faiz xarclari 52 %
artarag 1,848 mln. manat tegkil etmisdir.
Artimin 59%-ni depozitlar Uzra faiz xarclori
togkil edir. Depozit Uzra faiz xarclerindaki
artimin 59%-ni muddatli depozitlar Uzra, 41%-
ni ise telebli depozitlar Uzre maliyyalosma
xarclori tagkil etmisdir. Depozit uzra faiz
xarclarindaki artimin 52%-ni fiziki sexslerin
muddatli depozitleri Uzra, 38%-i isa hluquqi
saxslarin talebli depozitleri Gzro faiz xarcleri
formalasdirmisdir. Son dovrlarda insanlarin
rogemsal bankcilig sistemina daha c¢ox
inteqrasiyasi ucln banklar tarafinden talabli
depozitler Ugln de faizlarinin taklif edilmasi va
insanlarin maliyya savadlligin genislanmasi
naticesinde  banklara qoyulan depozit
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miqdarinin  artmasi  fonunda  banklarin
maliyyalesma xarclari de kegan ilin muvafiq
ddévruna nisbaton daha da artmisdir.

Faiz xarclarinin artmasina baxmayaraq
sektorun xalis faiz spredi ahamiyyatli
dayismamisdir. Otan ilin sonu ile miigayisads
butun faizli maliyyalasmae manbalarinin dayari
0.8 f.b. artaraq 5.8%-o, aktivlarin galirliliyi iso
0.9 f.b. artaraq 11.4%-a catmisdir. Naticads,
2024-cuilin sonuila muqgayiseda faiz spredi 0.1
f.b. artmisdir.

Qeyri-faiz xarclarinde artim sektorun
samaralilik gostaricisinda ciizi gerilamaya
sabab olmusdur. 2024-cu il ile muqgayisada
banklarin qgeyri-faiz xerclari 16% (441 mln.

Qrafik 38. Bank sektorunun maliyyslesme doayeri ve
gelirliliyi, %-la

82% 88% __ L aeo=7
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Butlin faizli maliyyalasdirma manbalarinin dayari

= = = Kreditlorin, depozitlarin va investisiyalarin galirliliyi

Manba: Merkazi Bank

manat) artaraq 3.2 mlrd. manata ¢catmisdir.
Artimin asas drayveri amak haqqr ve diger
kompensasiya xarclari (199 mln. manat) ve
hagg/komissiya xearcleri (184 mln. manat)
olmus ve har bir gostarici muvafiq olaraq 20%
artmisdir. Qeyri-faiz xarclarinin artim tempinin
xalis faiz ve geyri-faiz galirlorinin artim tempini




clzi Ustalomasi fonunda sektorun samaralilik?
gostaricisi 1 f.b. gerilayarak 53%-o ¢catmisdir.

Qrafik 39. Bank sektoru lizre semorililik gbstericilari, min.

manatla
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Meanba: Merkazi Bank

2 Semaralilik gostaricisi = (Qeyri-faiz xarclari - Komissiya
xarclari)/(Xalis faiz galirleri + Qeyri-faiz galirlari —
Komissiya galirlari)
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Bank sisteminin kapital movqgeyi

Bank sektorunun movcud kapital mévqeyi
prudensial normativlari shamiyyatli sakilda
ustalayir ki, bu da potensial sok fonunda
zararlori qarsilamaq tcin maliyya
dayaniqulgini artirir. 2025-ci il erzinde bank
sektorunun macmu kapitali 10% (625 mln.
manat) artaraq 6.8 mlrd. manat teskil etmisdir.
Sektor uzra KAD (kapital adekvatligi amsali) isa
sabit gqalaraq 17.6% tagkil etmisdir ki, bu da
minimum prudensial talebi 1.7 defeyadak
Ustalayir. Hom macmu kapitalin, ham de ROA-
nin 10% artmasi fonunda KAD amsali sabit

galmisdir.

Qrafik 40. Kapital adekvathginin dinamikasi, min.
manatla
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| daracali kapitalin nazaragarpan daracada
artimi macmu kapital artimina dastaklayan
asas faktor olmusdur. | derocali kapital 2025-
ci il arzinde 13.6% ve ya 0.7 mlrd. manat
artaraq 5.4 mlrd. manat, Il deracali kapital isa
2.8% va ya 51 mln. manat artaraq 1.9 mlrd.
manat tasgkil etmisdir. | deracali kapital asasen
otoan ilin manfaatinin bolusdirilmamis xalis
manfoata miqgrasiyasi va adi sshmlardaki artim

hesabina artmisdir. |l dearoecali kapital ise
asason cari ilin manfasti hesabina formalasan
artim fonunda artmisdir Qeyd edak ki, 2025-ci
il arzinde 3 bank tarafinden 102 mln. manat
hacminda sshmdar kapitali inyeksiyasi bas
vermisdir.

Qrafik 412. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min.
manatla
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Manba: Markeazi Bank

2024-ci ilin sonu ila miqayisada sektor
tarafindan calb edilan depozitlarin
kreditlasmaya yonlandirilmasi fonunda risk
tzro olclilmis aktivlerin imumi aktivlardaki
paylr artmisdir. Comi aktivlerin 6.i.m.d. ile
muqgayisads 7.7% (4.1 mlrd. manat) artmasi
fonunda risk Uzra dlgulmus aktivlarin hacmi
9.8% (3.5 mlrd. manat) artmisdir. Naticada
2025-ci il arzinda risk Gzre dl¢ulmus aktivlarin
comi aktivlera nisbati gostaricisi 1 f.b. artaraq
68%-o2 catmisdir. Risk Gzre élculmus aktivlarin
93%-i kredit riskloari Gzra, 6%-i amaliyyat risklori
uzroe, 1%-i iso bazar riskleri tzra formalasir.
Sektorun kapital adekvatliginin  gorunub
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saxlanilmasi, aktiv kreditlasma fonunda bels
banklarin alave maliyyaleasma ug¢un lazimi
kapital ehtiyatina ve yuksak dayanigliga sahib
oldugunu gosterir. Bela ki, 2025-ci sonuna
sektorun potensialrisk Uzre 6lgculmus aktivlarin
artimi 19.7 mlrd. manat  hacminda
giymatlondirilir.
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Qrafik 42. Aktivler va ROA-nin dinamikasi, mird. manat
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Cadval 1. Bank sisteminin asas gostoricilari, mln. manatla

2023 2024 2025
gt
Coami aktivler 49,178 53,001 57,086
Kredit portfeli 23,183 27,478 30,063
Biznes kreditlari 12,617 14,787 16,106
istehlak kreditlori 6,937 8,445 9,354
ipoteka kreditlari 3,629 4,246 4,603
Cami 6hdaliklar 43,115 46,383 49,744
Cari 6hdaliklar 23,687 24,866 25,608
Fiziki sexslarin depozitlari 12,582 14,299 16,323
FS muddatli depozitlori 6,882 8,601 10,316
FS telabli depozitlori 5,700 5,698 6,007
Huquqi saxslarin depozitlari 21,968 23,397 21,898
HS muddatli depozitlari 4,500 5,817 5,316
HS tolabli depozitlari 17,468 17,580 16,582
Balans kapitali 6,063 6,618 7,342
otamon
| deracali kapital 4,319 4,802 5,457
Macmu kapital 5,618 6,223 6,848
Risk daracasi Uzra dlgulmus aktivler 32,085 35,401 38,882
| deracali kapital adekvatlig 13.50% 13.57% 14.03%
Macmu kapital adekvatligi 17.50% 17.58% 17.61%
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2023 2024 2025

Xalis manfaat 1,076 1,044 1,162
Aktivlarin galirliyi (ROA) 2.40% 2.10% 2.11%
Kapitalin galirliyi (ROE) 20.30% 18.12% 18.24%
Likvidlik riski profili
Cari aktivler 13,154 14,243 12,911
Cari aktivlerin aktivlerda payi 26.7% 26.8% 22.6%
Ani likvidlik emsali 52.2% 51.9% 54.36%
Likvidliyin 6rtilma amsali (LCR), comi 134.5% 150.0% 153.7%
Milli valyuta 106.2% 126.3% 126.0%
Xaricivalyutada 118.0% 177.9% 198.8%
ittt
Qeyri-iglak kreditlar 614 655 787
Biznes kreditlari 378 375 429
istehlak kreditleri 197 246 304
ipoteka kreditlari 39 34 29
Qeyri-islak kreditlar amsali 2.60% 2.38% 2.54%
Biznes kreditlari 3.00% 2.53% 2.66%
istehlak kreditlori 2.80% 2.92% 3.26%
ipoteka kreditlari 1.10% 0.80% 0.63%
Bazar riski profili
Aktivlerin dollarlagmasi 33.70% 30.60% 29.66%
Ohdaliklerin dollarlagsmasi 37.30% 35.80% 34.16%

* Prudensial hesabatlig metodologiyasi esasinda hesablanmigdir.
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Hasiya 5. Bank Kapitali ve onun adekvatlig| Uzrse prudensial ¢argive, Basel lll standartlari

Bank sektorunda kapitalin keyfiyyat ve kamiyyat baximindan guclandirilmasi, elace do
sistem risklarine garsi dayanigliigin artirllmasi magsadile Bank nazarsti Uzro Bazel
Komitasi tarafinden Bazel Il standartlari hazirlanmis ve marhalali sakilde tatbiq
olunmaga baglanmisdir.

Bank sektorunda maliyya dayanigliiginin guclandirilmasi ve beynalxalqg tanzimlema
standartlarina uygunlugun artirllmasi magsadile “2024 - 2026-ci illardes maliyys
sektorunun inkisaf Strategiyasi”-ninicrasi ¢argivesinda Azarbaycan Respublikasi Markazi
Bankinin idara Heyatinin garariile “Bank kapitalinin ve onun adekvatliginin hesablanmasi
Qaydalari”’nda dayisikliklar edilib

Sozugedan dayisikliklarle bank kapitalinin strukturu, kapital adekvatligi amsallari, kapital
buferleri va bir sira digar talablar ve tanzimlamalar Bazel lll standartlarina uygunlasdirilib.
Yeni layihe asasinda | daracali kapital (T1) ©sas | daracali kapital (CET1) ve Slave |
deracali kapital (AT1) Gzrs ayrica tasniflesdirmisdir.

Kapital adekvatligi amsallarinin va kapital buferlari Uzra talablerin takmillasdirilmasi
istigamatinda gorulmus isler:

1. Yeni minimum kapital talablari musayyan edilmisdir. Yeni yanasmada minimum
toleblar Bazel lll standartina tam uygunlasdirilmisdir. Yeni minimumlar: CET1 -4.5%,
T1 - 6%, Macmu kapital — 8%. 9sas | daracali kapital (CET1) banklarin risklara garsi
ilk mudafie xattini togkil edan ve “fealiyyat dovrinda” (going concern) bankin maliyya
dayanigligini goruyan an yuksak keyfiyyatli kapital komponenti kimi muayyan
edilmisdir.

2. Konservasiya kapital buferi tolabi gatirilmisdir. CET1-in lUzarine 2.5% haddinda
alave bufer talebi musayyan edilmisdir. Buferin pozulmasi halinda dividendlarin va
bonuslarin ddanilmasinin mahdudlasdirilmasi nazarda tutulur.

3. Kontr-tsiklik kapital buferinin hesablanmasi takmillasdirilmisdir. Mdévcud
gaydalarda nazarda tutulmus hesablama metodologiyasi takmillegdirilmigdir. Bela
ki, hesablamda geyri-neft UDM artiminin, leverec smsalinin dinamikasinin, banklarin
kapital moévgeyinin, ahalinin va geyri-maliyye taskilatlarinin borclanma saviyyasinin
va problemli maliyys institutlarinda kreditlarin dinamikasinin nazare alinmasi da
geyd edilmisdir.

4. Sistem shamiyyatli bank kapital buferinin (SIBs buffer) diferensiallasdirilmis
sokilda tatbiqgi. Movcud qaydalarda sistem ahamiyyatli banklara dahayuksak kapital
talabi nazerde tutulsa da bu bufer sistem shamiyyatli bankin ahamiyyatlilik
indeksindan asili olaraq diferensiallasdirilmamisdir. Bunu nazara alaraq, “sistem
ucun daha shamiyyetli — daha yuksak kapital buferi” prinsipine asaslanaraq yeni

yanasmada risk asasli vo diferensiallasdirilmis mexanizm tetbiq edilmisdir. Yeni
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c¢arcivada banklar shamiyyatlilik indeksina asasan 1%-dan 4%-a gadar alave kapital
buferi formalasdirmalidir. Yeni model maliyya sabitliyini daha effektiv qorumaga,
banklarin kapital yukdnu onlarin sistem Ugun shamiyystlilik seviyyasina
uygunlasdirmaga ve sistem riskini daha adalatli bélusdirmaya xidmat edir.

Minimum kapital adekvatligi amsali va buferlara dair talablar

Kapital 1%-4%

Buferlari
0%-2.5%
) 2.5%
Macmu kapital
. 2.0%
8% °
1.5%

| daracali

kapital 6%
Osas | daracali Olave | deracali |l deracali Konservasiya  Kontr-tsiklik SIBs
kapital (CET1) kapital (AT1)  kapital (T2) buferi bufer bufer

Hoar (¢ kapital buferi (Konservasiya, Kontr-tsiklik va SIB bufer) asas | daracali kapital
(CET1) maddalarindan formalsdirilir va minimum talablarin lizarina alava edilir.

Yeni kapital buferlarinin tatbiqi banklarin mumkun itkilere qarsi dayanigliligini artirmaqla
risklarin daha duzgun qiymatlandirilmasine ve bank kapitalinin keyfiyyatinin
yuksaldilmasina, habels igtisadiyyatin dayaniqli maliyyalasdirilmasi proseslarinin alave
destaklanmasina gerait yaradacaqdir.

Eyni zamanda, kapital talablarinin Bazel Ill standartlarina uygunlasdirilmasi prosesinin
basa catdirilmasi prudensial siyasatin ve nazaret ¢argivasinin glclanmasini temin
etmakla yanasi, bank sektorunun beynalxalq investorlar Gg¢un calbediciliyine musbat
tohfa vermis olacaqdir.

Yeni kapital strukturuna adaptasiyasi, bankdaxili gayda ve prosedurlarinin yeni requlyativ
talablars uygunlasdirilmasi tigun banklara 1 illik kegid dovru verilib. Bels ki, yeni telablars
01.01.2027-ci il tarixindan etibaran tam riayat olunmasi banklardan talab edilacakdir.
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2026-c1 ilde bank sektoru uzra prioritetlor

1. Risk asasli
nazarst
cargivesinin
modernizasiyasi

BANK
SEKTORU
~UZR®

PRIORITETLSR

3. Prudensial
nazarst 2. Nezarst
¢argivasinin informasiya
beynalxalq sisteminin
standartlarina tekmillegdiriimasi
uygunlagdiriimasi

1. Risk-asasli bank nazarati tsiklini tamamlayan bankin risk reytingindan asili olaraq, nazarat
organi terofinden bank kapitalina alavalarinin tatbiqi lU¢in metodologiyanin
hazirlanmasi (Basel Pillar Il capital add-ons)

2. “SupTech” Yol Xeritesine uygun olaraq nazarst proseslarinin avtomatlasdirilmasi lGzre
tadbirlerin icrasi

3. Prudensial tanzimlama magsadlari ucln IFRS9-a tam kegid tcun IFRS kapital buferina
yanasmanin formalasdirilmasi;

Konsolidasiya edilmis nazarat (iclin requlyativ ¢cargivenin formalasdirilmasi;

Izafi borclanma risklarini azaltmagq tigin istehlak kreditlari tizre requlyativ ¢arcivaya yanidan
baxilmasi;

Banklarda Korporativ idarsetma Standartlarinin (KIES) daha da takmillasdirilmasi (o
cumladan, komplayens funksiyasi Uzroe taleblarin guclandirilmasi, Miusahide Surasinin
6ziintqiymatlandirmasi kimi KIES Tévsiyalari standartlara cevrilmasi);

Layiha  maliyyalasdirilmasi  kreditlasdirilmasi  (g¢in  requlyativ  ¢argivanin
tokmillasdirilmasi ve genislandirilmasi;

Sindikatlasdirilmis kreditlarin taskili ve idare olunmasi (izre metodoloji ¢argivenin
hazirlanmasi;

Banklarda model risklarin idara edilmasi li¢lin requlyativ taleblarin formalagdirilmasi;
BOKT-lar tigiin korporativ idareetma standartlari formalasdirilmasi

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2025-ci il




Azarbaycan bank sektoru beynalxalq
reytinq agentliklarinin nazarinda

Maliyys institutlarinda tenzimlama va nazaratin
modernlasdirilmasi
kecirilmis tasabblsler, bank sektorunun kapital
ve likvidlik gostaricilarin

istigamatindo hoyata

yaxsilasmasi va
sektorun dayaniqliginin artmasi beynalxalq
reyting agentliklari tarefindan Azarbaycan bank
sisteminin perspektivinin pozitiv
giymatlendirilmasi ile naticelanmisdir.

“Moody’s” reyting agentliyi

Moody’s reyting agentliyinin 24 Fevral 2026-ci il
tarixinda darc etdiyi “Banking System Outlook —
Azerbaijan: Benign operating environment,
strong government support keep outlook
positive” hesabatinda geyd olunur ki, alverisli
amaliyyat muhiti va hdkumatin bank sektorunu
dostoklamak qabiliyyeti ndvbeti 12-18 ayda
sektorun dayanigligini goruyacagq. Tatbig olunan
tanzimlayici taleblar kapital amsalini
dostoklamaya va likvidliyin idare olunmasini

takmillasdirmaya xidmat edacak.

banklarin kredit
keyfiyyatinin sabit galacagini bildirir. Hesabatda

“Moody’s” portfelinin
manatin sabitliyi kredit performansina musbat
tasir edan amil kimi xtsusila vurgulanib.

Azarbaycan banklarinin kapital gostericilari do
musbat giymatlandirilib. 2025-ci ilin mart
ayindan etibaran 0.5 faizlik kontr-tsiklik kapital
buferinin tatbiqi kapital modvgeyini daha da
mdhkamlandirib.

Banklarin guclu kapital buferleri ve davamli sabit
golirliliyi zararlori absorbsiya etma qabiliyyatini
dostoklamoeaya ve kifayat qoder likvidliyi
gorumaga komak edir.

Hesabatda dovlstin bank sektoruna dastak
imkanlar xdsusi vurgulanir. “Moody’s” qeyd edir
ki, hokumatin kredit gabiliyyatinin yaxsilasmasi
ve musbat suveren perspektiv an bdyuk

»

banklarin depozitorlar Ggun dastak imkanlarini
glclandirir.

Hesabatda
sisteminda kapital adekvatliginin, likvidliyin ve
aktiv keyfiyyatinin gorundugunu tesdiqglayir.
Markazi Bankin prudensial tanzimlema siyasati,
kontr-tsiklik kapital buferinin tatbiqi va likvidlik
¢orgivasinin

gostarilon  gostericilar  bank

guclandirilmasi sektorun
dayanigliiginin formalasmasinda muhum rol

oynayib.

“S&P Global Ratings” reytinq agentliyi

S&P Global Ratings “Central Asia And The
Caucasus Banking Outlook 2026” hesabatina
asason, Azarbaycanda ve umumi risk muhitinin
yaxsilasdigini ve bank sektorunun 2026-ciilda do
dayanigliigini goruyacagini bildirir. Bundan
basga, tenzimleama va nazarat c¢argivasinin
tokmillasdirilmasi, o cumladan risk asasli
nazaratin tatbiqi ve Bazel lll standartlarina kegid
bank sektorunda nazaratin effektivliyini artirir vo
uzunmuddatli maliyye sabitliyini guclandirir.

Agentliyo
kapitallasmasi kredit portfelinin artimi va aktiv

gora, banklarin galirliyi  ve

keyfiyyatinin sabit galmasi ilo desteklenacak,
eyni zamanda 6zsal sektorun asagl borclanma
saviyyesi maliyye sabitliyine musbat tesir
gostaracak.

Bunlari nazara alaraq, "S&P Global Ratings”
Bank Sektorunun Olka Risk Qiymatlandirmasi
(BICRA) hesabatina asasan Azarbaycanin sahavi
risk komponenti Uzre reytingini bir pilla
yaxsilasdirmisdir.
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Bank sisteminda dayaniqliligin
qgiymatlandirilmasi

Bank sisteminin xarici soklara qarsi
dayaniqluligi
qiymatlandirilmisdir. MUxtslif slverissiz makro-
maliyya ssenarilarinde  banklarin  kapital
dayanigliligini giymatlandirmak,
mitiqasiya Vo siyasat

magqsadila

stres-test vasitasile

muvafiq
tadbirlarini
muayyanlasdirmak
stres-test hayata kecirilmisdir. Stres soraitindo
makroiqgtisadi amillarin banklarin dayanigliigina

“top-down”

tasirini mlayyanlasdirmak G¢ln baza ssenari va
bas verma ehtimall ¢cox asagl olan on saort
ssenarilar (“extreme but plausible”) yanasmasi
ssenari

nazare alinaraq pessimist

formalasdiritmisdir. Ssenariler asasinda
prognozlasdirilmis makroiqtisadi gostaricilar
ekonometrik peyk modellarine inteqgrasiya
edilerak novbati illar izre asili dayisanlar (QiK
amsallar, faiz deracalari vo s.) proyeksiya
edilmisdir. NoOvbati marhalada proyeksiya
edilmis asili dayisanler asasinda kredit riski, faiz
doracasi riski, mazenna riski ve qiymatli
kagizlarin yeniden giymatlandirilmasi riski Uzre
simulyasiyalar  edilarak  dinamik  asasda
banklarin noévbati illar Uzre maliyya vaziyyati

qiymatlondirilmisdir.

Baza va pessimist ssenarilar lUzra forziyalar
asagidaki kimi olmusdur:

Baza ssenari:

Qlobal igtisadi aktivliyin sabitlasmasi fonunda
Azarbaycanin iqtisadi artim tempi mulayim
formada davam edir. Neft galirlorinin sabit
qalmasi fiskal dayaniquligi destaklayir, UDM
artimi sabit taryektoriyada davam edir.

Baza ssenaride qeyri-neft sektorunun asas
inkisaf drayveri rolunda musbat dinamikasinin

zamanda, illik
azalaraq hadof

olmasi  gozlanilir.  Eyni
inflyasiyanin tadrican
diapozonunda galacagi, milli valyutanin nominal
va real effektiv mazannasinds artim musahida
edilacayi gozlenilir ki, bu da manatin aliciliq
gabiliyyatinin daha da moéhkamlenmasini temin

edacakdir.

Qiymat sabitliyi fonunda pul siyasati mévgeyinin
stabil olacagl, ucot daracasinin sabit qalacagi
gozlontilarinin artacagl prognoz edilir. Fiskal
siyasot isa sabitliyini qoruyaraqg dovlet
bldcasinin xarclarini stabil saxlayacaq. Bu
yanasma iqtisadiyyatin davamu inkisafini tamin
etmakla yanasi, makroigtisadi tarazligin

gorunmasina da téhfe veracak.

Pessimist ssenari:

Bu ssenarida global igtisadi artimin zsiflamasi,
enerji bazarinda geyri-muayyenlik fonunda neft
giymatlaerinin ciddi dusmasi nazarde tutulur.
Pessimist ssenari qlobal iqtisadiyyatda
potensial risklara uygun hazirlanmisdir ve rasmi
prognoz hesab edilmir.

Pessimist ssenaride Brent markali neftin
giymatinin kaskin azalmasi nazardae tutulur ki, bu
da Azarbaycan iqtisadiyyati ugcun ciddi risklar
yarada bilar. Bela bir seraitde Umumi daxili
mahsulun artim tempi shamiyyatli daracada
zoiflayir ve novbati illerde darin resessiya
musahids olunur. Tadiys balansinda kaskin kasir
yaranir, budca xarclerinin prioritetlosdirilmasi
zoruroata cevrilir.

Mazanna kaskin tezyiq altinda galir, nominal
effektiv mazanna dayar itirir va inflyasiya kaskin

sokilda yuksalir. Monetar siyasat sartlassa da,
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kredit kanalinin zaiflamasi siyaseat effektivliyina
mahdudiyyat yaradir.

Qeyri-neft sektoru va istehlak foaliyyoti daralir,
issizlik saviyyasi yuksslir. Budcs siyasati sosial
tozyiqglarin yonlandirilir.
igtisadi barpanin isa yaxin middstds bas
(“L-shaped

yumsaldilmasina
vermamasi  nazarde  tutulur
recession”).

Umumilikde, bu ssenari iqgtisadi aktivliyin
zoiflamasi, qiymat artimlari va valyuta bazarinda
tozyiqlarin guclenmasi ile xarakteriza olunur ki,
bu da iqtisadi stabilliyin
catinlasdirir.

gorunmasini

Stres-test naticalarina asasan bank
sektorunun cari kapital buferi potensial
itkilori absorbsiya etmak potensialina
malikdir. Baza ssenari Uzro kapital adekvatlilig
amsali 2026-c1 ilde 19.4% taskil edir vo ndvbati
adekvatliligi

gostaricisinin 22.5%-a c¢atmasini sartlendirir®.

ilde  stabil artim kapital

Pessimist ssenarida isa bank sektorunun kapital
adekvatliigi amsali 2026-ci va 2027-ci illarde
muvafiq olaraq 2.6 f.b ve 1.2 f.b. azalaraq 14.8%
vo 13.6% togkil edir. Butovlukds, stres-test
naticesinde bank sektoru muayyan hadda

Qrafik 43. Stres-test naticesinde bank sisteminin kapital
adekvatligi emsali, %-la
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Manba: AMB

3 Baza ve pessimist ssenarilarde banklarin dividend
o6damadiyi farz edilmisdir
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kapital eroziyasina maruz qalsa da, sektorun
kapital adekvatligi minimum normativlari
Ustalayir.

Stress test naticalarine asasan banklarin kapital
adekvatliigina asas tasir kanallan kredit riski vo
risk Uzra oOlculmuis aktivlerin artmasi taskil
etmisdir. Bels ki, 2026-ci ilda kredit riski kanali
2.6 f.b, risk Uzra dlgulmus aktivler ise 1.8 f.b
kapital adekvatligina azaldici tasir gostarmisdir.

Qrafik 44. Pessimist ssenarids kapital adekvatliligi
gostericisine tasir kanallari, %-le
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Bank olmayan kredit toskilatlari

Bank olmayan kredit taskilatlarinin maliyya
vasitaciliyinda rolu kicik olaraq qalmaqdadir.
2025-ci ilin sonuna olan malumatlara asasan,
Azorbaycanda foaliyyat gostoron BOKT-larin sayi
54, kredit ittifaglarinin (Ki) sayi isa 35 olmagla,
umumilikds geyri-bank kredit tagkilatlarinin sayi
89 olmusdur. Butovlukda maliyya sisteminda
aktivlarina gore BOKT-larin bazar payi 2.1% taskil
etmisdir.*il arzinde 4 BOKT va 1 Ki-nin lisenziyasi
lagv edilmis, 1 BOKT-yo isa yeni lisenziya
verilmisdir. Hazirda, faaliyyatda olan BOKT-larin
14-u xarici kapitallidir ki, onlardan 11-da xarici
kapitalin payr 50%-dan yiiksakdir. il arzinda
Umumilikda isgilerinin sayl 357 nefer artaraq 3
903 nafer, filiallann sayi ise 7 edad azalaraq 297
olmusdur.

2025-ci ilde BOKT sektorunun aktivlarinin
hecmi artmisdir. Olkeds foaliyyat gostaran
BOKT-lerin cemi aktivleri il arzinde 25% (250
mln. manat) artarag 1.24 mlrd. manat taskil
etmisdir. Artimin asas paygisi xalis kredit portfeli
olmusdur. Bels ki, il arzinda xalis kredit portfeli
28.8% (206 mln. manat) artmisdir. BOKT-lerin
cami 6hdalikleri isa il arzinda 26.5% (142.4 mln.
manat) artaraq 679 mln. manat tagkil etmisdir.
Rezident maliyysa institutlarindan calb edilmis
vasaitlar imumi oOhdsliklerin artmasina asas
tasir edan amillaerdan biri olmusdur.

2025-ci ilde istehlak kreditlari BOKT-larin
kredit portfelinde asas yeri tutmaqda davam
etmisdir. il arzinde comi kredit portfeli 29.5%
(238.7 mln. manat) artaraq 1.05 mlrd. manat
olmusdur. Ipoteka kreditlari Gzra illik artim

4 BOKT-lsrin g6staricilarinin tahlili “Aqrarkredit” QSC BOKT
nazars alinmadan apariimigdir.
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Qrafik 45. BOKT-lsrin aktivlerin dinamikasi, min.
manatla
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Manba: Markazi Bank

Qrafik 46. BOKT-lerin 6hdaliklarinin dinamikasi, min.
manatla
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Qrafik 47. BOKT-larin kredit portfelinin strukturu, min.
manatla
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16.5% (7.2 mln. manat), biznes portfeli Uzre 5%
(12.9 mln. manat), istehlak kreditleri Uzre ise
42% (216.7 mln. manat) olmusdur. Cari ilde
BOKT-lerin kredit portfelinin 70%-i (729 mln.
manat) istehlak kreditlari, 25%-i (265.6 mln.
manat) biznes kreditlari, 5%-i (50.5 mln. manat)
iso ipoteka kreditlarinden ibarat olmusdur.
Biznes portfelinin 34.9%-i (93 mln. manat)
ticarat sahasina, 20.8%-i (55 mln. manat) kand
tosorrlifati sahasina, 20.4%-i (54 mln. manat)
digar geyri-istehsal va xidmaeat sahasina, 19%-i
(51 mln. manat) naqgliyyat sahasina, 4.9%-i isa
(13 mln. manat) digar sahalora verilmis
kreditlerden ibaratdir.

QIiK portfelinda azalma miisahids edilmisdir.
Oten ilin sonu ile miigayisade 2025-ci ilde
sektorun geyri-islok kredit portfeli 4% azalaraq
108.5 mln. manat taskil etmisdir. il arzinds QIiK
amsall ise 3.6 f.b. azalaraq 10.4% olmusdur.
QIK portfeli istehlak kreditleri Gizre 3.2 f.b.
azalaraq 12.6%, biznes kreditleri Uzro 6.4 f.b.
azalaraq 6.1% toskil etmisdir.

Qrafik 48. BOKT-lsrin manfast géstaricilari
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Manba: Markazi Bank

BOKT sektoru lizra manfaatlik kredit itkilari
tzro ehtiyata ayirmalar hesabina azalmisdir.
Oten ilin sonu ile migayiseda 2025-ci ilde
BOKT-lerin xalis manfeati 29% (45.5 mln.
manat) azalarag 111.5 mln. manat olmusdur.
ROA gostoricisi 6.8 f.b. azalarag 9%, ROE
gostoricisi isa 14.7 f.b. azalaraq 19.8%
olmusdur. Novbaeti illarde ise ehtiyatlanmanin
BOKT-lerin  maliyya naticalarine tasirinin
azalmasi naticesinda manfaatlilik
gostaricilarinin musbat dinamikasinin barpa

olunmasi gozlanilir.

Sektorun kapital mévqeyi artmisdir. il arzinde
BOKT-lerin kapitali 24% (107.9 mln. manat)
artarag 564.3 mln. manat teskil etmisdir.
Sektorun manfaatlilik saviyyasinin azalmasina
baxmayaraq, asasan taskilatlarin nizamnama
kapitalinin 63 mln. manat artmasi sektorun
kapitallasma soaviyyasinde artima sabab
olmusdur. BOKT-larin nizamnama kapitalinin
artmasi 2024-cuilin sonlarinda quvvays minmis
yeni prudensial telablarin 2025-ci ildan
totbigine baslanilmasi ila alagadar olmusdur.

Qrafik 49. BOKT sektoru (izre kapital komponentlarinin
dinamikasi, min. manatla
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Markazi Bank terafinden hayata kecgirilan
yeni tenzimlama va institusional tadbirlar
BOKT sektorunda saffaflgin, dayaniqliigin
va effektiv idarsetmanin gliclandirilmasina
yonalib. 2024-cu ilds tesdiqg olunmus “Bank
olmayan kredit tagkilatlarinin faaliyyatinin
prudensial tanzimlenmasi Qaydasi” ve “Bank
olmayan kredit togkilatlarinda kredit risklarinin
idara edilmasi Qaydasi”’nin 2025-ci ilden
tatbigine baslanilmis, hamcinin Azarbaycan
Respublikasinin  Markazi Banki tarafindan
“2024-2026-c1 illearde maliyya sektorunun
inkisaf Strategiyasi” c¢arcgivasinda BOKT-larin
institusional potensialinin guclandirilmasi va
malumatlarin artirilmasi
istigamatinda ardicil tadbirlar hayata
kecirilmisdir. Bu c¢argivada “Bank olmayan
kredit  taskilatlar haqgqinda”

aciglanmasinin

Qanunun

talablarina uygun olaraq Markazi Bankin idara
Heyatinin 7 oktyabr 2025-ci il tarixli Qarari ila
“Bank olmayan kredit tegkilatlarinda kenar
auditin aparilmasina dair minimum Talablar”
tosdig edilmisdir. Ssnadda kenar auditorun
secilma meyarlari, foaliyyatina dair talabler va
Audit Komitasinin vazifaleri muayyan olunmus,
eyni auditorun BOKT-ni ardicil 5 ildan artiq audit
etmasininva son 3ilde hamin BOKT-da ¢calismis
soxslorin auditds istirakinin
mahdudlasdirilmasi, elace de her il 15
dekabradak audit aparacaq auditor barada
Markazi Banka vyaziii malumatin teqdim
edilmasi kimi telabler nazards tutulmusdur.
Qeyd edilmis addimlarin tatbigi naticasi olaraq
BOKT sektorunda soffafligin, effektiv
idaraetmaonin Vo dayaniqli inkisafin
guclandirilmasi gézlanilir.
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Sigorta sektoru

2025-ci ilin sonuna olan malumatlara asasan
Azarbaycan sigorta bazarinda 16 sigorta vo 1
tokrarsigorta sirksti faaliyyst gostarir. Sigorta
sirkatlarinden 5-i heyat, 11-i ise qeyri-hayat
sigorta girkatidir. Sigorta sektorunun faaliyyati
hamcinin 22 sigorta brokeri ve 468 sigorta agenti
vasitasile tamin edilmisdir.

Sigorta sektoru artim potensialini
reallasdirmaqdadir. 2025-ci ilda toplanmis
sigorta haglari 6ten ile nisbatda 11.2% (152 mln.
manat) artaraq 1505 mln. manata catmisdir.
Sigorta 56.7%-i hayat sigorta
siniflarinden, 43.3%-i ise qeyri-hayat sigorta
siniflerinden formalasmisdir. Hayat sigortasi
dzroa yigim 16.2 % (119 mln.manat) artaraq 853

mln. manat, geyri-hayat sigortasi Gzre isa 5.3%

haglarin

(32 mln. manat) artaraq 651.7 mln. manat tagkil
etmisdir. Hom hayat sigortasi, hamda qeyri-
hayat sigortasi Uzre artimin asas quvvasi konulll
sigorta sinifleri olmusdur.

Qrafik 50. Sigorta haglarinin illik dinamikasi, min manatla
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Manba: Markazi Bank

Ham icbari, ham da kéniillii sigorta lizra artim
misahids edilir. 2025-ciilde hamicbari, ham da
konulll sigorta haqglan Gzro 6ten ila nisbatde
artim misahids edilmisdir. icbari sigorta siniflori
7% (24 mln. manat) artaraq 366 mlh. manat,
hayat sigortasi Uzro konuallu sigorta sinifleri 17%
(107 mln. manat) artaraq 751 mln. manat, qgeyri-
hayat sigortasi tzra konulld sigorta sinifleri 5%
(20 mln. manat) artaraq 387 mln. manat tagkil
etmisdir. Hoyat sigortasi Uzrs yigimlarda artimin
asas quvvasi hayatin yasam sigortasi sinfina,
geyri-hayat sigortasi lUzre yigimlarda an boyuk
pay tibbi sigorta ve avtonagliyyat vasitasi
sahiblarinin mulki masuliyystinin icbari sigortasi
siniflarina dusur.

Qrafik 51. Sigorta haqlarinin artim dinamikasi, % ile
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Manba: Markazi Bank

Sigorta sektorunda sigorta haglari iizra yiiksak
tomarkiizlasma davam edir. HHi indeksina
asasan 2025-ciilin sonunda hayat va qeyri-hayat
sigorta  sektoru  yuksak  tamarklzlasma
soraitinde faaliyyet gostarmisdir. Beloa ki, indeks

hayat sigortasi uzre 245 vahid azalaraq 6545,
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geyri-hayat sigortasi Uzro ise 363 vahid artaraq
3404 taskil etmisdir.

Qrafik 52. Sigorta sektoru iizre HHI indeksi (sigorta haqlari
tzrs)
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Tokrarsigortaya otiiriillan miiqavilalar lizre
hesablanmis takrarsigorta haqlarinin (TSH)
sigorta haqlarinda payr asag olaraq
qalmaqdadir. 2025-ci il arzinde takrarsigortaya
oturulan takrarsigorta haglari 6ten ilin muvafiq
dovrina nisbatda 12% (19 mln. manat) azalaraq
135 mln. manat olmusdur.  Otiriilen
takrarsigorta haglarinin sigorta haqglarinda payi
8.4% toskil etmisdir. Otiiriilan tokrarsigorta
haglarinin 4.7%-i (6.3 mln. manat) hayat sigorta
siniflari, 95.3%-i isa (128.8 mln. manat) geyri-
hayat sigorta siniflarinin payina dusur. Heayat
sigorta sahasi Uzra oturulon takrarsigorta haglari
hayat sigorta sahasi Uzre vyigilmis sigorta
haglarinin 0.97%-i, geyri-hayat sigorta sahasi
uzro oturulan tekrarsigorta haqglarn isa qeyri-
hayat sigorta sahasi Uzro yigilmis sigorta

haglarinin 15.1%-i taskil etmisdir.

5 Lisenziyasi legv olunmusg sigortagilar nezero
alinmadan.

Qrafik 53. Olks daxili ve 6lke xarici takrarsigortacilara
hesablanmis tokrarsigorta haqlarinin (TSH) dinamikasi,
mln. manatla
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2025-ci ilda sigorta 6danislarinin hacminda
artim misahide edilmisdir®. 2025-ci ilde
verilmis sigorta oOdanisleri o6ten ilin muvafiq
dovrina nisbatda 25% (184 mln. manat) artaraq
921 mln. manata ¢catmisdir. Sigorta 6danislarinin
69.8%-i hayat sigorta siniflarindan, 30.2%-i isa
geyri-hayat sigorta siniflarindan formalasmisdir.
il arzinde hayat sigortasi lizra sigorta ddanislari
33% artarag 643 mln. manat, geyri-hayat
sigortasi Uzro isa 9.5% artaraq 278 mln. manat
taskil etmisdir. Hayat sigortasi Uzra artimin asas
drayveri konulli sigorta, geyri-hayat sigortasi
Uzre artiminin esas drayveri isa icbari sigorta
sinifleri olmusdur. Hayat sigortasi Uzra sigorta
Odaniglerinde artimin asas hissasi hayatin
yasam sigortasi sinfi, qeyri-hayat sigortasi uzro
sigorta  Odenislerinin  esas  hissesi isa
avtonaqliyyat  vasitesi sahiblarinin  mulki
masuliyyatinin icbari sigortasi va tibbi sigorta

siniflarinin payina dugmusdur.
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Qrafik 54. Sigorta 6danislarinin dinamikasi, mln manatla
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Bazarin genislanmasi fonunda sektorun
aktivlerinde misbat dinamika miisahide
olunur. 2025-ci il arzinda sigorta sektorunun
aktivleri 4.2% (86 mln. manat) artaraq 2.14 mlrd.
manata c¢atmigdir. Aktivlerin  33%-ni dovlet
qiymatli kagizlari, 33%-ni bank vasaitlari, 13%-ni
geyri-dévlet qiymetli kagizlari, 8%-ni debitor
borclar teskil edir. 2025-ci il arzinde sektorun
ohdslikleri isa 3.8% (55 mln.manat) artaraq 1.5
mlrd. manata catmisdir. Ohdaliklerin 73%-i
sigorta haqlari ehtiyati, 17%-i sigorta hadisalari
ehtiyati 10%-i diger 6hdaliklar tagkil edir.
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Qrafik 55. Sigorta sektorunun aktivlarinin dinamikasi, mln.

manatla
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Qrafik 56. Sigorta sektorunun 6hdaliklarinin dinamikasi,
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Sigorta sirkatlarinin investisiya secgimlari
mahdud olsa da, institusional investor kimi
potensiallarini reallasdirmaqdadirlar. Sigorta
sirkatlarinin investisiya portfeli 6ton ilin sonu ila
mugayisada 6% (93 mln. manat) azalaraq 1441
mln. manat olmusdur. Maliyye Nazirliyi
torefindean doévlet qiymatli kagizlarinin yeni
emissiyasinin azalmasi sigortacilarin alternativ
alatlarden istifade etmeasina, o cumladan

repo/aks-repo bazarinda vasait yerlasdiran toraf
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kimi aktiv istirakina serait yaratmisdir.
Umumilikds, hayat sigorta  sirkatlerinin
aktivlarinin 67%-ni, qeyri-hayat
sirkatlarinin aktivlarinin isa 68%-ni investisiya
portfeli taskil edir. Sigorta sirkatlorinin
investisiya aktivleri asasen DQK-dan, KQK-dan
vo depozitlerden ibaratdir. 2025-ci ilds sigorta
sektoru investisiya faaliyyatinden 119.6 mln.
manat galir salda etmisdir ki, bu da cemi galirlarin
7.4%-i toskil edir.

sigorta

Qrafik 57. Sigorta sektorunun investisiya faaliyyatinin
dinamikasi, mln. manatla
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Dovlat giymatli kagizlarinin azalmasi fonunda
sigorta sektorunun durasiyasinda azalma
miusahide olunur. Sigortacilarin faiz deroacasi
risklari Uzra hassasligi durasiya metodu ile
giymatlandirilmisdir. Sigorta sirkatlarinin aktiv ve
ohdalikleri balans dayariile aks etdirildiyina gora
hesablamalar balans dayari Gzarindan aparilmis
ve  AMB-nin daracasi il
diskontlasdinlmisdir. Misbat durasiya farqi
naticasinda faiz daracalarinin artimi macmu

ucot faiz

5 “International Association of Insurance
Supervisors” (IAIS) metodologiyasi asasinda
“Insurance Liquidity Ratio”

kapitalin toeleb olunan kapitala nisbati amsalina
azaldici tasir edir.

Qrafik 58. Sigorta sektoru lzre aktiv ve &6hdaliklarin
durasiyasi (ille ifads olunur)
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Sektorun likvidliyi komfort zonadadir. Bels ki,
“ILR” emsali® sigortacilarin malik oldugu yiksak
likvidli aktivlarin 3 aylig muddat arzinda sigorta
ohdalikleri Gzre gozlanilan xalis nagd ddaniglerin
icra edilmasi Ucun kifayat edib-etmadiyini
giymatlandirir. 2025-ci ilin sonuna sigorta
sektorunun yuksak likvidli aktivleri 1258 miln.
manat, gozlenilan nagd odanisleri 674 miln.
manat, gozlenilan nagd daxilolmalar 287 mln.
manat, sektorun likvidlik amsali (ILR) isa 325%
qiymatlendirilmisdir.
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Qrafik 59. Sigorta sektorunun likvidlik smsali (ILR)
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Hoayat sigorta sektoru uzra yuksak likvidli aktivlari
785 mln. manat, gézlenilan nagd ddanislari 433
mln. manat, gozlanilan nagd daxilolmalar 169
mln. manat, sektorun likvidlik amsali (ILR) isa
297% qgiymatlandirilmisdir.

Qrafik 60. Hayat sigorta sektorunun likvidlik smsali (ILR)
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B Yuksak likvidli aktivler* Gozlenilan nagd 6danislar*

Gozlanilan nagd daxil olmalar* e iLR*

Manba: Markazi Bank

Qeyri-hayat sigorta sektoru uzra yuksak Llikvidli
aktivleri 474 mln. manat, gozlanilon nagd
Odanigleri 240 mln. manat, gozlenilean nagd
daxilolmalar 117 mln. manat, sektorun likvidlik

amsall (ILR) isa 386% qiymatlandirilmisdir.
Belalikla, yuksak keyfiyyatli Llikvid aktivlarin
adekvat saviyyade saxlanilmasinin teamin
olunmasi sigortagilarin gisamuddatli (3 ayliq)
likvidlik soklarina gqarsi dayaniqugini artirir.

Qrafik 61. Qeyri-hayat sigorta sektorunun likvidlik amsali
(ILR)

380% 374% 386%
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B Yiuksak likvidli aktivler*
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Moanbea: Merkazi Bank

Sigorta sirkatlarinin sigorta haglan lizra
debitor borclari onlarin dayaniquligina
tehdid yaratmuir. Sigortacilarin sigorta haglari
uzrs debitor borclari 6ten ilin sonuna nisbatda
16% (18 artarag 128.6
mln.manat, hayat sigortasi Uzra sigorta
haqglari Uzra debitor borclar 32.3% (12.6
mln.manat) artaraq 51.7 mln.manat, geyri-
hayat sigortasi Uzrs isa 7.6% (5.4 mln.manat)
artaraq 76.9 mln.manat teskil etmisdir.
Sigorta sektorunun sigorta haqglan Uzre
debitor borclarinin aktivde payi 6.7%-dir.

mln.manat)
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Qrafik 62. Sigorta haqlan lzre debitor borclarin cemi
aktivlaerdes payinin dinamikasi, % ile

0,
8.93% 9.34%
6.7%
5.9%
4.69%
3.66% I
Hoayat Qeyri-hayat Comi
m 2024 m 2025

Manba: Markezi Bank

Sigorta haqlan Uzro debitor borclarin 84%-i
6dema wvaxti 30 gun muddstine qader
gecikdirilmis sigorta haqglar, 1%-i 6dama vaxti
31-45 gun muddatinde gecikdirilmis sigorta
haglarl, 15%-i 6dema vaxti 45 gunden artiq
muddate gecikdirilmis sigorta haqglari taskil edir.
Sigortacilarin investisiya amaliyyatlari ila bagl
qaydada 6dema vaxti 45 giindan artig muddata
gecikdirilmis sigorta haqlari macmu kapitalin
hesablanmasina nazara alinmir. Belslikle hamin
debitor borclarn sigortagilarin  dayaniqligina
tahdid yaratmir. Sigorta sektoru Uzra debitor
borclarin sigorta haglarina nisbati 10.5%, vaxti
kegmis debitor borclarin’ sigorta haglarina
nisbati 1.7% olmusdur. Bu gdstaricilar hayat
sigorta uzra anoloji olaraq 6.1% va 1.1%, qeyri-
hayat sigortasi lizre ise 20.9% va 3.3% olmusdur.

7 30 glinden artiq gecikmis sigorta haqlari (izre debitor
borclar
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Qrafik 63. Sigorta haqqi Uzra debitor borclarin gecikma
gunlsri Uzrs bélglsu. %-la
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Manba: Markazi Bank

Qrafik 64. Debitor borclarinin sigorta haqlarina nisbati
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Manba: Markazi Bank

Sigorta sektoru manfaatlo foaliyyat gostarsa
da, sektorun manfaatliliyi 6tan ilin miivafiq
dovrii ila miigayisada azalmisdir. 2024-ci ilin
muvafiq dovru ile muqgayisede 2025-cu ilde
sigorta sektorunun xalis menfeati 4% (7
mln.manat) azalaraq 166 mln. manat olmusdur.
Hesabat dovru arzinde qeyri-hayat sigorta
sirkatlori Uzra manfoatlilik 7 mln. manat azalaraq
86 min. manat, hayat sigorta sirkatlari Uzro




manfaatlilik isea 1 mln. manat azalaraqg 79 mln.
manat olmusdur.

Qrafik 65. Sigorta sektorunun menfastliliyin dinamikasi,
mln. manatla
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Manba: Markazi Bank

Sigorta sektorunun zarorlilik daracasi 1 f.b
artmisdir. 2025-ci ilde 6tan ilin muvafiq dévrina
nazeran sigorta sektorunun zararlilik derecasi 1
f.b artaraq 86% olmusdur. Bela ki, bazar payi
21% olan tibbi sigorta Uzra zerer amsalli 4 f.b
azalaraq 80%, xerc emsali 3 f.b artaraq 25%,
yekun zararlilik daracasi isa 1 f.b azalaraq 105%
olmusdur. Yuksak bazar payina sahib bir nega
sigorta siniflarinda zarorlilik deracasinin artmasi
sigorta  sektorunun zarorlilik daracasinin
artmasina tasir etmisdir. Bels ki, bazar payi 27%
olan avtonagliyyat vasitasi sahiblerinin mulki
masuliyyatinin icbari sigortasi lzra zarar amsall
11 f.b artaraq 85%, xerc amsali 2 f.b azalaraq
28%, yekun zarorlilik deracasi isa 10 f.b artaraq
113%, bazar payr 11% olan avtonaqliyyat
vasitalarinin sigortasi Uzra zerer amsall 4 f.b
artaraq 52%, xarc amsali 1 f.b azalaraq 34%,
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yekun zorarlilik deracasi isa 3 f.b artaraq 86%
olmusdur.

Qrafik 66. Sigorta sektoru uzre zarerlilik daracasinin
dinamikasi, %-la
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Manba: Markazi Bank

Sigorta sektorunun kapital
prudensial talablari ustalayir. 2025-ci ilin

sonunda sigorta sektorunun macmu kapitall

movgeyi

Oton ilin sonuna nisbatda 1 mln. manat artaraq
381 mln. manat, telab olunan kapital 1 mln.
manat artaraq 205 mln. manat olmusdur.

Qrafik 67. Mecmu ve telob olunan kapitalin dinamikasi,
min. manatla
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2026-c1 ilda sigorta sektoru uzra prioritetlar

1. Bazar
infrastrukturunun
guclendirilmasi

4. Risk asash

e 2. icbari sigorta

o SIGORTA mahsullari Gzra
tenzimlama va SEKTORU UZR® tonzimlayici

nazarst PRIORITETLSR
siyasatlerinin

takmillagdirilmaesi

gargivenin
tokmillegdirilmasi

3. Konulla
sigortanin inkigaf
etdirilmesi Gzra
tenzimleayici
cargivanin
takmillagdirilmaesi

1. Sigorta vasitagilari Uzra yeni konsepsiyasi asasinda ganunvericiliys dayisiklik

layihasinin tamamlanmasi
Bank-sigorta tarafdasligi modelinin genislandirilmasi

Sektorda rageamsallasmanin giiclandirilmasi Uzra tedbirlarin icrasi

2. Avto-icbari sigorta novu lGzra Bonus-Malus sisteminin tekmillasdirilmasi, risk asasli

tanzimlama tadbirlarinin davam etdirilmasi
Sarnisinlarin icbari fordi gaza sigortasi mahsulunun takmillasdirilmasi

istehsalatda badbext hadisalardan icbari sigorta mahsullarinin takmillasdirilmasi

3. Koniilli sigorta névlari Uzra imumi sartlerin muayyan olunmasi

Hayatin yasam sigortasi Uzra yeni konsepsiyasi asasinda ganunvericiliysa dayisiklik

layihasinin tamamlanmasi

4. Risk asasli kapitalin hesablanmasi Uzras taleblarin muayyan olunmasi
Risk asasli nazarat mexanizminin formalasdirilmasi

Prudensial hesabatlar Uzro takmillasdirmalarin davam etdirilmasi
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Hasiya 6. Banklar va Sigorta sirkatleri arasindaki garsiligli asililiq va sistem risklarinin tahlili:
Sabaka tahlili

Maliyya sisteminds institutlararasi garsiligli alagslarin gliclanmasi sistem risklarinin éturilma
kanallarinin daha ¢oxsaxali voa murakkab xarakter almasina sabab olur. Bu baximdan, har
hansi bir maliyyse institutunda yaranan sokun digar institutlara neca va hansi miqyasda
oturulduayuntn giymatlandirilmasi maliyya sabitliyinin tamin edilmasi tUgin muhim shamiyyat
kesb edir. Sabaka tahlili bu garsiligli alagalari kemiyyat baximindan 6lgmays va potensial
domino effektlarini muayyan etmays imkan veran asas analitik alatlerdan biridir. Sabaka
analizi har hansi bir maliyys institutunun defoltu halinda domino effekti vasitasila digar
maliyya institutlarinin faaliyyatina tasirin istiqamatini ve migyasini 6l¢an bir modeldir. Model
¢oarcivasinda maliyys institutlarl Gzre iki asas gostarici — tasiretma ve hassasliq indekslari
hesablanir.

Yiiksak tasiretma indeksina malik maliyys institutunun defoltu diger institutlarin maliyya
dayanigliginin zaiflemasina ve ya iflasina sebab ola bilar ki, bu da sok seraitinde maliyya
sektorunun Umumi kapital itkisini aks etdirir. Yuksak hassasliq indeksi isa maliyya
institutunun diger institutlarda bas veran soklar naticesinda 6z kapitalinda maruz qala bilacayi
potensial itkilari dl¢ur.

Azarbaycanin maliyya sektorunun asas istirakgilari olan banklar ve sigorta sirkatloeri uzra
aparilan tahlil gosterir ki, bu institutlar garsiligli olarag ham tasiretma, ham da hassasliq
xususiyyatlarine malikdir. Banklar nisbatan boyuk kapital bazasi ve genis qarsiligli 6hdaliklar
sobakasi sababinden sistemda asas o6turlcu rol oynayir. Sigorta sirkatleri ise daha kigik
kapital hacmi va bank sektoru ile inteqrasiya saviyyasina gora kenar soklara daha hassas
movqgedadir.

Sabake modeli tzrs tahlil 2025-ci ilin gostaricileri asasinda aparilmisdir. Modelds indekslarin
formalasmasina iki esas ssenari tosir edir:

e Kredit soku - maliyya institutunun defoltu naticesinds Ohdaliklerini yerina yetire
bilmamasi va hamin maliyys institutuna vesait yerlesdirmis digar maliyys institutlari
tcun tam (100%) itkinin yaranmasi;

e Likvidlik va maliyyaloasma soku - maliyys institutlari tarafindan yerlasdirilmis
maliyyalasma manbalarinin tam (100%) geri ¢akilmasi va qaytarilmani temin etmak
tgun aktivlarin 30% diskontla macburi satigl.

Tahlil naticalarine asasan, tesiretma indeksi asasan banklar atrafinda, hassasliq indeksi isa
sigorta sirkatlari otrafinda cemlanmisdir. Xususils, sistem shamiyyatli banklarin (S9OB)
tosiretma indeksi Uzra konsentrasiyasi daha yuksakdir. Maksimum 6.39 saviyyasinda

musahida olunan tasiretma indeksi gosterir ki, an yuksak tesiretma indeksina malik maliyya
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institunun defoltu maliyya sektorunun tmumi kapitalinin 6.39 faizinin itirilmasi ila naticalena
biler.

Digar tarafden, maksimum 15.19 saviyyasinda olan hassasliq indeksi sigorta sirkatlarinin
sistem Uzra bag vers bilacak soklara daha hassas oldugunu gostarir. Bels ki, har hansi maliyya
institutunun defoltu halinda an yuksak hassasliq indeksina malik sigorta sirkati 6z kapitalinin
15.19 faizini itire bilar.

Tasiretma indeksi Gzra bolg Hassasliq indeksi tGizra bolgl

6.39 15.19
3.28

1.13 158 o 121 1.23 2.75 376
0 . 0 0.17 0.15 0.65 0 0.76 0.33

SoB Qeyri-SoB Sigorta sirkatlari SoB Qeyri-SoB Sigorta sirkatlari

Minimum Maksimum Orta Minimum Maksimum Orta
Qrafik 1: Tasiretma indeksi iizra bélgii Qrafik 2:Hassaslq indeksi iizra bélgii

Sebake tahlili maliyya sisteminda maliyya institutlari arasinda qarsiligl slagalarin
qgiymatlendirilmasinde muhum rol oynayir. Aparilmis giymatlandirma, maliyye sistemi inkisaf
etdikce maliyys institutlar arasinda goxsaxali alagalerin formalasdigini gésterir. Markazi Bank
tarefinden hayata kecirilon makroprudensial siyasat maliyye institutlari arasinda qgarsiligli
alaqgelerin sistem riskina cevrilmamasina hadaflanmisdir. Bels ki, 2024-cu ilds tasdiq olunmus
Makroprudensial siyasat cargivesi sanadine asasan, makroprudensial siyasatin 5 araliq
maqgsadindan biri da birbasa ve dolayl konsentrasiyalarin mahdudlasdirilmasi olmusdur. Bank
sektoru Uzra bu aralig magsad asasan “Kredit riskleri, o cumladan iri kredit risklari ila bagli
prudensial normativ ve talsblara dair Qayda”-sinda muayyan olunmus kredit risklarinin
maksimum miqdari vasitasila tenzimlanir. Sigorta sirkatleri tzra isa bu risklar “Sigortacilarin
investisiya amaliyyatlari ile bagli Qayda”-sinda muayyan olunmus amsallar ve diversifikasiya
normalari ila tenzimlanir.

* Juan Sole & Marco A Espinosa-Vega, 2010. "Cross-Border Financial Surveillance; A Network
Perspective," IMF Working Papers 2010/105, International Monetary Fund
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Kapital Bazari

Kapital bazarinda qiymatli kagizlarin ticarst
dovriyyasinda repo va aks-repo amaliyyatlari
azalsa da, korporativ va doévlat giymat
kagizlarinin ticaratinde artim miusahida
olunmusdur. Bels ki, giymatli kagizlar bazarinin
ticarot dovriyyesi 2024-cu ilin sonu ile
mugayisada 10% (7.4 mlrd manat) azalaraq 64.4
mlrd. manat tagkil etmisdir. Markazi Bank ila
aparilan repo emaliyyatlarinin azalmasi fonunda
hesabat ili earzinde repo ve aks-repo bazarinin
hacmi azalmisdir ki, bu da giymatli kagizlar
bazarinin ticaret dévriyyasi Uzra azalmanin asas
drayverini tagkil edir. Korporativ giymatli kagizlar
bazarinin ticarat dovriyyasi 2025-ci il arzinda 3%
(0.1 mlrd. manat), dovlet giymatli kagizlarinin
ddvriyyasi ise 35% (2.8 mlrd. manat) artmisdir.

Qrafik 68. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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giymatli kagizlar kagizlari kagizlar bazari
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Moanba: Markazi Bank

Ham korporativ, ham da doévlat giymatli
kagizlarinin ticaroet dovriyyalarinde artim
misahide olunmusdur. Bels ki, 2024-cu ilin
sonu ile mugayiseda korporativ qiymatli
kagizlarin ilkin bazar dovriyyasinin hacmi 27%
(0.4 mlrd. manat) artaraq 1.9 mlrd. manat, takrar
bazar ddvriyyasinin hacmi isa 13% (0.2 mlrd.
manat) azalaraq 1.3 mlrd. manat taskil etmisdir.
Dovlet giymeatli kagizlarina gelinca, ilkin bazar
dovriyyesi hesabat ili arzinde 5% (0.3 mlrd.
manat) azalsa da, toakrar bazar dovriyyasi 3.2
dafa (3.1 mlrd. manat) artaraq 4.5 mlrd. manata
catmisdir. Dovlat giymatli kagizlarinin tekrar
bazarinda artim asasan Maliyye Nazirliyinin
istigrazlari hesabina olmusdur.

Qrafik 69. llkin va tekrar bazar smaliyyatlarinin hacmi,
mird. manatla
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Meanba: Markazi Bank

Dovlet giymatli kagizlar

Repo bazarinda aktivlik 6ten ile nisbatde
azalmisdir. 2025-ci il erzinde repo/aks-repo
amoaliyyatlarinin hacmi 17% (10.3 mlrd. manat)
azalaraq 50.6 mlrd. manat taskil etmisdir.
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Qrafik 70. Repo amsliyyatlarinin dinamikasi, min.
Manatla
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Manba: Merksazi Bank

Bununla bels, repo bazarinin Umumi aktivliyi
gonaatbaxs saviyyada galmaqgdadir.

2025-ci ilin sonuna tadavilda olan dovlet
qiymatli kagizlarinin hacmi azalsa da, AMB-
nin notlarinda artim miisahide edilmisdir.
Bela ki, 6tan ilin sonu ile miqgayisada tadavilde
olan dovlat giymeatli kagizlarin hacmi 4% (0.4
mlrd. manat) azalarag 9.0 mlrd. manat taskil
etmisdir. Azalmani gartlandiren asas amil cari
ilin ilk 8 ayinda Maliyya Nazirliyi tarafinden yeni
emissiyanin  tagkil edilmamasi olmusdur.
Hesabat dovru earzinde AMB
dovriyyadaki hacmi 1.8 dafe (0.2 mlrd. manat)
artaraq 0.4 mlrd. manata catmigdir.

notlarinin

Qrafik 71. Tedaviilds olan dévlat qiymetli kagizlarinin
dinamikasi, mird. manatla
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Meanbea: Merksazi Bank

Son il arzinda investisiya sirkatlarinin balans
gostaricilarinda miusahida
olunmusdur. 2024-cu ilin sonu ile mugayisada

azalma

investisiya sirkatlarinin aktivlari 34% (61 mln.
manat) azalaraq 121 mln. manat, 6hdaslikleri isa
50% (64 mln. manat) azalarag 64 mln. manat
toskil etmisdir. investisiya sirkatlarinin aktiv va
oOhdsliklarindaki azalmani sartlandiran asas amil
yukli  maliyya (repo/aks-repo
amaliyyatlar) hacminin azalmasi olmusdur.

aktivlarinin

Qrafik 72. Investisiya sirkatlarinin balansinin dinamikasi,
min. manatla
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iL arzinda investisiya sirkatlorinin miistari
aktivleri genislanmoakda davam etmisdir.
2025-ci il erzinda investisiya sirkstlarinin
mustari aktivleri 35% (668 mln. manat) artaraq il
sonuna 2.6 mlrd. manata catmisdir. Mustari
aktivlerinda artimin asas drayveri xarici bazarda
broker xidmsatlari olmusdur. Bels ki, xarici
bazarda broker xidmatlari Uzre musteri aktivleri
31% (580 mln. manat) artaraq 2.2 mlrd. manat
tagkil etmisdir.

Qrafik 73. investisiya sirkstlarinin miistari aktiviarinin
dinamikasi, min. manatla
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Moanba: Markazi Bank

investisiya sirkatlorinin xalis menfoatinds
azalma misahida olunmusdur. Bels ki, 2025-
ci il arzinde investisiya sirkatlerinin xalis
manfoati 32% (2.5 mln. manat) azalaraq il
sonuna 5.4 mln. manat olmusdur. investisiya
sirkatlorinin xalis manfeati artan haqq ve
komissiya, amak haqqi ve sosial xarclar, habela
inzibati xarcler fonunda azalmisdir.

Qrafik 74. Investisiya sirkatlarinin manfaatliliyinin
dinamikasi, min manatla
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Manba: Markazi Bank

investisiya sirkatlarinin kapital moévqeyi
komfort zonadadir. 2025-ci ilin sonuna
investisiya sirkatlari Uzre macmu kapital 55.1
mln. manat, telab olunan kapital isa 7.4 miln.
manat tagkil etmisdir ki, bu da investisiya
sirkatlarinin kifayat qadar kapital buferine sahib
oldugunu gostarir.

Qrafik 75. Macmu kapital ve kapital telobinin dinamikasi,
min. manatla
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2026-c1 ilde kapital bazarlar lizra prioritetlor

1. Qiymeatli
kagizlar bazari
Uzra
qanunvericiliyin
tekmillagdirilmasi

5. Nazarat
fealiyystinin
tekmillagdirilmasi

2. Infrastrukturun
tekmillegdiriimasi

KAPITAL

BAZARLARI
~ UzR®
PRIORITETLOR

4. investisiya
alstlerinin
cesidinin
artinlmasi

3. Beynalxalq
standartlara

uygunluq

1. Xarici konsalting sirkati ile birge «Qiymatli kagizlar bazar haqqinda» Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa dayisiklik layihasinin hazirlanmasi

2. Kliring-hesablagsma sisteminin takmillasdirilmasi, hamcinin markazi kontragent
institutunun yaradilmasi imkanlarina baxilmasi

3. IOSCO prinsiplarine uygunlugun tamin edilmasi

4. Sukukla bagli ganunvericilik ¢argivasinin formalasdirilmasi, investisiya fondlarina dair
ganunvericiliyin toekmillasdirilmasi, vengur kapitall va kraudfanding faaliyyatinin tanzimlanmasi
uzre ganunvericilik bazasinin formalasdirilmasi

5. Risk asasli nazarato kegidla bagli islarin gorilmasi, korporativ idareetma standartlarina
riayat edilmasina nazarat
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Dasinmaz amlak bazari

Cari il arzinda tikinti sektorunun yaratdigi
alave dayards ciizi azalma miisahids edilsa
da, imumilikda sektorda masgulluq saviyyasi
va asas kapitala investisiyalar artmisdir. Belo
ki, 2025-ci ilda tikinti sektoru tizre nominal UDM
otan ilin muvafig dovru ile muqgayisads 0.4%
azalmisdir. Sektorun cami UDM-da payi iss 0.2
f.b. azalaraq 6.7%-dan 6.5%-a enmisdir. 2025-ci
ilin dekabr ayinin sonuna olan malumatlara
asasan tikinti muassisalarinda ¢alisan muzdlu
is¢ilarin sayl 2024-cu ilin sonu il muqgayisada
1.8% artaraq 119.4 min nafer toskil etmisdir.

Cari ilde Azerbaycanda butin maliyys

Qrafik 76. Tikinti sektoru izra UDM-in dinamikasi, min.
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Manba: DSK

manbalarinden asas kapitala 21.2 mlrd. manat
vasait yonaldilib ki, bunun da 16 mlrd. manati
tikinti- qurasdirma iglerine sarf edilib. Bu 6ten
ilin muvafiq dovri ilea muqayisada 0.5% ¢oxdur.

2025-ci ilde yasayis evlarinin tikintisina
ayrilan vasaitloar artmisdir. Tikinti sektorunda
asas kapitala yodnaldilmis investisiyalarin, o

cumladan vyasayls evlarinin tikintisi (zre
sarmaya qoyuluslarinin  mablaginds artim
olmusdur ki, bu da ham yuksak telable, ham da
dovlat va 6zal sektor tarafinden hayata kegirilon
yeni layihalarle bagli olmusdur. Sektor Uzre
investisiya axinlarinin barpasi, 6lkada hayata
kecirilan tikinti-quruculuq isleri, o cumladan
Prezident sarencami asasinda sanadsiz evlarin
sanadlasdirilmasi prosesinin davam etdirilmasi
fonunda tikinti sektoru ve dasinmaz amlak
bazarinda aktivliyin yuksalacayi gézlanilir.

Qrafik 77. Tikinti sektorunda investisiyalar, mln AZN
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Manba: DSK

Manzil bazarinda qgiymatlarin artim tempinda
sabitloasme miisahida olunur. Otaniilin sonuils
mugqayisaede manzil bazarinda giymat artimi
12.2% olmusdur. ilkin bazar (izre 12.7%, tekrar
bazar Gzre isa 12.2% artim musahida edilmisdir.
Son ilds ilkin bazar Uzra artim tempi sabit olsa
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da, tokrar bazar Uzre artim tempinde azalma
nazara carpmisdir.

Qrafik 78. ilkin va tekrar bazar iizra manzil giymatlerinin illik

artim tempinin dinamikasi, %-lo

16.0%
14.0% 2.7%
0,
L2 12.2%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0%
2.0%
0.0%
remdmnesrdsegds asmds @gds @s
235883583358835823588358
2020 2021 2022 2023 2024 2025
= |Kin bazar e tokrar bazar
Manba: DSK

ipoteka kreditlasmasinin artim dinamikasi
davam edir. Artim tempinin azalmasi xususila
banklarin daxili ipoteka kreditlari hesabina
olmusdur. Bels ki, banklarin daxili resurslar
hesabina verdiyi kreditlerin galig mablagi il
arzinda 104 milyon manat artmisdirsa (va yaiillik
5.4% artim), IKZF hesabina verilan kreditlarda
illik artim 253 milyon manat taskil etmisdir (va ya
10.8% artim). 2024-cu ilin sonu ilea muqgayisada
banklarin daxili ipoteka kreditlari Uzra faiz
daraceasi 1.17 f.b. artaraq 11.92% olmusdur ki,
bu da ipoteka kreditlerine olan telab artiminin
sangimasine sabab olan faktorlardan biridir.
IKZF hesabina verilmis kreditlarde isa faiz
doracasi 0.49 f.b. azalaraq 5.96% olmusdur.
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Qrafik 79. Ipoteka portfelinin dinamikasi, mlrd.
manatla
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2025-ci ilde manzil giymatlarinin artimi
ahalinin sarancamda qalan galirlarinin artim
tempini ustalasa da, onlar arasindaki farq il
arzindea tadrican azalmisdir. Bels ki, DSK-in
malumatina asasan, 2024-cu ilin sonu ils
mugqgayisada manzil qiymatlari 12.2%,
sarancamda qalan golirlar isa 7.6% artmisdir.
Bununla bela, asasan manzil giymatlarinin artim
tempinin azalmasi fonunda iki gosterici
arasindaki forq il arzinda tadricen azalmisgdir.

Qrafik 80. Manzil giymatlarive ahalinin ssrancamda galan
golirlorinin illik artim tempinin dinamikasi, %-lo
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Manzil bazarinda taklif edilan giymatlarin
artmasina baxmayaragq, ahalinin sarancamda
qalan golirlori dayaniqli ipoteka
kreditlagsmasina imkan verir. Dlnya
tacribasinda genis istifade edilen algatanliq
indeksi (affordabililty index) adam basina diisan
sarancamda qalan galirin ay arzinda verilmis
yeni ipoteka kreditleri Uzra aylig ortalama
o6danisa nisbati kimi hesablanir. Goéstaricinin
100%-dan yuxari olmasi shalinin sarancamda
galan galirlerinin ipoteka 6dema iqtidarinda
oldugunu, 100%-den asagl olmasi isa ayliq
ipoteka 6danisinin searancamda galan galirdan
¢ox olmasini géstorir.

Qrafik 81. Blgcatanliq indeksinin dinamikasi, %-la
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Moanba: Markazi Bank, DSK va dasinmaz amlak alqi-satqisi
lizra agiqg manbalar

8 Manzil bazari Gizra taklif edilan qiymatlar agiq
manbalardan, o ciimladan dasinmaz amlak alqi-
satqisi lizra ixtisaslasmis veb-sahifalardan alda
edilmisdir.

2025-ci ilde sarencamda qalan galirlar Gzre
artim va ayliq ortalama ipoteka ddanisinda olan
azalma algatanliq indeksinda artimi
sortlandirmisdir. Bununla barabar, ahalinin
sarancamda qalan goelirlari Uzrea musbat
dinamika algatanlig indeksinin beng¢mark

gostoricidon yuksak olmasina sabab olmusdur.

Manzil bazariile baglimdvcud acig manbalardan
alde edilan malumata ssasan® dekabr ayinin
sonunda 06lke Gzro taklif edilan median ayliq
kiraya haqgqgi 1002 manat teskil edir ki, bu da
dasinmaz amlakin kapitalizasiya muddatinin®
20.9 il olmasini sartlandirir. Qeyd edak ki, 2024-
cu ille muqgayisads kapitalizasiya muddatinda
1.4illik artim musgahida olunur ki, bu dail arzinde
manzil giymatlerinin artiminin kiraye qiymatloeri
ile muqgayisede daha sdretli artimi ils
alagalendirilir.

° Kapitalizasiya miiddati=Median manzil
giymati/Median illik kirays haqaq!
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