2007-cr ilin 9 aymin yekunlar Gzra pul siyasatinin yerina
yetirilmasi vaziyyati haqqinda

1. Makroigtisadi durum va global igtisadi proseslar

2007-ci ilin yanvar-sentyabr aylarinda Milli Bank mazonna vo maliyya
sabitliyinin gorunmasina, habels blidca-investisiya siyasatinin reallasmasina dastok
veran pul siyasati yeritmisdir. Pul siyasati garsisinda duran vazifalarin yerina
yetirilmasino 6lko daxilindo vo xaricindo bas veran iqtisadi proseslor do tosir
gOstormisdir.

Makroigtisadi vaziyyat. Bir ne¢a il bundan 6nca baslamis sicrayish inkisaf
cari ildo do davam etmisdir. 2007-ci ilin 11l ribundn yekunu Uzra 6lkads igtisadi
artim 27.1%, o cimlodon neft sektorunda 43.5%, geyri-neft sektorunda iso 8.9%
toskil etmisdir. DOvr orzindo sonaye mohsulunun 27%, kond tosarrifat
mohsulunun 4.1%, ingaata investisiya goyulusunun 15.1%, nogliyyatda yuk
dasinmasimin 19.2%, rabito xidmatlorinin 19.9%, amtos dOvriyyasinin 14.9%, pullu
xidmatlorin 33.1% artimina nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyatli Olks statusu Ucln vacib sort olan 0zal sektorun
igtisadiyyatdaki rolu da artmagdadir. 2007-c1 ilin yanvar-sentyabr aylarinda UDM-
in 80%-don coxu, o ctimladan sonaye mohsulunun 78.4%-i, kond tosorrufati
mohsulunun demok olar ki, hamisi, osash kapitala investisiya qoyuluslarinin
56.1%-i, yukdasimalarin 66.9%-i geyri-dovlst boImosinin payina dismusdur.

Cari ilin 9 ayinda inflyasiya yeni inkisaf morhalasi gln sociyyavi olan
talabin artimi kimi anonavi amillordan, struktur islahatlar: ¢argivesinds aparilan
kommunal sektorun islahati todbirlorindon vo Azarbaycanin idxal etdiyi bir sira
arzag mohsullarinin (sokar, bugda vo s.) diinya bazar qiymetlorinin yiksalmasindan
irali galmisdir.

2007-ci ilin sentyabr ayinda inflyasiya Otan ilin dekabrina nozoran 11% toskil
etmisdir. DOvr orzindo orzaq mohsullart 7.9%, qeyri-orzaq mohsullart 7.4%,
xidmotlor isa 23.9% bahalasmisdir. ©rzaq mohsullarmin bahalasmasi meyva va
tarovazdan, geyri-arzaq mohsullar: insaat vo tesarrifat materiallarindan, xidmatlor
1S9 1ago Vo moaigat Xidmatlori Gzra giymat arttmindan tesirlonmisdir.

Son illor Azarbaycanin xarici ticarat balansinda misayiost olunan musbat
meyllor bu ildo do davam etmisdir. Dlnya bazarinda neftin giymatinin rekord
saviyyaya ¢atmasi, eyni zamanda geyri-neft sektorunun dinamik inkisafi 6lkanin
xarici balansimin daha da yaxsilasmasina zomin yaratmisdir. Xarici ticarat
dovriyyasi yanvar-avqust aylarinda 7406.6 min.$ toskil etmisdir ki, bunun da
3991.9 min. $-1 ixracin, 3414.7 min. $-1 iso idxalin payina disr.

Idhalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilasmas: davam etmisdir. Belo ki,
yanvar-sentybar aylarinda orta aylig omok haqq: 177.6 AZN-o c¢atmis vo onun
artim tempi 28.2% toskil etmisdir.

Dunya maliyya va amtaa bazarlarinda bas veran meyllar. Aparict 6lkalarin
igtisadiyyatinda bas veron proseslor onlarin maliyys bazarlariin indikatorlarinda
0z oksini tapmugdir.




Hesabat dovriinds ABS dollarinin mazannasi diinyanin aparici valyutalarina
nazaran asasan azalmagq istigamatinds doyismisdir. Belo ki, 2007-ci ilin 9 ayinda
ABS dollarmin mozonnosi avroya nozoran 8.2%, Rus rubluna nozoran 5.5%,
Isvecra frankina nozoran 5.3%, Ingilis funt sterlingina nozoron 4.7%, Qazax
tongesino nozoran 3.5%, Tlrkiys lirasine nozoran 16%, Yapon yenino nozoran
2.6% doyardan dismdisdur.

Qeyd edok ki, dovr orzindo Federal Ehtiyat Sisteminin ugot doracasini
5.25%-dan 4.75% saviyyasina gadar endirmis, Avropa Markazi Bankinin asas faiz
doracasi 2 dofs dayisdirilorak isa 3.5%-don 4% saviyyasine galdiriimisdir.

Hesabat dovri orzinds osas fond indekslarinin saviyyasi ylksalmisdir. Belo
ki, Nyu York Fond Birjasinda horraca ¢ixarilan 30 an iri sonaye sirkatinin orta
giymatini oks etdiron Dou Cons indeksi 12.2%, ABS-in 100 on iri yuksak
texnoloji sirkatinin sshmlarinin giymatlori asasinda hesablanmig Nasdaq indeksi
11.3%, Awvropanin 100 on iri sirkstinin sshmlarinin giymotlori asasinda
hesablanmis FTSE eurotop 100 indeksi 4.9%, Almaniya Fond Birjasinda harraca
¢ixartlan 100 on iri sirketin sshmlarinin orta giymoti-DAX indeksi 19.1%
yiksalmis, Tokio Fond Birjasinda harraca ¢ixarilan 225 an iri sirkatin sshmloarinin
giymatlori osasinda hesablanmis Nikkey indeksi iss 1.4% azalmisdir,

2007-ci ilin 9 ayinda dunya bazarinda Brent markali neftin orta qgiymati
67.4 ABS dollar1 togkil etmisdir. Bu da ilin avvali ilo migayisads (55.6%) 21.1%
coxdur.

Hesabat dovri orzinds diinya bazarlarinda qizihin giymatinin artmas: davam
etmisgdir. Belo ki, beynsalxalg bazarda qizilin unsiyasinin giymati ilin avvalinda
606.9 ABS dollar1 oldugu halda, sentyabr aymin sonuna 21.4% (vo ya 129.8 ABS
dollar) artaraq 736.7 ABS dollar1 saviyyasino yuksalmisdir. Qizilin dinya
bazarlarinda giymatinin koskin yiiksalmosino osas sobob Iramin niiva programi
otrafinda yasanan qeyri-muoayyanlik naticasinds investorlar torafindon etibarl
investisiya obyekti olan gizila maragin artmasi olmusdur.

2. Pul siyasati

Pul siyasatinin_hadaflarina nail olunmas: vaziyyati. Yuiksok iqtisadi artim
ilo alagodar pula talobin siratlo genislonmasi saraitindo 2007-ci ilin 9 ayinda Milli
Bankin pul siyasati garsisinda mazanns sabitliyinin qorunmasi, igtisadiyyatin pula
olan tolobatinin 6danilmosi, habelo bank-maliyys sisteminds sabitliyin gorunmasi
Kimi vozifalor goyulmusdur.

Tacruba gostarir ki, neft galirlorinin stiratlo artmasi saraitinde markazi bank
garsisinda duran an vacib prioritet bu galirlarin valyuta bazarina, maliyys sistemina
va milli valyutaya neqativ tasirinin neytrallasdirilmasidir. Bunu nazars alaraq Milli
Bank 6ton il oldugu kimi, 6ton dOvr orzindo do valyuta bazarinda neft pullarmin
izafi hissasini sterilizasiya etmoaklo manatin mazannasinin sabitlyini qorumusdur.

Valyuta bazarinda toklif ilo tolob arasinda ohomiyyatli forgin cevik
hamarlanmasi naticasindo cari il orzindo mohkamlonmo tempi comi 2.3%
olmusdur. Qeyd edoak ki, bu proses digar qonsu neft 6lkalorinds daha siratlo bas



verir. Tohlillor gostorir ki, Milli Bank bazara midaxilo etmosaydi, manat ilin
avvalindan ikiragamli templo méhkomlans bilordi.

Milli Bank valyuta bazarinda tolob vo toklifi tonzimlomok yolu ilo manatin
moazannasing tasir etmisdir. 9 ay arzinds Milli Bankin valyuta bazarina mudaxilasi
alisyonli olmus vo 1131 min. $ toskil etmisdir. Mohz Milli Bankin valyuta
bazarina aktiv aligyonli  modaxilolori  manatin = mozonnasinin  kaskin
moOhkamloanmasinin garsisii almisdar.

Qeyd edilon dovrdo manatin osas ticarot partnyoru olan 06lkalorin
valyutalarina nisbaton orta doyisimini xarakterizo edon nominal effektiv mazannasi
ucuzlagmigdir. Belo ki, 2007-ci ilin sentyabr ayinda 2006-c1 ilin dekabrina nazaran
Umumi ticarat dovriyyasi Uzro 2.2%, idxal Uzro 1.9% ixrac cakili isa 2.3%
doyardan dusmuddr. Bu dévrds geyri-neft sektoru Gzra nominal effektiv mazanna
Umumi ticarat dovriyyesi Uzro vo idxal c¢okili 2%, ixrac ¢okili iso 2.1%
ucuzlasmusdir.

Manatin real effektiv mazonnasi iss (neft sektoru daxil olmagla) 2007-ci ilin
sentyabr ayinda Oton ilin dekabrina nazoran Umumi ticarot dovriyyasi Uzro 4.9%,
idxal cokili 4.5%, ixrac c¢okili iso 5.1% bahalasmisdir. Nominal valyuta
mazannalarinin dayismasi Umumi ticarat dovriyyasi Uzra real effektiv moazannoaya
46%, qiymatlorin doyisimi iso 54% tosir gostarmisdir (neft sektoru daxil olmaqla).
Real effektiv moazonnanin dayisimino nominal valyuta mozonnalarinin doyigimi
azaldici, gqiymatlarin dayisimi iss artirici tasir gostormisdir.

Qeyri-neft sektoru Uzro real effektiv mozonna 2007-ci ilin sentyabr ayinda
Oton ilin dekabrina nazaron Umumi ticarat dovriyyasi Uzra 3.7%, idxal ¢okili 4%,
ixrac gokili isa 1.8% mohkomlonmisdir.

Effektiv mozonna indekslori Olkonin ragabat gabiliyyatini uzunmuddatli
dovrde giymotlondirmok Uglin daha moqgsadouygundur. Bu baximdan effektiv
moazonna indekslorinin 2000-ci ilin dekabrindan etibaron olan dinamikasina nazor
yetirmok mogsodauygun olardi. 2007-ci ilin sentyabr ayinda 2000-ci ilin dekabrina
nozoron real effektiv. mozonno neft sektoru da daxil olmagla Umumi ticarot
dovriyyasi Uzro 6.6%, idxal Uzro 8.7%, ixrac Uzro 4.9% doyordon dismusdur.
Qeyri-neft sektoru Uzra do real effektiv mazannanin asagi diismasi bas vermisdir.
Belo ki, neft sektoru istisna olmaqla 2000-ci ilin dekabrina nozoron real effektiv
mazonnanin asagi dismoasi tempi Umumi ticaroat dovriyyasi Uzro 12.4%, idxal zro
10.2%, ixrac Uzra isa 22.9% toskil etmisdir.

Uzunmuddatli dévrdo real effektiv mazonnanin azalmas: onunla slagodardir
ki, bu dovrds ticarot partnyoru olan 6lkalords inflyasiya tempi Azorbaycandaki
inflyasiyani Ustolomigdir. Beloliklo, uzunmuddatli dévrds (2000-2007-c1 illorda)
manatin real effektiv mozonnasi ucuzlasmisdir ki, bu da Azarbaycanin asas ticarat
partnyoru olan dovlatlorlo xarici ticarat soraitinin alverigli oldugunu gostorir.

Milli Bankin saroncaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hacmi 2007-c1 ilin 9
aymin sonuna ilin avvali ilo mugayisads (1967,3 min. ABS dollar1) 59.4% vo ya
1168.3 min. ABS dollar1 artarag 3135.7 min.ABS dollarina ¢catmisdir.

2007-ci ilin 6ton dovrinds igtisadi artimin daha da surotlonmasi soraitinds
pul talabinin artimi davam etmisdir. Sentyabr aymin sonuna genis monada manatla
pul kitlasi (M-2) 60.1% artaraq 3421.4 miIn. AZN-o ¢atmisdar. ilin avvalindan bori
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geyri-neft igtisadiyyatinin pulla taminati gostaricisi - monetlosmo amsali 12.6 faiz
bandi yiksalmisdir.

Bank sisteminin pul yaratmaqg qabiliyyatini xarakterizo edon g0storicilorin
yaxsilagsmas: misahida edilmisdir. Belo ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kitlosinin manatla pul bazasina nisbati) 6ton ilin mivafiq dovru ilo migayisada
7.8% artaraq 1.38-0 catmisdir. Olkodo bank infrastrukturunun siratli inkisafi,
xususan do miitoragqi 6donis sistemlarinin tatbiqi, iri vo xirda Odanislor Gzra
banklararasi elektron hesablasmalar sisteminin genislonmosi, plastik kart
dovriyyasinin ekspansiyasi, posterminallarin qurasdirilmas: bank sisteminin pul
yaratmaq gabiliyyatinin artmasina slava stimul vermokdadir. Nagd pulun genis pul
kltlosindoki xtsusi ¢akisi son bir ildo 5% azalmisdir.

Yiksok makroigtisadi dinamika vo bank sisteminin sigcrayish inkisafi
maliyya sabitliyinin diggst markazinds saxlanmasini daha da aktuallasdirmisdir.
Milli Bankin valyuta sabitliyino yonoaldilmis pul vo mazonnos siyasoti Glkoada
maliyys sabitliyinin qorunmasina yardim etmisdir. Maliyys sabitliyinin
moéhkomlondirilmosi  moagsadilo  Milli  Bank eyni zamanda banklarin
saglamlasdiriimas: vo rogabot gabiliyyatinin artirilmasi Gg¢lin onlarin ardicil
kapitallasmasi, maliyys va inzibati idarsetmo sistemlarinin tokmillosdirilmosi
istigamotindo mogsadli tadbirlar hoyata kegirmisdir.

Noticado 2007-ci ilin 9 ayr orzindo iqtisadiyyatda artan pul kitlosi ev
tosarriifatlart vo korporativ sektorun yigimlarina cevrilmis, bu yigimlar geyri-neft
sektorunda investisiyalara siratlo transformasiya olunmusdur. Bank aktivlari 2007-
ci ilin 9 ayinda 54% artmisdir. Bank aktivlorinin keyfiyyati yiksolmis, banklarin
saglamhigi daha da glclonmis, onlar risklorino adekvat soviyyado Kkapitala,
mistarilorin toloblorini vaxtinda vo tam hacmda yerino yetirmok gabiliyyatinas
malik olmusdur.

Pul siyasatinin alatlori. Milli Bank nazarda tutdugu hadaflara nail olmaq
uctn ac:q bazar amoliyyatlar:, faiz daracalori, habelo macburi ehtiyat normalar:
kimi alatlordan istifada etmigdir.

Pul kitlasinin inflyasyon potensiala malik hissasini sterilizasiya etmok glin
Milli Bank 6zlnln qisamuddatli notlarindan istifadoni davam etdirmisdir. Hesabat
dovri orzindo notlarin yerlosdirilmasi Uzra Milli Bank torafindon 38 auksion
kecirilmisdir. Emissiyanin Umumi hocmi 1745 min. AZN, yerlasdirilmis notlarin
hacmi isa 1214,9 min. AZN toskil etmisdir. Hesabat dovri arzinds Milli Bankin
qisamuddatli notlar1 Uzro orta Olgtlmus goalirlilik azalarag, dovrin oavvalinds
kecirilmis ilk auksiondaki 12,33%-don sonuncu auksionda 6,2%-dok enmisdir.
Notlar Uzra tokrar bazarin hacmi 167,7 min. AZN taskil etmisdir ki, bu da 2006-c1
ilin muvafig dovri ilo migayisads 2.1 dofs artiqdir.

Banklarin likvid vosaitlora ehtiyacini, onlarin  mustarilor  garsisinda
ohdaliklorin  vaxtinda icrasimi tomin etmok mogsadilo hesabat dovrinds
aparilmis  REPO omoliyyatlarmin hacmi  1074,4 min. AZN toaskil etmisdir.
Hesabat dovri  orzindo oks-REPO (1 gunlik) Gzro hoyata  kegirilon
amoaliyyatlarin dmumi hacmi 37,5 min. AZN tagkil etmisdir.

Milli Bank iqgtisadiyyatin muoayyan horaratlonmasini nozoro alaraq pul
siyasatini bir godoar sortlosdirmak moqgsadilo faiz dshlizinin asas gostaricisi olan
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ucot doracasini 2 dofs artiraraq 9,5%-don 13%-o ¢atdirmisdir. Faiz dohlizinin digoar
parametrlori olan oks-REPO doracasi 19%, REPO doracasi iso 5% Saviyyasinda
mioayyanlasdirilmis va 2 aprel 2007-ci il tarixindan etibaran dayisdirilmasmisdir.

3. Maliyya bazarlar:

Kredit goyuluslarz. 2007-ci ilin sentyabr ayinin sonuna kredit qoyuluslarinin
hacmi Oton ilin mivafiq dovrl ilo mugayisado 86.4%, ilin avvali ilo mugayisada
iso 59% artmisdir. Kredit goyulusunun UDM-do XxUsusi cokisi (geyri-neft
sektorunun UDM-i Uizra) ilin avalindan bori 22.2 faiz bondi artmsdar.

Yeni verilmig kreditlorin hocmi 2007-c1 ilin yanvar-sentyabr 4531.9 min.
AZN togkil etmisdir ki, bu da 6ton ilin mivafig dovrinds oldugundan 2 dofs
coxdur. Son bir ildo yeni verilmis kreditlorin moblogi kredit borclari Uzra
Odoniglorin - moblogini  xeyli  (Ustolomisdir. Bunun naticesidir ki, kredit
goyuluslarinin xalis artimi 1741.7 min.AZN toskil etmis vo belaliklo kredit
goyuluslarinin galigi 01.10.07 tarixine 3756.8 mIin.AZN-o yiksalmisdir.

Tahlil olunan dévrin sonuna comi kredit qoyulusunun 97.4%-ni banklar
torafindon verilon kreditlor, 2.6%-ni isa geyri-bank kredit togkilatlarinin kreditlori
toskil etmisdir. Son bir ildo banklar torafindon kredit qoyuluslari 87.1%, qeyri-
bank kredit togkilatlarmin kreditlari isa 63.1% artmusdar.

Son illor hoyata kegirilon igtisadi islahatlarin naticasi olaraq 0zl sektorun
igtisadiyyatda rolunun artmasi kredit qoyuluslarinin strukturunda da 6zsl sektorun
paymin yuksalmasi ilo misaiyat olunmaqdadir. Belo ki, 6zal sektora kreditlorin
comi kredit qoyuluslarinda xtsusi ¢akisi 91.8%-a yiiksalmisdir.

Tohlil olunan ddévr orzindo iqtisadiyyata kredit goyuluslarinin artimi
tosarriifat subyektlorinin bitiin novlori Uzro ylksok olmusdur. Qeyri-maliyys
muassisalori olan hiquqi soxslora kredit goyuluslart 6ton ilin muvafiq dévrins
nazoaron 71% artmis vo onun comi kredit qoyulusunda xususi gakisi 62% toskil
etmigdir. Son bir il arzinds sonaye vo istehsala yonslon kreditlorin mablogi 67.6%
artaraq 270.1 mIn.AZN, ticarat vo Xxidmoto verilon kreditlorin moblogi 74.3%
artaraq 988.8 mIn.AZN, kond tosorrufati vo emala yonolon kreditlorin moblogi
27.2% artaraq 162.7 mIn.AZN, nagliyyat vo rabito sektorlarina verilon kreditlorin
moblogi iso 37.2% artaraq 278.1 mIn.AZN toskil etmisdir. Igtisadiyyatin digor
sahoalarinin inkisafina tokan vera bilocok sahs olan insaat vo amlak sektoruna
yonalon kreditlorin mablogi 85.5% artaraq 255.2 mIin.AZN-o ¢atmigdir.

Fiziki soxslora verilon kreditlor 2.2 dofo artarag 1376.2 min.AZN toskil
etmisdir ki, bunun da 3.2%-i plastik kartlarla amaliyyatlar tizra kreditlorin payina
dislr. Fiziki soxslora kreditlorin yiksok templo artmasi bir torafdon ohalinin golir
saviyyasinin va demoali 6danis gabiliyyatinin yiksalmasi, digar tarafdon isa banklar
torafindon toklif olunan kredit xidmatlorinin ¢esidinin artmas ilo izah olunur. Son
vaxtlar ipoteka kreditlosmosi mexanizminin iso dismoasi do fiziki soxslora
kreditlorin yiksok templo artmasina alave stimul vermokdadir.

Manatin sarbast donorli valyutalara nozoran mozonnasinin méhkoemlonmasi
vo eloco do denominasiyanin real bahralor vermoyo baslamas: kredit gqoyuluslarimin




valyuta strukturuna da tesir gostormokdadir. 2007-c1 ilin sentyabr ayinda 6ton ilin
muvafiq dévrl ilo migayisado xarici valyuta ilo kredit qoyuluslar: 46.9% artdig:
halda, manatla kredit qoyuluslar1 2.4 dofs artmisdir. Naticada milli valyuta ils
kredit goyuluslarmin comi kredit goyuluslarinda xisusi ¢okisi 11.9 faiz bandi
artmisdir. 1 oktyabr 2007-ci il tarixina kredit goyuluslarinda xarici valyuta ils
verilon kreditlarin xdsusi ¢akisi 44.3% toskil etmisdir.

Son vaxtlar banklarin kapital vo amanoat bazasimin genislonmasi, dovlstin
sahibkarhiga maliyys doastoyinin glclonmosi, habelo ipoteka kreditlogsmasi
mexanizminin iso dismosi uzunmiddstli kredit qoyuluslarinin artmas: Ugtin
olverigli sorait yaratmaqgdadir. 2007-ci ilin sentyabr aymin yekunu Gzra 6ton ilin
muvafiq dovri ilo migayisads gisamiddatli kredit qoyuluslar: 46.1% artdig: halda,
uzunmiddatli kredit goyuluslar1 2.3 dofs artmisdir. Noticado dévr arzinds kredit
goyuluslarinin strukturunda uzunmdaddatli kreditlorin xtsusi ¢okisi 10.8 faiz bandi
artmis va 01.10.2007-ci il tarixina 60.9% toskil etmisdir.

Regionlarin sosial-igtisadi inkisafi istigamatinda gortlmds islarin naticalari
kredit goyuluslarinin regional strukturunda da tapir. Kredit toskilatlarmin regionlar
Uzro sobokasinin genislonmasi regionlarda foaliyyst gostoran igtisadi subyektlorin
kreditlor oldo etmok imkanlarini genislondirir. 2007-ci ilin sentyabr aymin yekunu
Uzro kredit goyuluslarmin 84%-i Baki soharinin, 16%-i isa regionlarin payina
dusmusdur.

2007-ci ilin sentyabr ayinda kreditlor (zro faiz daracalorinds kaskin
doyisikliklor bas vermomisdir. 2007-c1 ilin sentyabr ayinda milli valyuta ilo
kreditlor Uzro orta faiz doracalari 6ton ilin muvafig ayina nisbaton 0.81% artmig va
01.10.07 tarixina 17.06% toskil etmisdir. Manatla hiiquqi soxslor lzra orta faiz
daracaloari 6ton ilin mivafig dovrine nozaron 0.57% bondi artaraq 15.33%, fiziki
soxslor Uzro orta faiz dorocolori iso comi 0.06% bondi artaraq 19.98% toskil
etmigdir. Xarici valyutada verilmis kreditlor Gzro orta faiz doracoalori Oton ilin
sentyabrinda oldugu kimi 17.15% soviyyasindo olmusdur. Bu dovrds huquqi
soxsloro xarici valyutada verilon kreditlor Uzro orta faiz doracosi Oton ilin
sentyabrindaki 15.02%-don hesabat dovrinin sonuna 14.64%-o enmis, fiziki
soxslora verilon kreditlor Uzrs faiz doracasi iso 21.67%-don 21.78%-o galxmusdir.
Manatla kreditlorlo depozitlor arasindaki forq 01.10.2006-c1 ildoki 5.53%-don
01.10.2007-ci il tarixino 6.06%-0 qalxdigi halda xarici valyutada kreditlorlo
depozitlor arasindaki forq 5.68%-don 4.46%-a enmisdir.

Depozit bazarz. 2007-ci ilin 9 aymin sonuna amanat vo depozitlorin hacmi
Oton ilin mavafig dovri ilo migayisado 60.6% artaraq 2900.1 min. AZN-o
catmisdir. O cimlodan huquqi soxslorin depozitlori 47.5% artarag 1640.8 min.
AZN toskil etmisdir.

Fiziki saxslarin amanatlarinin artimi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
saxslorin amanatlori son bir ildo 81.6% artmis vo 1259.3 min. AZN taskil etmisdir.
Hesabat dovrinin sonuna banklar tarafindan calb olunmus amanatlorin 63.3%-i
0zal banklarin payina dismuisddr.

Qeyd edok ki, rezidentlorlo yanasi1 qgeyri-rezident fiziki saxslor torafindan
do amanat qoyuluslar: yiksak templs artmaqgdadir. Bels ki, sentyabr ayinin sonuna




Oton ilin mavafiq dovri ilo mugayisado geyri-rezident fiziki soxslorin amanatlori
2.6 dofa artmusdar.

Omanoatlorin valyutalar Gzra strukturunun tohlili igtisadi subyektlorin manata
olan inammin artdigin1 gostarir. Belo ki, O0ton ilin mivafiq dévri ilo migayisado
ohalinin xarici valyuta ilo amanatlori 44.4% artdig1 halda, manatla amanatlor 3
dofo artmisdir. Bu amil pul kditlesinin strukturunu yaxsilasdirmagla manatin
igtisadi dovriyyads rolunun daha da méhkomlanmasina alverisli zomin yaradir.

Banklararas: pul bazar:. Hesabat dovri orzinds Miutasokkil Banklararas:
Kredit Bazarinda oqdlor manat vo ABS dollarinda baglanmiglar. Manatla
baglanmis ogdlorin Umumi hacmi 19,4 min. AZN toskil etmisdir. Baglanmis
oqdlor Uzro orta illik faiz doracasi 15,9% toskil etmisdir. Muvafiq dovr
arzindo ABS dollar1 ilo baglanmis aqdlorin Umumi hacmi 24,7 min ABS dollar:
va orta illik faiz doracasi 12,9% toskil etmisdir. Verilmis kreditlorin middoti 3-
360 giin diapozonunda olmusdur.

2007-ci ilin yanvar-sentyabr aylar1 orzindo dovlotin giymotli kagizlar ilo
“bank-bank” sxemi Uzro banklararasi repo omoliyyatlarin Gmumi hacmi 135,2
min. manat toskil etmisdir. Banklararas: repo omoliyyatlari Gzro orta Olculmis
golirlilik  9,3% toskil etmisdir. Aparilmis omoliyyatlarin  middati  1-7 gin
diapozonunda olmusdur.

Dovlat_gisamuddatli_istigrazlar _bazarz. 2007-ci ilin 9 ay1 orzindo Maliyya
Nazirliyi torofindon Dovlot gisamiddotli istigrazlarin yerlosdirilmasi zro 38
harrac  kegirilmisdir. Elan olunmus buraxilislarin  hacmi 212 min. AZN,
yerlosdirilmis DQI-lorin  hacmi iso  144,6 min. AZN toskil etmisdir. Orta
Olculmis golirlilik ilk harracda 10,02% toskil etdiyi halda, son hoarracda 10,4%
soviyyasino yuksalmisdir. DQI-lor Uzro tokrar bazarin hocmi 15,8 min. AZN
togkil etmisdir.

Valyuta bazar:. Valyuta bazariin hacmi 2007-ci ilin yanvar-sentyabr aylari
arzinds Oton ilin mivafigq dovri ilo migayisads 2 dofs artaraq 14 mird. ABS dollar:
togkil etmisdir. Valyuta omoaliyyatlarinin 82.6%-i1 ABS dollar1 ilo, 14.9%-i Avro
ila, 2.1%-i Rusiya rublu ilo vo 0.3%-i digor valyutalarla aparilmisdir. Oton ilin
muvafiq dovri ilo mugayisado avro ilo omoliyyatlarin xususi ¢okisi 4% bondi
yuksalmisdir.

Belalikla, 2007-ci ilin 6tan dovri arzinda Milli Bank tarafindan yeridilmis
pul siyasati iqtisadiyyatin pula olan talabatimin 6danilmasine, mazanna
sabitliyinin va maliyys stabilliyinin gorunmasina musbat tasir gostarmisdir.




