
2007-c  ilin 9 ay n yekunlar  üzr  pul siyas tinin yerin
yetirilm si v ziyy ti haqq nda

1. Makroiqtisadi durum v  qlobal iqtisadi prosesl r
2007-ci ilin yanvar-sentyabr aylar nda Milli Bank m nn  v  maliyy

sabitliyinin qorunmas na, habel  büdc -investisiya siyas tinin realla mas na d st k
ver n pul siyas ti yeritmi dir. Pul siyas ti qar nda duran v zif rin yerin
yetirilm sin  ölk  daxilind  v  xaricind  ba  ver n iqtisadi prosesl r d  t sir
göst rmi dir.

Makroiqtisadi v ziyy t. Bir neç  il bundan önc  ba lam  s çray  inki af
cari ild  d  davam etmi dir. 2007-ci ilin III rübünün yekunu üzr  ölk  iqtisadi
art m 27.1%, o cüml n neft sektorunda 43.5%, qeyri-neft sektorunda is  8.9%

kil etmi dir. Dövr rzind  s naye m hsulunun 27%, k nd t rrüfat
hsulunun 4.1%, in aata investisiya qoyulu unun 15.1%, n qliyyatda yük

da nmas n 19.2%, rabit  xidm tl rinin 19.9%, mt  dövriyy sinin 14.9%, pullu
xidm tl rin 33.1% art na nail olunmu dur.

Bazar iqtisadiyyatl  ölk  statusu ücün vacib rt olan öz l sektorun
iqtisadiyyatdak  rolu da artmaqdad r. 2007-  ilin yanvar-sentyabr aylar nda ÜDM-
in 80%-d n coxu, o cüml n s naye m hsulunun 78.4%-i, nd t rrufat

hsulunun dem k olar ki, ham , sasl  kapitala investisiya qoyuluslar n
56.1%-i, yükda malar n 66.9%-i qeyri-dövl t bölm sinin pay na dü mü dür.

Cari ilin 9 ay nda inflyasiya yeni inki af m rh si üçün s ciyy vi olan
bin art  kimi vi amill rd n, struktur islahatlar  ç rçiv sind  apar lan

kommunal sektorun islahat  t dbirl rind n v  Az rbaycan n idxal etdiyi bir s ra
rzaq m hsullar n ( r, bu da v  s.) dünya bazar qiym tl rinin yüks lm sind n

ir li g lmi dir.
2007-ci ilin sentyabr ay nda inflyasiya öt n ilin dekabr na n n 11% t kil

etmi dir. Dövr rzind rzaq m hsullar  7.9%, qeyri- rzaq m hsullar  7.4%,
xidm tl r is  23.9% bahala r. rzaq m hsullar n bahala mas  meyv  v

zd n, qeyri- rzaq m hsullar  in aat v  t rrüfat materiallar ndan, xidm tl r
is  ia  v  m t xidm tl ri üzr  qiym t art ndan t sirl nmi dir.

Son ill r Az rbaycan n xarici ticar t balans nda mü ayi t olunan müsb t
meyll r bu ild  d  davam etmi dir. Dünya bazar nda neftin qiym tinin rekord

viyy  çatmas , eyni zamanda qeyri-neft sektorunun dinamik inki af  ölk nin
xarici balans n daha da yax la mas na z min yaratm r. Xarici ticar t
dövriyy si yanvar-avqust aylar nda 7406.6 mln.$ t kil etmi dir ki, bunun da
3991.9 mln. $-  ixrac n, 3414.7 mln. $-  is  idxal n pay na dü ür.

halinin sosial v ziyy tinin d  yax la mas  davam etmi dir. Bel  ki,
yanvar-sentybar aylar nda orta ayl q k haqq  177.6 AZN-  çatm  v  onun
art m tempi 28.2% t kil etmi dir.

Dünya maliyy  v mt  bazarlar nda ba  ver n meyll r. Apar  ölk rin
iqtisadiyyat nda ba  ver n prosesl r onlar n maliyy  bazarlar n indikatorlar nda
öz ksini tapm r.
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Hesabat dövründ  AB  dollar n nn si dünyan n apar  valyutalar na
n sas n azalmaq istiqam tind  d yi mi dir. Bel  ki, 2007-ci ilin 9 ay nda

AB  dollar n m nn si avroya n n 8.2%, Rus rubluna n n 5.5%,
sveçr  frank na n n 5.3%, ngilis funt sterlingin  n n 4.7%, Qazax
ng sin  n n 3.5%, Türkiy  lir sin  n n 16%, Yapon yenin  n n

2.6% d rd n dü mü dür.
Qeyd ed k ki, dövr rzind  Federal Ehtiyat Sisteminin uçot d sini

5.25%-d n 4.75% s viyy sin  q r endirmi , Avropa M rk zi Bank n sas faiz
si 2 d  d yi diril k is  3.5%-d n 4% s viyy sin  qald lm r.
Hesabat dövrü rzind sas fond indeksl rinin s viyy si yüks lmi dir. Bel

ki, Nyu York Fond Birjas nda h rraca ç xar lan 30 n iri s naye irk tinin orta
qiym tini ks etdir n Dou Cons indeksi  12.2%, AB n 100 n iri yüks k
texnoloji irk tinin s hml rinin qiym tl ri sas nda hesablanm Nasdaq indeksi
11.3%, Avropan n 100 n iri irk tinin s hml rinin qiym tl ri sas nda
hesablanm FTSE eurotop 100 indeksi 4.9%, Almaniya Fond Birjas nda h rraca

xar lan 100 n iri irk tin s hml rinin orta qiym ti-DAX indeksi 19.1%
yüks lmi , Tokio Fond Birjas nda h rraca ç xar lan 225 n iri irk tin s hml rinin
qiym tl ri sas nda hesablanm Nikkey indeksi is  1.4% azalm r.

2007-ci ilin 9 ay nda dünya bazar nda Brent markal neftin orta qiym ti
67.4 AB  dollar  t kil etmi dir. Bu da ilin vv li il  müqayis  (55.6$) 21.1%
çoxdur.

Hesabat dövrü rzind  dünya bazarlar nda n qiym tinin artmas  davam
etmi dir. Bel  ki, beyn lxalq bazarda q n unsiyas n qiym ti ilin vv lind
606.9 AB  dollar  oldu u  halda, sentyabr ay n sonuna 21.4% (v  ya 129.8 AB
dollar ) artaraq 736.7 AB  dollar  s viyy sin  yüks lmi dir. Q n dünya
bazarlar nda qiym tinin k skin yüks lm sin sas s b ran n nüv  proqram
traf nda ya anan qeyri-mü yy nlik n tic sind  investorlar t find n etibarl

investisiya  obyekti olan q la mara n artmas  olmu dur.

2. Pul siyas ti
Pul siyas tinin h fl rin  nail olunmas  v ziyy ti. Yüks k iqtisadi art m

il laq dar pula t bin sür tl  geni nm si raitind  2007-ci ilin 9 ay nda Milli
Bank n pul siyas ti  qar nda m nn  sabitliyinin qorunmas , iqtisadiyyat n pula
olan t bat n öd nilm si, habel  bank-maliyy  sistemind  sabitliyin qorunmas
kimi v zif r qoyulmu dur.

crüb  göst rir ki, neft g lirl rinin sür tl  artmas raitind  m rk zi bank
qar nda duran n vacib prioritet bu g lirl rin valyuta bazar na, maliyy  sistemin

 milli valyutaya neqativ t sirinin neytralla lmas r. Bunu n  alaraq Milli
Bank öt n il oldu u kimi, öt n dövr rzind  d  valyuta bazar nda neft pullar n
izafi hiss sini sterilizasiya etm kl manat n m nn sinin sabitlyini qorumu dur.

Valyuta bazar nda t klif il  t b aras nda miyy tli f rqin çevik
hamarlanmas  n tic sind  cari il rzind  möhk ml nm  tempi c mi 2.3%
olmu dur. Qeyd ed k ki, bu proses dig r qon u neft ölk rind  daha sür tl  ba
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verir. T hlill r göst rir ki, Milli Bank bazara müdaxil  etm ydi, manat ilin
vv lind n ikir mli templ  möhk ml  bil rdi.

Milli Bank valyuta bazar nda t b v  t klifi t nziml k yolu il  manat n
nn sin  t sir etmi dir. 9 ay rzind illi Bank n valyuta bazar na müdaxil si

al yönlü olmu  v  1131 mln. $ t kil etmi dir. M hz Milli Bank n valyuta
bazar na aktiv al yönlü müdaxil ri manat n m nn sinin k skin
möhk ml nm sinin qar  alm r.

Qeyd edil n dövrd  manat n sas ticar t partnyoru olan ölk rin
valyutalar na nisb n orta d yi imini xarakteriz  ed n nominal effektiv m nn si
ucuzla r. Bel  ki, 2007-ci ilin sentyabr ay nda 2006-c  ilin dekabr na n n
ümumi ticar t dövriyy si üzr  2.2%, idxal üzr  1.9% ixrac ç kili is  2.3%

rd n dü müdür. Bu dövrd  qeyri-neft sektoru üzr  nominal effektiv m nn
ümumi ticar t dövriyy si üzr  v  idxal ç kili 2%, ixrac ç kili is  2.1%
ucuzla r.

Manat n real effektiv m nn si is  (neft sektoru daxil olmaqla) 2007-ci ilin
sentyabr ay nda öt n ilin dekabr na n n ümumi ticar t dövriyy si üzr  4.9%,
idxal ç kili 4.5%, ixrac ç kili is  5.1% bahala r. Nominal valyuta

nn rinin d yi si ümumi ticar t dövriyy si üzr  real effektiv m nn
46%, qiym tl rin d yi imi is  54% t sir göst rmi dir (neft sektoru daxil olmaqla).
Real effektiv m nn nin d yi imin  nominal valyuta m nn rinin d yi imi
azald , qiym tl rin d yi imi is  art  t sir göst rmi dir.

Qeyri-neft sektoru üzr  real effektiv m nn  2007-ci ilin  sentyabr ay nda
öt n ilin dekabr na n n ümumi ticar t dövriyy si üzr  3.7%, idxal ç kili 4%,
ixrac ç kili is  1.8% möhk ml nmi dir.

Effektiv m nn  indeksl ri ölk nin r qab t qabiliyy tini uzunmüdd tli
dövrd  qiym tl ndirm k üçün daha m qs uy undur. Bu bax mdan effektiv

nn  indeksl rinin 2000-ci ilin dekabr ndan etibar n olan dinamikas na n r
yetirm k m qs uy un olard . 2007-ci ilin sentyabr ay nda 2000-ci ilin dekabr na

n real effektiv m nn  neft sektoru da daxil olmaqla ümumi ticar t
dövriyy si üzr  6.6%, idxal üzr  8.7%, ixrac üzr  4.9% d rd n dü mü dür.
Qeyri-neft sektoru üzr  d  real effektiv m nn nin a  dü si ba  vermi dir.
Bel  ki, neft sektoru istisna olmaqla 2000-ci ilin dekabr na n n real effektiv

nn nin a  dü si tempi ümumi ticar t dövriyy si üzr  12.4%, idxal üzr
10.2%, ixrac üzr  is  22.9% t kil etmi dir.

Uzunmüdd tli dövrd  real effektiv m nn nin azalmas  onunla laq dard r
ki, bu dövrd  ticar t partnyoru olan ölk rd  inflyasiya tempi Az rbaycandak
inflyasiyan  üst mi dir. Bel likl , uzunmüdd tli dövrd  (2000-2007-c  ill rd )
manat n real effektiv m nn si ucuzla r ki, bu da Az rbaycan n sas ticar t
partnyoru olan dövl tl rl  xarici ticar t raitinin lveri li oldu unu göst rir.

Milli Bank n s ncam nda olan valyuta ehtiyatlar n h cmi 2007-c  ilin 9
ay n sonuna ilin vv li il  müqayis  (1967,3 mln. AB  dollar ) 59.4% v  ya
1168.3 mln. AB  dollar  artaraq 3135.7 mln.AB  dollar na çatm r.

2007-ci ilin öt n dövründ  iqtisadi art n daha da sür tl nm si raitind
pul t binin art  davam etmi dir. Sentyabr ay n sonuna geni  m nada manatla
pul kütl si ( -2) 60.1% artaraq 3421.4 mln. AZN-  çatm r. lin vv lind n b ri
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qeyri-neft iqtisadiyyat n pulla t minat  göst ricisi -  monetl msal  12.6 faiz
ndi yüks lmi dir.

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyy tini xarakteriz  ed n göst ricil rin
yax la mas  mü ahid  edilmi dir. Bel  ki, pul multiplikatoru (manatla geni  pul
kütl sinin manatla pul bazas na nisb ti) öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis
7.8% artaraq 1.38-  çatm r. Ölk  bank infrastrukturunun sür tli inki af ,
xüsus n d  müt qqi öd ni  sisteml rinin t tbiqi, iri v  x rda öd ni r üzr
banklararas  elektron hesabla malar sisteminin geni nm si, plastik kart
dövriyy sinin ekspansiyas , posterminallar n qura lmas  bank sisteminin pul
yaratmaq qabiliyy tinin artmas na lav  stimul verm kd dir. Na d pulun geni  pul
kütl sind ki xüsusi ç kisi son bir ild  5% azalm r.

Yüks k makroiqtisadi dinamika v  bank sisteminin s çray  inki af
maliyy  sabitliyinin diqq t m rk zind  saxlanmas  daha da aktualla rm r.
Milli Bank n valyuta sabitliyin  yön ldilmi  pul v  m nn  siyas ti ölk
maliyy  sabitliyinin qorunmas na yard m etmi dir. Maliyy  sabitliyinin
möhk ml ndirilm si m qs dil  Milli Bank eyni zamanda banklar n
sa lamla lmas  v  r qab t qabiliyy tinin art lmas  üçün onlar n ard l
kapitalla mas , maliyy  v  inzibati idar etm  sisteml rinin t kmill dirilm si
istiqam tind  m qs dli t dbirl r h yata keçirmi dir.

tic  2007-ci ilin 9 ay rzind  iqtisadiyyatda artan pul kütl si ev
rrüfatlar  v  korporativ sektorun y mlar na çevrilmi , bu y mlar qeyri-neft

sektorunda investisiyalara sür tl  transformasiya olunmu dur. Bank aktivl ri 2007-
ci ilin 9 ay nda 54% artm r. Bank aktivl rinin keyfiyy ti yüks lmi , banklar n
sa laml  daha da gücl nmi , onlar riskl rin  adekvat s viyy  kapitala,
mü ril rin t bl rini vaxt nda v  tam h cmd  yerin  yetirm k qabiliyy tin
malik olmu dur.

Pul siyas tinin al tl ri. Milli Bank n rd  tutdu u h fl  nail olmaq
üçün aç q bazar liyyatlar , faiz d ri, habel  m cburi ehtiyat normalar
kimi al tl rd n istifad  etmi dir.

Pul kütl sinin inflyasyon potensiala malik hiss sini sterilizasiya etm k üçün
Milli Bank özünün q samüdd tli notlar ndan istifad ni davam etdirmi dir. Hesabat
dövrü  rzind   notlar n  yerl dirilm si  üzr   Milli  Bank  t find n  38 auksion
keçirilmi dir. Emissiyan n  ümumi  h cmi  1745 mln. AZN, yerl dirilmi   notlar n

cmi  is   1214,9 mln. AZN  t kil  etmi dir. Hesabat dövrü rzind  Milli Bank n
samüdd tli notlar  üzr  orta ölçülmü  g lirlilik azalaraq, dövrün vv lind

keçirilmi  ilk auksiondak  12,33%-d n sonuncu auksionda 6,2%-d k enmi dir.
Notlar üzr  t krar bazar n h cmi 167,7 mln. AZN t kil etmi dir ki, bu da 2006-c
ilin müvafiq dövrü il  müqayis  2.1 d  art qd r.

Banklar n  likvid  v saitl   ehtiyac , onlar n  mü ril r  qar nda
öhd likl rin   vaxt nda   icras    t min  etm k   m qs dil    hesabat  dövründ
apar lm   REPO liyyatlar n h cmi  1074,4 mln. AZN t kil etmi dir.
Hesabat  dövrü  rzind   ks-REPO (1 günlük) üzr   h yata  keçiril n

liyyatlar n  ümumi  h cmi  37,5 mln. AZN t kil etmi dir.
Milli Bank iqtisadiyyat n mü yy n h rar tl nm sini n  alaraq pul

siyas tini bir q r s rtl dirm k m qs dil  faiz d hlizinin sas göst ricisi olan
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uçot d sini 2 d  art raraq 9,5%-d n 13%-  çatd rm r. Faiz d hlizinin dig r
parametrl ri olan ks-REPO d si 19%, REPO d si is  5% s viyy sind
mü yy nl dirilmi  v  2 aprel 2007-ci il tarixind n etibar n d yi dirilm mi dir.

3. Maliyy  bazarlar
Kredit qoyulu lar . 2007-ci ilin sentyabr ay n sonuna kredit qoyulu lar n

cmi öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis  86.4%, ilin vv li il  müqayis
is  59% artm r. Kredit qoyulu unun ÜDM-d  xüsusi ç kisi (qeyri-neft
sektorunun ÜDM-i üzr ) ilin lind n b ri  22.2 faiz b ndi artm r.

Yeni verilmi  kreditl rin h cmi 2007-c  ilin yanvar-sentyabr 4531.9 mln.
AZN t kil etmi dir ki, bu da öt n ilin müvafiq dövründ  oldu undan 2 d
çoxdur. Son bir ild  yeni verilmi  kreditl rin m bl i kredit borclar  üzr
öd ni rin m bl ini xeyli üst mi dir. Bunun n tic sidir ki, kredit
qoyulu lar n xalis art  1741.7 mln.AZN t kil etmi  v  bel likl  kredit
qoyulu lar n qal  01.10.07 tarixin  3756.8 mln.AZN-  yüks lmi dir.

hlil olunan dövrün sonuna c mi kredit qoyulu unun 97.4%-ni banklar
find n veril n kreditl r, 2.6%-ni is  qeyri-bank kredit t kilatlar n kreditl ri

kil etmi dir. Son bir ild  banklar t find n kredit qoyulu lar  87.1%, qeyri-
bank kredit t kilatlar n kreditl ri is  63.1% artm r.

Son ill r h yata keçiril n iqtisadi islahatlar n n tic si olaraq öz l sektorun
iqtisadiyyatda rolunun artmas  kredit qoyulu lar n strukturunda da öz l sektorun
pay n yüks lm si il  mü aiy t olunmaqdad r. Bel  ki, öz l sektora kreditl rin

mi kredit qoyulu lar nda xüsusi ç kisi 91.8%-  yüks lmi dir.
hlil olunan dövr rzind  iqtisadiyyata kredit qoyulu lar n art

rrüfat subyektl rinin bütün növl ri üzr  yüks k olmu dur. Qeyri-maliyy
mü ssis ri olan hüquqi xsl  kredit qoyulu lar  öt n ilin müvafiq dövrün

n 71% artm  v  onun c mi kredit qoyulu unda xüsusi ç kisi 62% t kil
etmi dir. Son bir il rzind  s naye v  istehsala yön n kreditl rin m bl i 67.6%
artaraq 270.1 mln.AZN, ticar t v  xidm  veril n kreditl rin m bl i 74.3%
artaraq 988.8 mln.AZN, k nd t rrüfat  v  emala yön n kreditl rin m bl i
27.2% artaraq 162.7 mln.AZN, n qliyyat v  rabit  sektorlar na veril n kreditl rin

bl i is  37.2% artaraq 278.1 mln.AZN t kil etmi dir. qtisadiyyat n dig r
sah rinin inki af na t kan ver  bil k sah  olan in aat v mlak sektoruna
yön n kreditl rin m bl i 85.5% artaraq 255.2 mln.AZN-  çatm r.

Fiziki xsl  veril n kreditl r 2.2 d  artaraq 1376.2 mln.AZN t kil
etmi dir ki, bunun da 3.2%-i plastik kartlarla liyyatlar üzr  kredit rin pay na
dü ür. Fiziki xsl  kreditl rin yüks k templ  artmas  bir t fd n halinin g lir

viyy sinin v  dem li öd ni  qabiliyy tinin yüks lm si, dig r t fd n is  banklar
find n t klif olunan kredit xidm tl rinin çe idinin artmas  il  izah olunur. Son

vaxtlar ipoteka kreditl si mexanizminin i  dü si d  fiziki xsl
kreditl rin yüks k templ  artmas na lav  stimul verm kd dir.

Manat n s rb st dön rli valyutalara n n m nn sinin möhk ml nm si
 el  d  denominasiyan n real b hr r verm  ba lamas  kredit qoyulu lar n
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valyuta strukturuna da t sir göst rm kd dir. 2007-c  ilin sentyabr ay nda öt n ilin
müvafiq dövrü il  müqayis  xarici valyuta il  kredit qoyulu lar  46.9% artd
halda, manatla kredit qoyulu lar  2.4 d  artm r. tic  milli valyuta il
kredit qoyulu lar n c mi kredit qoyulu lar nda xüsusi ç kisi 11.9 faiz b ndi
artm r. 1 oktyabr 2007-ci il tarixin  kredit qoyulu lar nda xarici valyuta il
veril n kreditl rin xüsusi ç kisi 44.3% t kil etmi dir.

Son vaxtlar banklar n kapital v man t bazas n geni nm si, dövl tin
sahibkarl a maliyy  d st yinin gücl nm si, habel  ipoteka kreditl si
mexanizminin i  dü si uzunmüdd tli kredit qoyulu lar n artmas  üçün
lveri li rait yaratmaqdad r. 2007-ci ilin sentyabr ay n yekunu üzr  öt n ilin

müvafiq dövrü il  müqayis  q samüdd tli kredit qoyulu lar  46.1% artd  halda,
uzunmüdd tli kredit qoyulu lar  2.3 d  artm r. tic  dövr rzind  kredit
qoyulu lar n strukturunda uzunmüdd tli kreditl rin xüsusi ç kisi 10.8 faiz b ndi
artm  v  01.10.2007-ci il tarixin  60.9% t kil etmi dir.

Regionlar n sosial-iqtisadi inki af  istiqam tind  görülmü  i rin n tic ri
kredit qoyulu lar n regional strukturunda da tap r. Kredit t kilatlar n regionlar
üzr sinin geni nm si regionlarda f aliyy t göst n iqtisadi subyektl rin
kreditl r ld  etm k imkanlar  geni ndirir. 2007-ci ilin sentyabr ay n yekunu
üzr  kredit qoyulu lar n 84%-i Bak rinin, 16%-i is  regionlar n pay na
dü mü dür.

2007-ci ilin sentyabr ay nda kreditl r üzr  faiz d rind  k skin
yi iklikl r ba  verm mi dir. 2007-c  ilin sentyabr ay nda milli valyuta il

kreditl r üzr  orta faiz d ri öt n ilin müvafiq ay na nisb n 0.81% artm  v
01.10.07 tarixin  17.06% t kil etmi dir. Manatla hüquqi xsl r üzr  orta faiz

ri öt n ilin müvafiq dövrün  n n 0.57% b ndi artaraq 15.33%, fiziki
xsl r üzr  orta faiz d ri is  c mi 0.06% b ndi artaraq 19.98% t kil

etmi dir. Xarici valyutada verilmi  kreditl r üzr  orta faiz d ri öt n ilin
sentyabr nda oldu u kimi 17.15% s viyy sind  olmu dur. Bu dövrd  hüquqi

xsl  xarici valyutada veril n kreditl r üzr  orta faiz d si öt n ilin
sentyabr ndak  15.02%-d n hesabat dövrünün sonuna 14.64%-  enmi , fiziki

xsl  veril n kreditl r üzr  faiz d si is  21.67%-d n 21.78%-  qalxm r.
Manatla kreditl rl  depozitl r aras ndak  f rq 01.10.2006-c  ild ki 5.53%-d n
01.10.2007-ci il tarixin  6.06%-  qalxd  halda xarici valyutada kreditl rl
depozitl r aras ndak  f rq 5.68%-d n  4.46%-a enmi dir.

Depozit bazar .  2007-ci ilin 9 ay n sonuna man t v  depozitl rin h cmi
öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis  60.6% artaraq 2900.1 mln. AZN-
çatm r. O cüml n hüquqi xsl rin depozitl ri 47.5% artaraq 1640.8 mln.
AZN t kil etmi dir.

Fiziki xsl rin man tl rinin art  da davam etmi dir. Bel  ki, fiziki
xsl rin man tl ri son bir ild  81.6% artm  v  1259.3 mln. AZN t kil etmi dir.

Hesabat dövrünün sonuna banklar t find n c lb olunmu man tl rin 63.3%-i
öz l banklar n pay na dü mü dür.

Qeyd ed k ki, rezidentl rl  yana qeyri-rezident fiziki xsl r t find n
man t qoyulu lar  yüks k templ  artmaqdad r. Bel  ki, sentyabr ay n sonuna
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öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis  qeyri-rezident fiziki xsl rin man tl ri
2.6 d  artm r.

man tl rin valyutalar üzr  strukturunun t hlili iqtisadi subyektl rin manata
olan inam n artd  göst rir. Bel  ki, öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis
halinin xarici valyuta il man tl ri 44.4% artd  halda, manatla man tl r 3

 artm r. Bu amil pul kütl sinin strukturunu yax la rmaqla manat n
iqtisadi dövriyy  rolunun daha da möhk ml nm sin lveri li z min yarad r.

Banklararas  pul bazar . Hesabat dövrü rzind  Müt kkil Banklararas
Kredit Bazar nda qdl r manat v  AB  dollar nda ba lanm lar. Manatla
ba lanm qdl rin ümumi h cmi 19,4 mln. AZN t kil etmi dir. Ba lanm
qdl r   üzr   orta   illik   faiz   d si   15,9%   t kil   etmi dir.  Müvafiq   dövr
rzind   AB  dollar   il   ba lanm   qdl rin  ümumi  h cmi 24,7 mln AB  dollar
 orta  illik  faiz  d si  12,9% t kil etmi dir. Verilmi   kreditl rin müdd ti  3-

360 gün  diapozonunda  olmu dur.
2007-ci ilin yanvar-sentyabr  aylar   rzind  dövl tin qiym tli ka zlar  il

“bank-bank” sxemi üzr   banklararas   repo  liyyatlar n  ümumi  h cmi  135,2
mln. manat t kil etmi dir. Banklararas   repo  liyyatlar   üzr   orta  ölçülmü

lirlilik  9,3% t kil etmi dir. Apar lm   liyyatlar n  müdd ti  1-7 gün
diapozonunda  olmu dur.

Dövl t q samudd tli istiqrazlar bazar . 2007-ci ilin 9 ay rzind  Maliyy
Nazirliyi t find n Dövl t q samüdd tli istiqrazlar n yerl dirilm si üzr  38

rrac keçirilmi dir. Elan olunmu  burax lar n h cmi 212 mln. AZN,
yerl dirilmi   DQ -l rin  h cmi  is   144,6  mln. AZN t kil etmi dir. Orta
ölçülmü  g lirlilik ilk  h rracda  10,02% t kil  etdiyi  halda, son  h rracda 10,4%

viyy sin  yüks lmi dir. DQ -l r   üzr    t krar   bazar n   h cmi   15,8 mln. AZN
kil  etmi dir.

Valyuta bazar . Valyuta bazar n h cmi 2007-ci ilin yanvar-sentyabr aylar
rzind  öt n ilin müvafiq dövrü il  müqayis  2 d  artaraq 14 mlrd. AB  dollar

kil etmi dir. Valyuta liyyatlar n 82.6%-i AB  dollar  il , 14.9%-i Avro
il , 2.1%-i Rusiya rublu il  v  0.3%-i dig r valyutalarla apar lm r. Öt n ilin
müvafiq dövrü il  müqayis  avro il liyyatlar n xüsusi ç kisi 4% b ndi
yüks lmi dir.

Bel likl , 2007-ci ilin öt n dövrü rzind  Milli Bank t find n yeridilmi
pul siyas ti iqtisadiyyat n pula olan t bat n öd nilm sin , m nn
sabitliyinin v  maliyy  stabilliyinin qorunmas na müsb t t sir göst rmi dir.


