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ON SOz

2023-cu ilin | ribinda Markazi Bankin pul siyasati “Azorbaycan Respublikasi
Morkazi Bankinin 2023-ci il Ggun pul siyasatinin asas istigamatlari barada bayanati "na
uygun olaraq hayata kecirilmisdir. Morkozi Bank 0Olkado makroiqgtisadi sabitliyin
qorunmasina yonaldilmis siyasat yiirtitmuisduir.

Moarkazi Bankin foaliyyat miihiti global igtisadiyyatin perspektiviori ilo bagh
yiksak qeyri-miayyanliklorla saciyyavi olmusdur ki, bu da asasan geosiyasi garginliyin
davam etmosi Vo pandemiyanin yaratdig: fasadlarin hala tam aradan qalxmamast ilo
alagadar olmusdur. Qlobal enerji dasiyicilart bazarinda konyunkturun alverisli galmasi
todiya balansina, valyuta bazarinda tarazhiga va iqtisadi aktivliya pozitiv tasir
gOstormisdir. Digar torafdon bir gadar sangisa da, torafdasiarda inflyasiyanmin yiiksak
olaraqg galmas: Azarbaycanda da inflyasiya proseslarina tosir gostormisdir.

Inflyasiyanin daxili va xarici mihitinda miisahida olunan risklora reaksiya olaraq
Moarkazi Bank anti-inflyasiya xarakterli pul siyasatini davam etdirmigdir. Markazi Bank
monetar sarait vasitosilo inflyasiya tozyiglarini mohdudlasdirmaga ¢alismisdir. Pul
siyasatina dair Qorarlar inflyasiyamin dinamikasi, prognozun hadafdon yaymma
Saviyyasi Vo risklorin galicthgr nazora alinmagla qobul edilmig, faiz dohlizi
parametrlarina mivafiq dayisikliklor edilmisdir. Hom cari, ham da strateji cagirislar
Nazara alinmagla pul siyasatinin amoaliyyat cargivasinin tokmillogdirilmasi davam

etdirilmisdir.



1.1. Dlnya iqtisadiyyatinda meyillar

I. QLOBAL IQTiSADI MUHIT

1.1. DUnya iqtisadiyyatinda meyillar

2023-cii ildo diinya igtisadiyyat
geosiyasi miinaqisalordon va maliyya
sektorunda bas veran son talatiimlordan
tasirlonmisdir. Bu proseslar
pandemiyadan oavvalki iqtisadi artim
tempina

qayitmagi catinlasdirir.

Inflyasiyamin  azaldilmasi  magsadila

qlobal maliyya saraitinin sartlosdirilmasi
do digor torafdon

iqtisadi  barpani

langidir. Noaticada, issizliyin artmasi

fonunda 2023-cii  ildo  bir cox
iqtisadiyyatlarda galirlorin daha long
miisahido

artimi olunmagdadir.

Homcinin  bir c¢ox moarkozi banklar
inflyasiya ilo miibarizo maqgsadilo faiz
daracalarini artirsa da, giymat sabitliyina

nail olunmasit uzun zaman ala bilor.

2023-ci ilin 1
igtisadi

ribinds qglobal
Manzarani formalasdiran,
diunyada biznes vo istehlakg¢ilara tosir
edon  muxtalif  meyillor miisahido
edilmigdir. Belos ki, pandemiyanin monfi
tosirlorinin ~ todricon  azalmasi, 0z

Cindo

talabin yiiksalmasi, tachizat zoncirindaki

igtisadiyyatin1  yenidon acgan

qirilmalarin todricon aradan galxmasi,
mal vo amtoo qiymatlorindaki artimin
songimasi va s. global igtisadi aktivlik
gostoricilorine 6z musbat  tohfasini
vermigdir. Bununla da 2023-cl ilin |
ribinds Iqtisadi ®mokdasliq v Inkisaf
Toskilat1 (IBIT) olkolori Uzro igtisadi
aktivlik
Istehlak¢1 inam Indeksi (il) vo Biznes

Inam Indekslori (Bil) artmus, G-20

gostaricisi  hesab  olunan

Olkolori Uzro iso Kompozit Aparici
Indikator (KAI) sabit qalmisdur.

Qrafik 1. Qlobal igtisadi aktivlik
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1.1. Dlnya iqtisadiyyatinda meyillar

Iqtisadi aktivliyin digor
gostoricilorindon biri olan istehsal sferasi
lizro Satinalma Menecerlori Indeksi
(PMI) ! qlobal igtisadiyyatin aparici
regionlart olan ABS vo Avrozonada
2021-ci ildon etibaron azalmaqdadir.
Lakin ABS-da 2023-ci ilin | ribiinds
toklifin

buraxilisini va naticado PMI g0stoaricisini

talob  vo artmasi1  mohsul

artirmisdir. Avrozonada isa Oton ilin
sonuncu ribinds artan PMI gostaricisi

mohsul, yeni sifariglor vo issizliyin zoif

doyismasi naticasinds azalmisdur.

Qrafik 2. Istehsal iizro Satmalma
Menecerlari Indeksi
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Monba: Markit Economics

! Satinalma Menecerlori Indeksi (Purchasing Managers Index)
sektorlarda meyillori 6lgir. indeks 50-don yuxari oldugda

Qlobal iqtisadiyyatdaki meyillor
beynolxalg toskilatlarin iqtisadi artim
prognozlarina shamiyyatli tosir etmisdir.
Beynalxalg Valyuta Fondu (BVF) 2023-
cl ilin aprel hesabatinda cari il vo 2024-
cu il Uzro qglobal arttmi yanvar
hesabatindaki prognozdan 0.1 faiz bondi
asagl olmaqgla miivafiq olarag 2.8% vo
3%  soviyyesindo  prognozlasdirir.
Qarsidaka illards global artimin 2022-ci il
oncasi prognozlart (3.6%, 2021 oktyabr)
ehtimali

Ustolomasi asagi

giymatlondirilir. Hesabatda homginin

qlobal  buraxilis  kasirinin  ilkin
saviyyasindan 2 dofs ¢ox olmagla 2026-
c1 ilo gador (kumulyativ artimla) 2.7%-2
kimi artacagi proqnozlasdirilir. Buna
sobab kapitala, tolimas, todgigat vo
inkisafa edilmis investisiyalara monfi

tosir edan iqtisadi dalgalanmalardir.

avvalki ayla miigayisads genislonms, 50-don asagi oldugda
daralma gostarir.
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1.1. Dlnya iqtisadiyyatinda meyillar

Qrafik 3. Igtisadi artim prognozu, %
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Moanba: BVF, 2023-cii il aprel hesabati

BVF-nin
hesabatinda Inkisaf Etmis Olkelor (IEO)
grupu Uzrs igtisadi artimin 2023-cu ilda
2.7%-don (2022-ci ildos reallasmus) 1.3%-

2023-ci  ilin  aprel

o Qodor azalacagi prognozlasdirilmigdir.
Bundan slave, BVF 2024-cu ilds igtisadi
artim1 daha nikbin doyoarlondirarak 1.4%
saviyyasinds prognozlasdirmisdir. BVF-
nin son hesabatina osason inkisaf etmis
igtisadiyyatlarin aksariyyatinde 2023-cli
il liclin iqtisadi artim tempindo doyisim
prognozlasdirilir. Masalon, iqgtisadi artim
prognozlarinda 6ton hesabatla (yanvar,
2023) migayisado ABS (0.2 fb.),
f.b.) wvo
Kralligda (0.3 fb.) yuxariya dogru

Avrozona (0.1 Birlosmis

Almaniya (0.2 fb.) wvo
Yaponiyada (0.5 f.b.) iso asagiya dogru

reviziya,

reviziya edilmisdir. IEO qrupunun
igtisadi arttmindaki bu anemik meyil
inflyasiyanin asagi salinmasi liclin lazim
olan sart monetar siyasati, maliyys
sistemindoki agirlasan son vaziyyati,
Oton ildon bari davam edon geosiyasi
problemlori  vo artan  geoiqtisadi
fragmentasiyani oks etdirir.

2023-ci il aprel hesabatinda BVF
IEOQ iizrs igtisadi artimin Gton hesabata
(yanvar, 2023) nazaron 0.1 faiz bondi
asag1 reviziya etmoklo 2023-cl ildo 3.9%
olacagini, 2024-cl ilds iso artaraq 4.2%-
o catacagini prognozlasdirmigdir. IEOO-
do iqtisadi artim perspektivlarinin orta
hesabla IEO-lo miigayisado nishaton
yuksok olmasina baxmayaraq, bu
prognozlar regionlar Gzra forglidir. Belo
ki, IEO Asiya 6lkolorinds 2023-cli il Gizro
iqtisadi artim prognozunun sabit (5.3%)
qalmasina baxmayaraq, IEO Avropa (0.3
f.b.), Latin Amerikasi (0.2 f.b.), Orta Sarq
va Markazi Asiya (0.3 f.b.) vo Sub-Sahra
Afrikast (0.2 fb.) olkalorindo asagiya
dogru reviziya edilmisdir. Bu kontekstdo

asag1 golirli IEOO-do UDM-in 2023-24-
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1.1. Dlnya iqtisadiyyatinda meyillar

cu illordo orta hesabla 5,1% artacagi
g6zlonilir. Lakin adambasina diison galir
arttminin 2023-24-cu illards orta hesabla
comi 2,8% olacagi gozlonilir ki, bu da
orta golirli  Olkalor Gclin ortalama
gostoricidon asagidir (3,2%). Belaliklo,
artimin bu soviyyasi yasayis standartlar
arasinda forqin azalmasi {i¢iin lazim olan

Saviyyadan azdir.

BVF-nin aprel hesabatinda global

inflyasiyanin ~ aprel = hesabati  ilo
migayisads 0.4 f.b. artirilaraq 2023-cl
ilda 7% (2022-ci ildo 8.7%), 2024-ct ilda
Iso 4.9%

inflyasiya gozlonilondon daha asag

olacag1r prognozlasdirilir.

templorlo azalir vo halo do miayyan
edilmis hadaflordan yiiksokdir. Homginin
IEO qrupu iizro inflyasiyanin 4.7%-o
(2022-ci ilda 7.3%), IEOO qrupu iizra isa
8.6%-0 (2022-ci ildo 9.8%) diisacayi
prognozlasdirilmigsdir. Bu  gdstaricilar
2023-cu ildo 6lks gruplarimin 76%-do
davam

disinflyasiya  proseslarinin

edocayi, geyri-yanacaq omtoaslarinin

ucuzlasacagli, eloco do  monetar

sortlogdirmanin igtisadi aktivliyo

“soyuducu” toesir g0storocoyi fonunda

prognozlagdirilir. BVF-nin son

hesabatina osason inflyasiya mdvcud
risklorin qaldig1 soraitdo yalniz 2025-ci
ildo hodofo qayida bilocokdir. Olavo
olaraq qeyd olunmusdur ki, 2023-cl ilda
rasmi inflyasiya hadofi boalli olan 72 6lka
igtisadiyyatinin 97 faizindo (34 IEO vo
38 osas IEOO) orta illik inflyasiya

hadoflori asacaqdir.

Qrafik 4. Bozi IEOO-dos inflyasiya, %
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Manba: Milli Statistika Idaralari
Inflyasiyant hadof Saviyyasinos

gaytarmag moqsadilo moarkazi banklar |
rib arzinds 0z siyasat gorarlarini asasan
sortlosdirme  vo  sabit  saxlama
istiqgamatinda vermislar.

2023-cii ilin mart aymnda issizlik
muixtolif

Olkalor  Uzra saviyyalorda
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1.1. Dlnya iqtisadiyyatinda meyillar

olmusdur. Belo ki, Hindistan (7.8%),
Birlosmis Kralliq (3.8%) vo Yaponiyada
(2.6%) artmus, ABS (3.5%), Cin (5.3 %)
vo Rusiyada (3.5%, fevral) azalmus,
Avrozona (6.6%, fevral) vo Glirclistanda
(3.1%) iso sabit galmigdir. BVF-nin
aprel hesabatma osason IEO-do igtisadi
zoiflomo gozlontisi issizliyin 2022-ci
ildan 2024-cii ilo gador orta hesabla 0.5 f.
b. artimi ilo daha da yliksak olacagini

prognozlasdirmaga imkan verir.
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1.2. Qlobal amtoo bazarlar

1.2. Qlobal amtas bazarlar:

2023-cii ilin oton dovriinda global
iqtisadi artimin zaiflomasi va moarkazi
banklarin hayata kegirdiyi sort pul
siyasati  fonunda  qlobal  amtaa
bazarlarinda qiymoatlorin stabillogmasi
meyili miisahida edilmisdir. Bununla
bela, geosiyasi garginliyin movcudlugu
saraitindo amtaa qiymatlorinin golacaok
trayektoriyasi ilo

bagh qeyri-

miiayyanliklor davam edir. Mdvcud
geyri-miiayyan geoiqtisadi miihit global

proseslordan birbasa olaraq tasirlonan

enerji qiymotlarinin
prognozlagdiriimasini xtisusilo
cotinlasdirir.

Geosiyasi Vo geoiqtisadi

garginliyin davam etmasino baxmayaraq
ilin 6ton dovrinds oksor amtaslor (izro
global qgiymotlordo azalma geyds
alinmigdir. Diinya Bankinin (DB) amtos
bazarlari haqqinda aprel hesabatina
asason 2023-ci ilin | rubinds enerji
20.9%, qeyri-enerji 0.7%,

xammal 1.9%, gibralor 15.3%, metallar

giymatlori

vo minerallar 0.7% azalmisdir. Bununla

bels, hesabatda ickilar Gzro 5.4%, olvan

metallar Gzro iso 4.3% qiymot artimi

miisahido edilmisdir.

Qrafik 5. Qlobal amtas qiymatlori
indeksinin dinamikasi (2019 dekabr=100)
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Monba: Diinya Banki
BMT-nin ©Orzaq vo Kond

Tosarriifat1 Togkilatina (FAO) gora arzaq

giymatlori indeksi mart ayinda ilin
ovvalina nozoron 3.7% azalmisdir. Bu
gostorici illik osasda 12 ay ardicil
azalaraq Oton ilin mart ayinda catdigi pik
saviyyadon 20.5% asag1 diismiisdiir. I riib
arzinds FAO arzaq giymatlari indeksinin
azalmasina taxil, bitki yaglart vo sud
mohsullarmin  qiymat indekslorindaki

azalmalar sobab olmusdur.
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1.2. Qlobal amtoo bazarlar

Qrafik 6. FAO orzaq qiymsat indeksi
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BVF-nin  2023-ct ilin  aprel
hesabatina  asason  qlobal  talsbin
zoiflomasi naticasinda amtoa

giymatlorinin  2023-cl
gozlanilir. BVF
giymatlorinin 2023-cu ildo 5.6%, 2024-
2.8%
Hesabatda

ildo azalacagi
qlobal orzaq
cu ildo ise azalacagini
prognozlasdirir. olkalarin
igtisadi aktivliyinin zaiflomasinin idxala
olan tolobin azalmasina vo naticads
omtoa giymotlorinin asagi diismasinag
sabab olacagi qeyd edilir.
Rib arzinds on yiksok ucuzlasma
enerji moahsullart tizra geyds alinmisdir.

Brent markali neftin bir barel ti¢lin orta

giymati 2023-c il ilin I riblnds togriban
82.2 ABS dollar1 olmusdur ki, bu da
2022-ci ilin orta giymatindon (99.2 ABS
dollar1) 17.1% asagidir. BVF-nin aprel
hesabatinda neftin 1 barelinin giymatinin
2023-cl ildo ABS
dollarina diisocayi (yanvar prognozu 81.1
ABS dollar1), 2024-cu ilds iss 68.9 ABS

ortalama 73.1

dollar1 soviyyasindo olacagi

prognozlasdirilir.

Qrafik 7. Qlobal neft bazarinda tolob vo
toklifin dinamikasi, mln. barel (gunlUik)
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Manba: ABS Enerji Informasiya Administrasiyast (EIA)

ABS Enerji Informasiya
Administrasiyas1 (EIA) aprel aymdaki
hesabatinda OPEC++ Olkalorinin neft

hasilatin1  giindoalik 1.16 min. barrel
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1.2. Qlobal amtoo bazarlar

azaltmas1 ilo qlobal neft istehsalinin
ovvalki prognoza nozoron azalacagini,
istehlakinin iso sabit qalacagini, naticado
2023-cu il Uzro Brent markali neftin bir
bareli Ucln orta giymatinin artaraq 85
ABS dollar1 olacagin1 (mart prognozu
82.95 ABS dollar1) prognozlasdirir.
Lakin hesabatda qlobal iqtisadi soraitlo
bagli davam edon narahathqlarin,
xususilo da son glinlordo ABS-mn bank

sektorunda yasanan gorginliklorin nefto

tolobin azalmasi riskini artiracagi,
noticodo  neft giymotlorinin  asagi
diismosino  sobob ola bilocoyi do
vurgulanmisdir.

Geosiyasi Vo geoiqtisadi

proseslarla gargin kegon 2022-ci ilda son
10 ilin pik saviyyasina qalxan gaz
giymatlarinda 2023-cli ilin 6ton dovrinda
ohamiyyatli azalma miisahido edilmisdir.
Belo ki, ilin | ribinda Niderland TTF
indeksi (izro 1000 m® gazin orta qiymoti
Oton ilin orta gostaricisindan (1405 avro)
60 % azalarag 562 avro Soviyyasino
faslinin

diigmiisdiir. Avropada qis

mulayim kegcmoasi Vo ehtiyat
anbarlarindaki qaz saviyyanin son illarin

maksimumuna ¢atmasi qaz qiymatlarinin

koskin azalmasia tosir edon baslica

amillor olmusdur.

Qrafik 8. Qlobal tochizat vo dasima
indekslarinin dinamikas1 (2019-2023 mart)
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=== (Qlobal tachizat zancirinin tazyiq indeksi
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Manba: Nyu-York FES, Statista

[Ikin olaraq pandemiyadan, sonra
iISo geosiyasi goarginlikdon tasirlonan
todartik zancirinin tadricon barpasiyla
dasinma-logistika Xorclorinin azalmasi
dinyada inflyasiya tazyiqglorino azaldici
Nyu-York

torafindan

tosir edon amillordondir.

Federal Ehtiyat Sistemi
hesablanan Qlobal Tochizat Zancirinin
Tozyiq Indeksi 2023-cl ilin | rubindos
ardicil olaraq azalaraq 2011-ci ildon bori

on asagi gostariciys ¢atmisdir (-1.15).
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1.2. Qlobal amtoo bazarlar

Qlobal omtao bazarlarinda
stabillosmo tendensiyasina baxmayaraq,
giymatlor halo do pandemiyadan avvalki
soviyyadon  yuksokdir.  Qiymatlorin
gozlonilon dinamikas1 ilo bagli geyri-
muoyyonlik qalir. Belo Ki, on boytik taxil
ixracat¢ilarindan olan Ukrayna vo
Rusiyadan taxil  axmmin  davam
etdirilmasi, tachizat zancirinin
fasilosizliyinin tomin edilmasi, 0lka vo
O0lko qruplar1 arasinda proteksionist
meyillorin  garsisinin  alinmasi  qglobal
orzaq tohlikasizliyinin tomin edilmasi

uctin muhim shamiyyat kasb edir.

12
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1.3. Qlobal maliyyas bazarlari

1.3. Qlobal maliyys bazarlan

Inflyasiva  tazyiglorini  azaltmagq
tictin moarkazi banklar torafindan hayata
kecirilon pul siyasati cari ilin ilk riibiinda
qlobal maliyya bazarlarina da tasirini
gostormisdir. Boazi aparict  o6lkalords

maliyya sabitliyi risklori aktuallagmigdir.

Morkazi banklarin pul siyasati.
2022-ci ildo oksor morkozi banklar
torofindon pul siyasotinin sortlogmosi
2023-cii ilin ilk riibiindo osason davam
etmigdir. Hesabat dovri ozrindo 42
morkozi bank faiz doracasini qaldirmus,
34 bank stabil saxlamus, 7 bank
azaltmisdir. Diinyanin aparict markozi
banklarindan olan FES faiz dorocasini
ilin ovvalindon 4.25%-don 4.75%-9,
Ingiltoro Banki 3.5%-don 4.25%-9,
Avropa Markazi Bank isa 2.5%-dan 3%-
o qaldirmisdir. Lakin bozi morkozi
banklar artiq sortlosmo siyasotindo pauza
gotlirmiis vo faizlori sabit saxlamaga

gorar vermislor.

Fond birjalari. Miixtalif 6lkalords
fond birjalar1  faiz  dorocolorinin

doyismosino forqli reaksiya vermisdir.

Bank vo digor maliyye institutlariin

sohmlorindoki  diismoys baxmayaraq,
asas sohm indeksloari ilin avvalindan bari
doyar qazanmusdir. 2023-ct ilin ilk
riibiindo NASDAQ indeksi 14.7%, FTSE
Eurotop 6.2%, DAX 10.3%, Shanghai
Composite  5.7%, Nikkey 7.3%

yiliksolmisdir.

Qlobal maliyya sistemi. Hesabat
dovriinds bozi regional ABS vo Avropa
likvidlik
koskinlogmisdir. 2023-ci ilin ilk ribi

banklarinda problemlori
qlobal maliyya sistemi tligiin shomiyyatli
olan bir ne¢o bankin iflas1 ilo yadda
qalmisdir. Tokco mart ay1 orzindo ABS-
da 3 regional bank iflasa ugramis vo
nazaratd

tonzimloyici torofindon

gotiiriilmiisdiir. Kriptovalyutalarin
dayarinin diigmasi ilo ABS-1n Silvergeyt
Banki (Silvergate Bank) mart ayinda
foaliyyatini dayandirdigini elan etmisdir.
Osasan texnologiya sektoruna investisiya
yatiran va toxminan 212 milyard dollar
aktivi olan Silikon Vadisi Banki (Silicon
Valley Bank) mart aymin 10-do miiflis

elan edilmisdir. Bankin iflasinda baglica

rol oynayan amil faiz doracolorinin
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1.3. Qlobal maliyys bazarlar

qalxmasi ilo birlikdo istiqraz

giymotlorindoki diismo  vo likvidliyi
qorumaq Ugciin bankin hoyata kegirdiyi
istigraz satislarinda boyiik itkiloro moruz
galmas1 olmusdur. Kapital oldo etmok
licin cohdlorin ugursuz olmast va
omanotgilor torofindon depozitlorin geri
gotiiriilmasi ilo birlikdo bankin iflas1
ABS tarixindas ikinci an boytik bank iflasi
kimi tarixo diismiisdiir. Bank
depozitlorinin geri ¢okilmasi vo likvidlik
problemlori mart aymin 12-si daha bir
bankin - Signature Bankin (Signature
Bank) iflasina sobob olmusdur. Birinci
Respublika Bankinda (First Republic
Bank) oxsar halin garsisin1 almaq iiglin
mart aymda 11 boylik ABS banki
Respublika Bankina 30 milyard dollarhq

likvidlik inyeksiyas1 etmisdir.

Maliyyo  sistemindoki  qeyri-
stabillik bir sira Avropa banklarinda da
Oziinii gostormoyo baglamisdir. Avropa
vo Birlosmis Kralligin on boyiik 42
bankinin daxil oldugu STOXX Avropa
600 Banklar indeksi son bir ildo 5.6%
doyor itirmigdir. Defolta qarsi sigorta

xorclorinin artmasi fonunda Doy¢ Bankin

(Deutsche  Bank)  sohmlori

xeyli
ucuzlagmisdir. Avropa vo diinyanin on
boylik banklarinda biri olan Credit Suisse
banki mart aymm 19-da digor Isvegra

banki UBS torofindon satin alinmisdir.

Qrafik 9. Fond birjalarinda meyillor
(2022-ci il may ayma nazoran)

102

82

62

Ca)
&
42 L\‘ ’”c ot

e S&P 500
e STOXX 600
DOW Jones Amerikan Banklari Indeksi
e M SCI Avropa
e SV/B Qrup
Credit Suisse l
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6/1/202
6/10/202

Moanba: BVF

Son Qlobal

Maliyya Sabitliyi

hesabatinda BVF global maliyyas sistemi
liclin tohliikoli bir ne¢o mogami qeyd
etmigdir. Maliyyo bohranlari ilo miibarizo
ABS wvo

todbirlor

aparmaq Ucln Avropa

hokiimatlori  goti hoyata
kecirsalor do, qlobal maliyys bazari
istirak¢ilart arasinda qgeyri-miisyyonlik
qalmaqda davam edir. Monetar sortlorin

sortlosmosi, maliyys levereci, aktiv vo
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1.3. Qlobal maliyyas bazarlari

passivlar iizrs likvidlik uygunsuzlugu vo
geyri-bank maliyys institutlart ilo
ononovi banklar arasinda six qarsiliqh
asililiq qlobal sistemindoki

kovrokliklori daha da gabarda bilor.

maliyya

Suveren borc dayanmiqligi, xiisiison do

orta vo asagt golirli  Olkolordo
pislosmokdo  davam  edir.  Artan
borclanma xorclort ev tosarriifatlarinin
pandemiya  dovriindoki  yigimlarim
azaldir vo defolt risklorini artirir.
Geosiyasi  gorginliyin  galmast  1s9

diinyanin boylik iqtisadiyyatlar1 arasinda
iqtisadi  vo maliyys fragmentasiyasini
artira vo kapitalin sorbast horokoating

maneolor yarada bilar.

Hesabatda qlobal maliyyo
stabilliyinin qorunmasi {i¢iin bir sira
tokliflor verilmisdir. Morkozi banklar
torafindan agiq v soffaf kommunikasiya,
banklarin daxili risk menecmentinin
likviklik

giiclondirilmasi, kapital vo

omsallarimin  daha effektiv  totbiqi,
sistemli likvidlik problemlorinin halli,
ehtiyac olduqda valyuta miidaxilssi,
yiiksok borcdan gaynaqglanan risklorin

daha effektiv idaro olunmasi vo qeyri-

bank maliyys institutlarina birbasa

likvidliyin tomin olunmasi maliyya
stabilliyinin qorunmasi iigiin asas sortlor

Kimi geyd olunur.
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2.1. Xarici sektor

II. DAXILI MAKROIQTISADI
SORAIT

2.1. Xarici sektor

2023-cu ilin | ribunda beynalxalq
konyunktur Azarbaycanmin xarici sektor
gostaricilorina  2sasan  mishat  tasir
etmigdir. Taodiyo balansimin  baslica
komponenti olan xarici ticarat balansi

profisitli olaraq qalmisdrr.

Qrafik 10. Ticarat balansi, mird. ABS

dollar1
10 -
8.0 7.7
8 4
6 .
41
4 .
2 .
0 J
2
a ] -2.5 29
-4.0
6 4
2021 | rib 2022 | riib 2023 | riib
Idxal Ixrac  ==@=Tjcarot balansi
Monba: DGK

Dovlet  GOmrilk  Komitasinin
(DGK) molumatlarina asason 2023-cl
ilin I riiblindo xarici ticarat dovriyyasi
11.8 mlrd. ABS dollar toskil etmisdir ki,
bunun da 7.7 mird. ABS dollar1 (vo ya

65.8%-1) ixracin, 4 mlrd. ABS dollar1 (vo
ya 34.2%-1) iso idxalin  payma
diismiisdiir. Xarici ticarat balansinda 3.7
mlrd. ABS dollar1 moblogindo miisbot
saldo omolo golmisdir ki, bu da 6ton ilin

miivafiq dévriina nazaran 26.7% azdir.

I riib orzindo 171 6lks ilo ticarat
omoliyyatlar1 hoyata kecirilmisdir (6ton
ilin miivafiq dovriinds 152).

Qrafik 11. Ticarat dovriyyesinda asas
olkalar, 2023-cii ilin I riibii tizro, %-1a

Digor 6lkolor
Ruminiya 26.4%
2.7%
Hindistan
3.2% \
Yunanistan ~ Ticareot ital
3204 v . aliya
. ° d‘a‘-’a'-yyés' 25.3%
Ispaniya
3.5% )
Israil mlrd $
3.8%
Almaniya .
39% 3;
™ Rusiya  Tiirkiyo
9.0% 13.8%
Moanba: DGK

Ticarat dovriyyasinin yaridan goxu
Italiya, Tiirkiys, Rusiya, Cin, Almaniya,
[srail, Ispaniya, Yunanistan, Hindistan va
Ruminiya  kimi  olkalorin  payina

diismiisdiir.
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2.1. Xarici sektor

Hesabat dovrinds ixrac 3.2%, o
ciimlodan neft-gaz sektoru Gzro 5.9%
azalmisdir ki, bu da osason ixrac

giymatlorinin - doyisimi ilo  baghdir.
Ixracin doyari xam neft (izro 16.1%, tobii
gaz Uzrs isa 32.2% azalmisdir. Xam neft
vo neft mohsullarinin 33.7%-i Italiyaya,
10.4%-i Israilo, 9.2%-i Ispaniyaya, 7.4%-
I Hindistana, 6.3%-i Cexiyaya ixrac

olunmusdur.

Qrafik 12. Xam neft vo neft mohsullarinin
ixrac olundugu 6lkalor, %-1o

Italiya

33.7% Israil
j 10.4%
[spaniya
4.3 9.2%
Digor mird.$ Lo
6lkolor Hindistan
7.4%
27.2% Cexiya
Almaniya 6-3%
5.8%
Moanba: DGK

Hesabat dovriinds geyri neft-qaz
sektoru Uizro ixrac 25.4% artmusdir. Ixraci
artan osas mohsullar elektrik enerjisi,
alkogollu va alkoqolsuz ickilar, toravaz

vo meyvalorin emal mohsullari, nar,

alma, sement, sokor, plastmassa Vo
onlardan hazirlanan momulatlar
olmusdur.

Umumilikdo, hesabat dévriindo
ixracda osas torofdaslar Italiya (37%),
Turkiys (13.7%), Israil (5.8%), ispaniya
(5.1%), Yunanistan (4.8%), Hindistan

(4.1%) kimi Olkalor olmusdur.

Qrafik 13. 2023-c ilin I riibii {izro bazi
800 ; 741 mohsullar iizrs ixracin doyigimi, %-lo
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Manba: DGK

2023-cu ilin | rdblnds 6ton ilin
mivafig dovrine nozoron omtos idxali
37.6% artmusdir. O climladon, amtos
idxal1 dovlat sektoru Uizro 2.1 dofs artarag
0.9 mird. ABS dollar1, 6zal sektor zrs
21.6% artarag 2.7 mlrd. ABS dollari,
fiziki soxslor lizra iso 45.5% artaraq 0.4
mlrd. ABS dollar1 olmusdur.
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Qrafik 14. Sektorlar iizra idxalin
dinamikasi, mird.$

“
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0
2021 I Rub 2022 | Rub 2023 I Rib
Dovlat sektoru Ozol sektor W Fiziki soxslor
Manba: DGK

Hesabat dovriindo idxalin hacmi
titlin vo titiin momulatlar1 tizro 77%,
noqliyyat vasitolori vo onlarin hissslori
izra 53.5%, oduncaq vo ondan hazirlanan
momulatlar lizro 48.4%, mebel vo onun
hissolori lizro 48.1%, geyim osyalart vo
geyim lcilin lovazimatlar lizro 33.4%,
giibrolor tizro 31.5%, plastmassa vo
onlardan hazirlanan momulatlar iizro
25%, masin vo mexanizmlar iizro 19.3%,
yeyinti mohsullar tizra 18.9%, oczagiliq
mohsullart tizra 17.6%, qara metallar va
onlardan hazirlanan momulatlar  tizro

7.2% artmisdir.

Qrafik 15. 2023-ci ilin I riibii {izrs boazi
mohsullar tizra idxalin doyigimi, %-1o
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Manba: DGK

Idxal olunmus mohsullarin 19.8%-
I Rusiya, 14.6%-i Cin, 14%-i Tiirkiyo,
5.5%-i Fransa, 5.0%-i Almaniya, 4.7%-i

Tirkmonistan, 3.2%-i Iran, 2.7%-i
Italiya, 2.6%-i ABS va 2.5%-i
Qazaxistan  kimi  Olkelorin  payina

diismiisdiir.

I1kin rogomlaro asason 2023-cli ilin
| ribl orzindo Olkays daxil olan pul
baratlar1 2022-ci ilin mivafig doévri ilo
mugayisado 84.2% artaraq 442.1 min.
ABS dollar1 olmusdur.
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Qrafik 16. Olkays daxil olan pul baratlari,

500 - min. $
442
400 ~
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0 J
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| Riib | Riib I Riib (ilkin)
Manba: AMB

Hesabat dovrinda Olkado Xxarici

mUassisa Vo toskilatlar torafindon osas

kapitala investisiya axinlart davam
etmigdir. DSK-nin molumatina gora
bitin  maliyya moanbalarindon  asas

kapitala investisiya 3.5 mlrd. manat

olmusdur. Daxili monboalordon 2sas
kapitala yOnsldilmis investisiya Umumi

vasaitin  dayarinin  73.2%-i  hacminda

olmusdur.
Xarici  Olkalor vo beynolxalq
togkilatlar  torofindon osas kapitala

yonoldilmis vasaitin 96.7%-i (914.4 min.
manat) Birlosmis Krallig, Fransa, ABS,
Turkiys, Yaponiya, Isvecra, Rusiya,

Norveg vo Iran sormayodarlarma moxsus

olmusdur.

Hesabat dovrinds 6lkonin strateji
beynolxalq qgebul
kifayatlilik

tstolomokds davam etmisdir. 2023-cl

valyuta ehtiyatlar
edilmis normalarini
ilin mart aymin 31-no Olkonin strateji
valyuta ehtiyatlar1 36 ayliq mal vo Xidmot
Idxalina kifayat etmisdir (2022-ci il lzra
mal vo Xxidmot idxali gotiiriilmoakls).
Strateji ehtiyatlar manatla pul kitlasini
(M2) 3.7 dofo Ustolomisdir (31.03.2023
tarixino olan M2 pul aqreqati

gotarialmoakls).
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2.2. igtisadi aktivlik

2023-cii ilin ilk ribiind> olkod>

iqtisadi artim  davam etmigdir. DOVr

arzindo macmu daxili talabin
genislonmasi iqtisadi artimi
dastoklomisdir.

Iqtisadi artim. DSK-nin

molumatina osason 2023-cu ilin |
ribiinds avvalki ilin miivafiq dovri ils
miiqayisodo UDM real ifadodo 0.4%
artmis vo nominal olaraq 30.3 mlrd.

manat togkil etmisdir.

Igtisadiyyatin neft-gqaz sektorunda
olavo doyar 3.9% azalmis vo nominal
olarag 13.3 mlrd. manat toskil etmisdir.
Onun UDM-da xiisusi ¢akKisi 43.9% toskil
etmigdir. Dovr orzindo 7.7 milyon ton
omtoolik xam neft, 9.2 milyard kub metr
omtoolik tabii qaz hasil olunmusdur.
2022-ci ilin  miivafiq dovri  ilo
milgayisado amtaslik neft hasilatt 7.4%
azalmis, omtoolik gaz hasilat1 iso 1.1%
artmisdir.  DoOvr  orzinde  neft-gqaz
sektorunda mohsul istehsali real olaraq
Oton ilin miivafiq dovri ilo miiqayisada

4% azalmigdir.

Qrafik 17. iqtisadi artim, 6.i.m.d.n %-lo

Umumi e Qeyri neft-qaz === Neft-gaz
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Moanba: DSK

2023-cii ilin ilk riibiindo qeyri neft-
qaz sektorunda olavo doyor Oton ilin
miivafiq dovriina nozoron real ifadade
4.9% artmis vo nominal olaraq 17 mlrd.
manat toskil etmisdir. Sonayenin geyri
neft-qaz seqmentindo mohsul istehsali

4.7% artmsdir.

Yanvar-mart aylar1 orzinde kond
tosorriifatinda  3.4% arttm olmusdur.
Heyvandarliq mohsullar1 istehsalinda
3.5%, bitki¢ilik mohsullarinda iso 1.3%

artim qeyde alinmigdir.

Xidmot sektorunda da miisbat
dinamika miisahido olunmusdur. Yiik vo

sornisin dasimalarinda miivafiq olaraq
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2.2. Igtisadi aktivlik

6.4% vo 22.8%, informasiya vo rabito
sektorunda iso 17.8%-lik artim geydo
alinmigdir. Turizm vo ictimai iaso
sektorunda miisahido edilon artim meyli
dovr orzindo davam etmis vo miivafiq
sahado alava doyar 2022-ci ilin mivafiq

dovrii 1lo miigayisads 24.3% artmisdir.

Cadval 1. UDM-in strukturu, xuisusi gaki, %-la

2022 2023
Sektorlar | riib I riib
Sonaye 54.1 47.5
Tikinti 3.7 5
Kond tosarriifati, meso 29 26
tasarriifat1 vo baliqgiliq ' '
Ticarat, naqliyyat
. e . 7.9 9
Va81t§19r1n1n tomiri
qullzfyat va anbar 58 54
tosarriifati
Turistlorin
yerlosdirilmasi va 13 1.9
ictimai iaso
Informasiya va rabito 1.3 1.5
Digor saholor 15.7 17.6
Mehgula va idxala xalis 8 95
vergilor
Monba:DSK
Morkoazi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  lizro  aparilan
sorgunun naticolori iqtisadi aktivliyin
yiiksoaldiyini tosdigloyir. Hesabat
dovriindo BII saholar {izro osason miisbot

dinamika niimayis etdirmisdir.

Senayedo BII iimumilikda 2023-c(i
ilin oton dovrindo miisbat zonada
qorarlagsmigdir. Sonayenin kimya, plastik,
orzaq mohsullar1 vo igkilor alt sektorlar
bu naticoni sortlondirmisdir.
Masingayirma, tikinti, toxuculuq va digor
geyri-metal mineral mohsullarin istehsali
alt sektorlar1 {izro BII osason monfi

zonada gorarlagmigdir.

Ticarot iizro BII dovr orzindo
miisbot zonada gorarlasmisdir. Xiisusilo
ticarotin elektrik moisot avadanliglar1 vo
mebel sahosindo BII miisbat dinamika

niimayis etdirmisdir. Xidmoat sektorunda

poct sahosi istisna olmaqla, digor
saholordo ~ BII  miisbot  zonada
gorarlasmisdir.
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Qrafik 18. Biznes Inam Indeksi, riibliik

595 orta

495
39.5
29.5
19.5

9.5

-0.5

Sonaye Ticarat Xidmat

2022 2023
yan-mart yan-mart

Moanba: RSM naticalari asasinda AMB-nin
hesablamalari?

Mosgulluq. 2023-cl ilin 1 aprel
tarixina Glkada igtisadi foal ohalinin say1
5361.6 min nafor toskil etmisdir ki, bu da
Oton ilin mavafig dovri ilo miqgayisada
54.5 min nafar ¢coxdur. Masgul shalinin
say1 19 5059.1 min nafor togkil etmisdir
ki, bu da 2022-ci il ilin muvafiq dovrd ils
miigayisada 67.4 min nafar ¢coxdur.

Muzdla ¢alisan is¢ilorin say1 2023-

ci ilin martin 1-na 1715.8 min nafor

olmusdur ki, bu da 6ton ilin mivafig

2 Sonaye BII = (mohsul istehsali — hazir mahsul ehtiyati +
istehsal gozlantilari)/3

Xidmot BII = (biznes soraiti + faktiki tolab + tolob
gozlantisi )/3

Ticarat BIT = (faktiki satis — mal ehtiyatlarimn dayismasi
+ satis tizra gozlantilar)/3

dovri il migayisado 2% artim
demokdir. O clmladon iqtisadiyyatin
dovlst sektorunda isloyonlorin say1r 901
min nofor, qgeyri-dovlot sektorunda iso
814.8 min nofor toskil etmisdir.

Qrafik 19. Igtisadi faal va mosgul ohalinin

sayl,
min naforlo
5260.7 5307.1 5361.6
5059.1
4890.4 4991.7
2021, 3 ay 2022, 3 ay 2023, 3 ay

Iqtisadi foal ohali Masgul ohali

Monba:DSK

Miuossisa Vo toskilatlarda muzdla
calisan iscilorin 23.1%-i mohsul istehsali
sahalorinds, 0 climlodon 6.7%-i tikinti,
7.3%-i emal 3.6%-i kond

tosarriifati, meso tosarriifat1 vo baliqeiliq

sonayesi,
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2.2. Igtisadi aktivlik

sahalorinda, 2%-1 modongixarma, 1.9%-i
su tachizat1 va tullantilarin tomizlonmasi
vo emali sonayesindas, 1.6%-i elektrik
enerjisi, qaz Vo Dbuxar istehsali,
bolisdiiriilmasi vo tochizati sahoalorinda

foaliyyat gostorir.

Morkozi Bank torofindon real

sektorun monitorinqi  Uzro aparilan
sorgunun naticalort gostarir ki, 2023-cl
ilin 6ton dovriinds iqtisadi subyektlorin
mosgulluq gozlontilori sanaye, ticarat vo

xidmot sektorlarinda miisbat dinamika

niimayis etdirmisdir.

Macmu talab. 2023-cl ilin 6ten
dovri arzindo macmu talob iqtisadi artimi
dostoklomisdir.

Mocmu talabin  genislonmasinda
baslica rolu istehlak talobi oynamusdir.
arzinds

Dovr istehlakg¢ilarin

tolobatlarinin ~ ddonilmasi  mogsadils
bazarda satilmis amtos vo Xxidmatlorin
hocmi  Oton ilin  eyni dovra ilo
miigayisado real ifadods 4.7% artaraq 16
mlrd. manat olmusdur. Dovr arzinds bir
istehlak¢1 orta hesabla ayda 527.4 manat
va ya Otan ilin muvafig dovriine nazaran

83.8 manat ¢ox vosait xorclomisdir.

Qrafik 20. istehlak bazarinda satiglarm
hacminin dayigimi

17 7

16

15 47

14 o A4 %

s ,
13.4

12 3

11

10

2022, 3ay 2023, 3 ay

Satiglarin nominal hocmi, mlrd. manat

< Satiglarin real artimi, % (sag skala)

Monba: DSK

2023-cu

arzinds parakanda ticarat dovriyyasi 6ton

ilin yanvar-mart aylari

ilin mivafiq dovru ilo mlgayisada real
ifadodo 3% artmis vo 13 mlrd. manat
toskil etmisdir. Orzaq mohsullar, ickilor

vo tutin momulatlar1 tizro porakonds

omtoa  dovriyyasi 2.1%, qQeyri-arzaq
mohsullar1  tizro dovriyys isa 4.1%
artmsdir.
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2.2. Igtisadi aktivlik

Qrafik 21. Porakands ticarat
dovriyyesinin artimi, 6.i.m.d.n. %-lo
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Monba: DSK
Rib arzinds istehlakgilarin
parakanda ticarat sabokalarinda

xarcladiyi vasaitlorin asas hissasi, yani
57.1%-i gida mohsullari, igkilar va titin
momulatlarinin alinmasina sorf

olunmusdur.

2023-ctU ilin ilk rubinda har bir

istehlakg1 ticarot

parakanda
miassisalorinds orta hesabla ayda 427.9
manat vo ya 2022-ci ilin 6ton dovri ilo
mugayisads nominal ifadods 63.8 manat
¢oX vosait Xorclomisdir. Bunun da 244.4
manatt qida mohsullar, igkilor vo tutln

momulatlarinin, 183.5 manati iso geyri-

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2023

orzaq mallarinin  alinmasina sorf

edilmisdir.

Yanvar-mart aylar1 orzinds ictimai
iago dovriyyasi 6ton ilin mivafiq dovri
ifadodo  21.9%

artmigdir. Homginin dovr orzinds shaliys

ilo miqgayisado real

gOstorilon Odonigli xidmatlorin  doyari
ifadodo 11.6%

artaraq 2.6 mird. manat toskil etmisdir.

Oton ilo nozoron real
2023-cl ilin ilk rubiindo orta hesabla
adambasina diison pullu xidmat istehlaki
Oton ilin eyni dovriina nozaran nominal
ifadodo 47 manat artmus vo 257.4 manat

toskil etmisdir.

Qrafik 22. Ictimai iaso vo 6donisli
xidmotlorin dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-lo
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Monba: DSK
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2.2. Igtisadi aktivlik

ohalinin

misbat artim dinamikasi 2023-cu ilin ilk

nominal  galirlarinin
ribinds do istehlak tolobinin artmasini
sortlondiran osas amil olmusdur. ©hali
galirlarinin nominal artim tempi orta illik
inflyasiyanin artimini tistolomoys davam
edir ki, bu da galirlorin real olarag

artmasi demokdir.

DSK-nin molumatlarina asasan dovr
arzinda ohalinin pul galirlori nominal
olaraq 15.2% artaraq 18.5 mlrd. manat
olmusdur. O ciimlodon adambasina
diisan pul galirlori 1823.7 manat toskil
etmisdir. ©Ohalinin saroncaminda qalan
goalirlor 15.3% artaraq 16.3 mlrd. manata
catmigdir. 2023-cii ilin 2 ay1 arzinds 6lka
igtisadiyyatinda muzdla calisan isgilarin
orta ayliq nominal amokhaqqi 6ton ilin
muvafig dovrine nazoran 11.2% artaraq

854.5 manat toskil etmisdir.

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2023

Qrafik 23. Galirlarin vo amokhaqqinin
artim dinamikasi, 6.i.m.d.n. %-lo
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Istehlak talobino kredit qoyuluslar
da tosir gOstormisdir. Ev tasarriifatlarina
verilon kreditlorin hocmi 2023-cu ilin
yanvar-mart aylarinda 6ton ilin mivafiq
doévrina nazaron 27.2% artmus vo 11.8

mlrd. manata ¢atmisdir.

2023-cu ilin ilk rubinds dovlst
xarclori daxili talobin dastoklonmasinds
shomiyyatli rol oynamigdir. Riib orzinda
6.6 mird.

manat saviyyasinds icra edilmisdir ki, bu

dovlot bldcoasinin xorclori

da 2023-cl ilin dovlot blidcasi xarclarinin

19.7%-ni togkil edir, bu 6tan ilin mivafiq
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2.2. Igtisadi aktivlik

dovri ilo migayisodo 2.1% bondi
coxdur.®
2023-ct ilin yanvar-mart aylar

arzinds dovlot blidcasi xarclorinin 4.7
mlrd. manat1 vo ya 72.3%-i cari xarclors,
1.6 mird. manat1 vo ya 24.7%-i osash
xarclara, 198.0 milyon manati vo ya 3%-
ohdaliklarina

I dovlat borcuna va

xidmotlo bagli xarclors yonoldilmisdir.

Hesabat dovriinds investisiya talobi
do genislonmisdir. DSK-nin
molumatlarma oasason dovr orzinds 0Olko
iqtisadiyyatinda osas kapitala qoyulmus
vasaitin  hocmi  2022-ci ilin mivafiq
dovri ilo migayisads 40.3% artmig vo
3.5 mird. manat togkil etmisdir. Hom
neft-gaz, hom do geyri neft-gaz sektoruna
yatirilan investisiyalarin doyisimi miisbot
olmusdur. Belo Ki, neft-gaz sektoruna
yonoaldilon vasaitin  hacmi  6ton ilin
mivafiq dovrino nazoron real ifadodo
23.8%, qeyri

yonoaldilon vosaitin hacmi iso 51.7%

neft-gaz  sektoruna

artmisdir.

3 http://www.maliyye.gov.az

Qrafik 24. Investisiyalarin dinamikas,
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Qeyri neft-gaz sektorunun

inkisafina yonoldilon 2.2 mird. manatliq
vosaitin 175.4 milyon manati vo Yya
Umumi sarmayoanin 5%-i geyri neft-qaz
sonayesinds istifado edilmisdir. Coami
52.8%-i
geyri-dovlot

investisiya  qoyuluslarinin

dovilet, 47.2%-1 iso

sektorunun payina diismiisdiir.

osas kapitala yonoldilmis
investisiyalarin 73.2%-i daxili manbalar,
26.8%-1 isa xarici monbalor hesabina
formalagsmigdir. 1 riib orzindo osas
kapitala yonaldilmis vasaitlorin maliyya

monbalari Uzra butin istigamatlorinda

26
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2.2. Igtisadi aktivlik

misbot artim geydo alinmigdir. Osas
kapitala yOonaldilmis sarmaysnin dmumi
hacmindo miiassisa vo toskilatlarin 6z

vosaitlori  (45.8%)  Ustlnlik  toskil

etmisdir.

27
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2.3. Inflyasiya

2.3. Inflyasiya
2023-ch ilin | rdbinda illik
inflyasiyada azalma meyili miisahida
olunmugdur. Qlobal va daxili mihitda
bas veran bir sira proseslar inflyasiyanin
azalmasina zomin yaratmisdir. Bununla
bels illik inflyasiya hala da gabul edilmis
hadaf

Qorarlasmisdir.

intervalindan yuxarida

Istehlak Qiymatlari Indeksi (10I).
DSK-nin moalumatina asason 2023-c( ilin
martinda illik inflyasiya (2023-ct ilin
mart ay1 2022-ci ilin mart ayina nozaron)
13.6%
inflyasiya

toskil etmisdir. Orta illik
ISo yanvar-mart aylarinda

13.8% olmusdur.

Qrafik 25. 12 aylq inflyasiya, %-1a
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Manba: DSK

Hesabat dovrinda umumi
inflyasiya soviyyasinin doyisimina orzag
moahsullarinin bahalasmasi daha ¢ox tasir
Martda  illik

16.8%, orta

gostormisdir. orzaq

inflyasiyasi illik orzag
inflyasiyast isa 17.1% toskil etmisdir.
Qeyri-orzag mohsullar1 tizro giymatlor
dekabrda illik 11.6%, orta illik 12%
artmisdir. Xidmotlor son 1 ildo 10.8%
bahalasmigdir.  Orta  illik  xidmot
inflyasiyas1 10.6% toskil etmisdir.
Umumilikdo, martda illik
inflyasiyaya 7.7 faiz bondi orzaq, 2.7 faiz
bondi qeyri-orzaq, 3.3 faiz bondi iso
tariflorinin

xidmotlorin  qiymat  vo

doyisimi tohfa vermisdir.

Qrafik 26. IQI komponentlorinin tohfosi,
faiz bondi ilo
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10.0 76 & 77
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Yanvar Fevral Mart

Xidmot === Qeyri-orzaq Orzaq =—O=1QI
Manba: DSK, AMB
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2.3. Inflyasiya

Tonzimlonan giymatlorin, hamginin

movsimi  xarakterli kond tosorriifati

mohsullarinin qiymot doyisimi nozoro
alinmadan hesablanan orta illik baza

inflyasiya 2023-ci ilin yanvar-mart

aylarinda 13% toskil etmisdir. Illik baza
inflyasiyas1 iso martda 12.9% toskil

etmisdir.

Qrafik 27. illik baza inflyasiyanin
doyigimi, %-lo

13.4
13.3
13.2
13.1
13.0
12.9

12.8 12.9

12.7
Yanvar Fevral Mart

Monba: DSK

Qlobal iqtisadiyyatda bas veon

proseslor inflyasiyanin  xarici  xarc
amillorino miisyyan fasilo ilo 6z tosirini
Qlobal

oksor

gostarir. iqtisadi  aktivliyin

azalmasinin, Olkolordo  pul
siyasatinin sartlosdirilmasinin vo diinya
omtos qiymaotlorindo davam edon azalma
ticarat

meyilinin  tosirt  ilo  osas

torofdaglarinda  faktiki inflyasiya bir

qodor songimisdir. Qeyd olunanlarla

yanasi qlobal vo milli iqtisadiyyatda
inflyasiya amillorilo baglh yiiksok geyri-

muoayyonliklor  galmaqgdadir.  BVF

Oziinlin  aprel  hesabatinda  qlobal
inflyasiya prognozunu artma
istigamatinds  toshih  etmisdir. Milli

igtisadiyyatda iso macmu daxili talobin
artimi inflyasiya gozlontilorino artirici
tosir gostorir. Qeyd olunan amillor
prognozlasdirilan inflyasiyanin  qobul
edilmis hadofi hala doa Uistalomasins sorait
yaradir.

Qeyd edok ki, baza ssenari Uzra

forziyyalora gbro 2023-cl ilds illik

inflyasiyanin 8% otrafinda olacagi
prognozu doyismoz qalir.
Istehsal¢r  qiymotlori  indeksi.

DSK-nin malumatina asasan martda kond

tosorriifatti  mohsullarinin  istehsalgi
qiymatlorinds illik 12.7% saviyyesinda
artim miisahids olunmusdur. Eyni dovrds
sonaye mohsullarinin istehsal¢1
qiymatlari indeksi illik 20.4% azalmisdir.
Istehsalg1 qiymotlori indeksi neft-gaz
sonayesi mohsullari tizra 28.7% azalmus,
geyri neft-qaz mohsullart tizrs iso 5.3%
artmisdir. 2022-ci ilin mart ayr ilo

miiqayisodo qeyri neft-qaz mohsullar

29
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2.3. Inflyasiya

lizro istehsalgt qiymatlori indeksinin
artim tempi 14.9 faiz bondi azalmisdir.
Emal sonayesi 1iizro istehsalgi
qiymatlori indeksi illik 6.6% artmigdir.
Emal sonayesindoki qida mohsullarinin
6.4%

artmisdir ki, bu da orzaq qiymatlorino

istehsalt iizro qiymat indeksi

artirici tasir gostormisdir.

Qrafik 28. Istehsalg1 qiymotlori indeksinin
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2023-cii ilin mart ayinda naqliyyat

vo anbar xidmatlorinin qiymatlori illik

7.5% artmisdir. Nogliyyatda
yiikdagimalarin qiymoti 7.9%,
sornisindasima  qiymoti  iso  4.2%

artmisdir. Anbar tosorriifatt vo yardimei
naqliyyat xidmatlori tizra qiymot indeksi

1.8% azalmisdir. Martda pogt vo kuryer

Pul siyasati icmal1 ® Yanvar - Mart 2023

xidmatlorinin  qiymati illik  1.2%
artmsdir.

DSK-nin molumatina asason 2023-
ct ilin 1 ribinds manzil bazarinda qiymot
indeksi Oton ilin  mivafig ddvrina
nozoron 9.9% artmisdir. ilkin monzil
bazarinda qiymot indeksi 8%, tokrar
monzil bazarinda qiymot indeksi is2 9.9%

yuksalmisdir.
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

I11. Monetar sorait
3.1. Pul siyasati gorarlan va alatlori

2023-cu ilin 1 rdblnda Markazi
Bankin  pul siyasati monetar sorait

vasitosila inflyasiya tozyiglarinin
yumsaldilmasina yonaldilmis, pul siyasati
alatlari bank sisteminin likvidlik mévgeyi
Vo risklar balansit nazora alinmagla tatbiq
edilmisdir. RUb arzinda pul siyasatinin
amoaliyyat carcivasinin tokmillosdirilmasi
istigamoatinda islor davam etdiri/misdir.
Bu islor pul siyasati Qorarlarimin faiz
kanali vasitasila inflyasiyaya
otdrdcultydnin giclandirilmasina xidmat

etmisdir.

Morkozi Bankin

likvidlik amoaliyyatlari iizra faiz dohlizinin

Rib arzindo

parametrlorino  dair  qorarlar  illik
inflyasiyanin ~ dinamikasi, yenilonmis
prognozlarin ~ hadof  diapazonundan

konarlagsma saviyyasi, eloco do global vo
Olko igtisadiyyatinda gedon proseslor
nozora almmaqla gobul edilmisdir. Pul
siyasati Qorarlart qobul edilorkon onlarin
real iqtisadiyyata tasiri ticiin talob olunan

zaman intervali da nazars alimmusdir.

Morkozi Idaro  Heyati

hesabat

Bankin
dévrinds  faiz  dshlizinin
parametrlarini 2 dofo mizakirs etmisdir.
Rib arzinds ugot daracasinin 8.25%-dan
8.75%-o, faiz dohlizinin yuxar: haddinin
9.25%-don 9.75%-9, faiz dohlizinin asagi
haddinin iss 6.25%-don 7%-o qaldirilmasi
ilo bagli qorarlar qobul edilmisdir.
Morkozi Bank faiz doracalori ilo bagh
gorarlar: 6ncadon elan edilmis qrafik tizra
vo miivafiq analitik sorhlarlo ictimaiyyata

aciglamusdir.

Qrafik 29. Faiz dahlizinin parametrlori, %
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Manba: AMB

Dovr orzinds pul siyasati qorarlari

oton ilin  sonu  tosdiq  edilmis
Prognozlasdirma vo Siyasot Tohlili
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

Sisteminin (PSTS) totbiqi ¢or¢ivosindo

hoyata kecirilon analitikaya
osaslanmigdir. PSTS ¢or¢ivosindo hoyata
kecirilon  biznes  proseslor  osason
forziyyolorin vo ssenarilorin  miioyyon
edilmosi, onlarin bazasinda tohlillorin
aparilmasi vo prognozlarin hazirlanmasi

marhalalaorini ohata edir.

Hesabat dovrindo pul siyasoti
alatlorinin yeni konfiqurasiyada totbiqi
davam etdirilmisdir. Bu alotlor arasinda
Morkozi Bankin sterilizasiya alotloring,
xtisuson do sterilizasiya yoniimli daimi
imkanlar alotino tolobat daha yiiksok
olmusdur. Bels ki, yanvar-mart aylarinda
1 glnliik depozit omaoliyyatlarinin orta

hacmi 560 mln.manat olmusdur.

Notlarin yerlosdirilmasi 1zra
horraclarda da timumon tolobin toklifi
listolomaosi miisahido olunmusdur.
Morkozi Bank dovr orzindo miixtalif
miiddoatli 12 not horract kegirmigdir. Mart
aymm  sonuna  notlar  vasitasilo
sterilizasiya olunmus vosaitin toplam
galig1 885 mln.manat togkil etmisdir. DOvr
orzindo notlarin horraclarda formalasan
golirliyi artima meyilli olmusdur. Son

horraclarda formalasan galirlik 28 glnlik

notlar Uzro 6.71%, 84 gunlik notlar Gzros
7.95%, 168 glinlik notlar tizro 8.57%, 252
gunlik notlar Gzra isa 9.29% olmusdur.
Morkazi Bankin notlari iizra golirlik digar
faizlorino  tosir

maliyya  alatlorinin

gostormoaklo golirlik ayrisinin
formalagmasi baximindan miihiim rol

oynayir.

Homg¢inin 2023-ci ilin ilk rubu

orzindo  sterilizasiya mogsadli 240

mln.manat hocminds 7 giinliik 2 REPO

horract kegcirilmisdir. Sonuncu REPO

horracinda  orta  golirlik  7.38%
soviyyasindo formalagmisdir.
Olkado inflyasiya  tozyiglorinin

davam etmosi soraitindo pul toklifinin
izafi artimim1  mohdudlasdirmaq, yeni
omoliyyat ¢arg¢ivasinin effektiv totbigino
sorait yaratmaq, habelo de-dollarlasma
meyillorini stimullasdirmaq kimi
cagiriglar macburi ehtiyat normalarinin
SOV1yyosing \&) diferensiallagsma

SOV1yyasina yenidon baxmagi
sortlondirmisdir. Qeyd olunanlari, eloco
do likvidliyin banklar uzro
tomarkiizlosdiyini vo bunun iri banklarda
hiiquqi soxslordon calb edilmis 6hdaliklor

tizro yiikksok konsentrasiyadan irali
32
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

goldiyini nozoro alaraq Idaro Heyatinin
gorar1 ilo mocburi ehtiyat normalar1 yeni
diferensiasiya tatbiq edilmokla
artirtlmisdir. Belo ki, mocburi ehtiyat
normalari: 1) milli valyutada colb edilmis
fiziki soxslorin vo fordi sahibkarlarin
depozitlori tizro 5%; 1ii) xarici valyutada
colb edilmis fiziki soxslorin vo fordi
sahibkarlarin depozitlori lizro 6%; 1ii)
milli  valyutada  hiiquqi  soxslorin
depozitlorinin timumi mablagi 1 milyard
manatadok olan hissasi iizro 5%, milli
valyutada hiiquqi soxslorin depozitlorinin
1 milyard manati iistoloyon hissasi tizra
10%; iv) xarici valyutada hiiquqi soxslarin
depozitlorinin imumi mablagi 750 milyon
manat ekvivalentinodok olan hissosi lizra
6%, xarici valyutada hiliquqi soxslorin
depozitlorinin 750 milyon  manat
ekvivalentini iistoloyon hissasi tizro 12%;
v) qiymotli metallarda colb edilmis
depozitlor {izro 5% miioyyon edilmisdir.
2023-cii ilin fevralindan banklar mocburi
ehtiyatlar1  yeni  normalara  uygun
saxlamaga baglamislar. Hesabat dovriindo
macburi ehtiyat normalarinin ortalama
rejimindo totbiqinin davam etdirilmosi

banklar torafindon likvidliyin ¢evik idara

edilmosing  miisbat  tosir  gostoron
amillordon biri olmusdur.

Cadval 2. Macburi ehtiyat normalarinin dayisimi

= Sentyabr 2022-ya qadar

+ milli valyutada va qiymoetli metalda calb
edilmis depozitlar tizra 0.5%. xarici
valyutada colb edilmis depozitlar izre 1%

= Sentyabr 2022-Fevral 2023

+ milli valyutada va qiymetli metalda colb
edilmis depozitlar tizre 4%, xarici
valyutada colb edilmis depozitlar izre 5%

Fevral 2023-dan etibaran

*milli valyutada ceolb edilmis fiziki
saxslorin vo fordi sahibkarlarm depozitlari
uzra 5%;

* xarici valyutada colb edilmis fiziki
saxslorin vo fordi sahibkarlarm depozitlari
1zra 6%;

*milli valyutada  hiiquqi  soxslerin
depozitlorinin imumi mablagi 1 milyard
manatadak olan hissasi tizra 5%. milli
valyutada hiiquqi sexslorin depozitlarinin
1 milyard manat1 istaloyen hissasi tizra
10%;

* xarici valyutada hiiquqi  soxslerin
depozitlarinin imumi mablagi 750 milyon
manat ekvivalentinedak olan hissesi tizre
6%, xarici valyutada hiiquqi seoxslerin
depozitlorinin =~ 750  milyon  manat
ekvivalentini tistoloyon hissoesi tizra 12%;

* qiymotli  metallarda colb  edilmis

depozitlar izra 5%
Manba: AMB

Pul  siyasati  alstlorinin  yeni
konfiqurasiyada totbigi Vvo davamh
tokmillogdirilmasi pul bazarinda

aktivliyin artmasi ilo miisayiot olunur.

2023-ci ilin  yanvar-mart aylarinda

“Blumberq” ticarat sisteminds tominatsiz

omaliyyatlar {li¢iin yaradilmis platformada
33
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3.1. Pul siyasati gorarlari vo alotlori

banklar arasinda 6.8 mlrd. manat
moblogindo 671 oadod oqd baglanmisdir.
Bu omoliyyatlarin 94%-i 1-3 gunlik
olmusdur. Pul bazarindaki omaliyyatlar

Moarkazi Bankin faiz

Uzro  faizlor
gorarlarina reaksiya vermokdadir. Belo ki,
verilon pul siyasati gorarlarinin tasiri ilo
“Blumberq” ticarat sistemindo 1 gunlik
omoliyyatlar Gzro orta faiz martda Gton
1.07%

ilin  sonu ilo migayisada

yuksolmigdir.

Hesabat dovrindo tominathi pul
bazar1 seqmentindo do foallig miisahido
olunmusdur. Belo ki, rib orzinds
banklararas1 REPO bazarinda 729 min.
manat hocminds 111 oqd baglanmusdir.
Morkozi Bankin emissiya etdiyi notlar
REPO bazarinda tominat gisminda
istifado olunmagla banklararasi bazarin
aktivlosmosino misbat tosir gostormisdir.
| rib orzindo Dbanklararasi REPO
omoliyyatlarinin say baximindan 39%-i,
hocm baximindan iso 17%-1 Morkoazi

Bankin notlar1 ssasinda baglanmisdir.

Qrafik 30. 2023-cii ilin I riibiinds pul

250 bazari, mln. manatla
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Blumberq Banklararast REPO

Moanba: AMB

Cart ilin novbeti riiblorinds do
Olkodaxili vo qlobal voziyyotdon asili
olaraq Morkozi Bankin pul siyasati
alatlorindon adekvat istifade edilocokdir.
Morkozi Bank bundan sonra da
saroncamindaki biitiin alat Vo

mexanizmlorlo mocmu tolobin  izafi

genislonmasini mohdudlasdirmaga

calisacagdir. Bununla yanasi, pul

siyasotinin ~ omoliyyat  cor¢ivasinin

tokmillosdirilmasi davam etdirilocokdir.
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3.2. Pul toklifi

3.2. Pul taklifi

2023-cu ilin I ribind> manatla pul

toklifi  igtisadiyyatin  talabina  uygun

olaraq dayismisdir. Markazi Bank 6zinun

amoaliyyatlart ilo pul taklifinin dayisimini

siyasat  hadaflorina sokilda

uygun
tonzimlomigsdir.

2023-cl ilin | riblnds manatla pul
bazas1 1.3% artmis vo dovriin sonuna 17.7
mlrd. manat toskil etmisdir. Dévr arzinds
pul bazasinin doyisimino Xalis Xarici
Aktivlorin doyisimi azaldici, Xalis Daxili
Aktivlorin  doyisimi iso artirict  tosSir

etmisdir.

Hesabat doévrinds manatla pul

bazasinin  struktur  elementi  olan
dovriyyadoki nagd pulun hocmi* 3.1%
artmig, manatla miixbir hesablarin qalig

1S9 7.7% azalmisdir.

4 Bank sistemindon kenarda nagd pul, banklarin
kassalarinda vo bankomatlarda olan pullar

Qrafik 31. Pul bazasinin hacmi va
0..m.d.n. doyisimi
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=== Pu] bazasinin doyisimi, %

Moanba:AMB

Manatla pul multiplikatoru
(manatla genis monada pul Kkdtlasinin
manatla pul bazasina nisboti) | ribiln
sonuna 1.68 toskil etmisdir. Manatla genis
pul Kitlasi (M2) dovr orzindo 0.4%
artarag ribdn sonuna 29.7 mird. manat

toskil etmisdir.

Qrafik 32. Pul aqreqatlarinin hacmi vo

doyisimi, mlrd. manat

45 35%

:
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Manba:AMB
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3.2. Pul toklifi

DOvr orzindo M2 pul aqregatinin
struktur elementlori forgli istigamotlordo
doyismisdir. Dovr orzinda pul kitlasinin
struktur komponentlari arasinda miiddatli
depozitlor daha yiksak templo artmigdir.
MO nagd pul kiitlasi vo middatli amanot
vo depozitlor muvafig olaraq 2.9% vo
4.5% artmisdir. Manatla tolob olunanadoak

omanat vo depozitlor isa 3.7% azalmigdir.

Qrafik 33. | riibdo manatla genis monada
pul kiitlasinin dinamikasi, mlrd.manatla

:
T
25
15
E .
Dek 2022 Mart2023
= Miiddatli amanat vo depozitlor
B Tolob olunanadok amanat vo depozitlor
= MO
Manba: AMB
Pul kutlasinin struktur
komponentlori  arasinda  muddatli

omanat Vo depozitlor 6.i.m.d.n. daha

yuksok templo artmisdir.

Qrafik 34. M2 va komponentlori {izra
6ton ilin miivafiq dovriino nozoron
49% dayisim(%)
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=== Dvriyyadas olan pul
=== Tolob olunanadok omanat vo depozitlor
=== Miiddotli emanot vo depozitlor

M2

Manba: AMB
Nagd pulun (MO) manatla genis
pul kiitlosindo (M2) xiisusi ¢okisi |

riibiin sonuna 46.1% toskil etmisdir.

Qrafik 35. Nagdlasma (M0/M2)
40 55%

R — 45%
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mm Tolob olunanadok vo miiddatli depozitlor, mlrd. manat
s MO, mird. manat

~——Nagdlasma dorocasi (%) (sag skala)
Manba: AMB
Hesabat dovrindo genis pul
kitlasi (M3) 4.1% azalmis vo dovrin
toskil

sonuna 41.1 mlrd. manat
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3.2. Pul toklifi

etmisdir.

Dollarlasmanin  azalmasi1 meyili
davam etmisdir. 2023-cu ilin | ribtndo
xarici valyutada amanat vo depozitlorin
14.1%, comi

depozitlordo xlsusi ¢okisi isa 3.3 faiz

hocmi omanat Vo
bondi azalaraq 41.6% toskil etmisdir.
Xarici valyutada amanat vo depozitlorin
M3 pul aqreqgatinda xiisusi ¢gokisi do eyni
meyil niimayis etdirmis, ilin avvalindan
3.3 faiz bondi azalaraq dovrin sonuna
27.7% toskil etmisdir.

Qrafik 36. Dollarlasma, %
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Monba: AMB

Hiiquqi saxslorin  depozitlorinds
xarici valyutanin pay1 dovriin sonuna 50%
toskil etmisdir ki, bu da ilin avvali ilo
muqayisads 2.7 faiz bandi asagidir. Fiziki
omanatlorinin

saxslarin dollarlagsma

soviyyosindo do azalma miisahido
olunmus va ilin avvalindon 1 faiz bandi
azalarag 38.2% toskil etmisdir. Dovr
arzindo qeyri-rezident fiziki soxslorin
omanatlori ¢ixilmagla ev tosarriifatlarinin
omanatlarinin dollarlasmasi 1.1 faiz bandi
dovrin 34.5%-0

azalaraq sonuna

enmisdir.

Morkazi Bank 2023-cl ilin galan
dovri Uzra do pul toklifinin pul siyasati
hadaflarina uygun doyisimini tomin etmak
Uclin saroncamindaki alotlordon adekvat

istifado edocokdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mozonnasi

2023-cii ilin I ribiind> manatin

xarici  valyutalara mazannasi

qarsi
valyuta bazarinda talob-toklif nisbatino
uygun olaraq formalasmigdir. Todiya
balansimin cari amoaliyyatlar hesabinin
profisitli olmasi giymat sabitliyinin asas
Iovbari  olan

mazanna  sabitliyini

dostoklomisdir.

RUb orzindo nagd vo nagdsiz valyuta
bazarinda omoliyyatlarin hocmi bazarin
biitiin seqmentlari lizro azalmisdir.

I riibdo nagdsiz valyuta bazarinda
aparilmis omoliyyatlarin hocmi 6ton riiba
nozoron 8% azalaraq 6.8 mlrd. ABS

5

dollar1  ekvivalentinda olmusdur.

Nagdsiz valyuta omoliyyatlarinin 80.6%-i

ABS dollarinda, 19.4%-1 1iso digor
valyutalarda  aparilmigdir.  Valyuta
omoliyyatlarinin  21.3%-1 banklararasi

valyuta bazarinda (BVB), 78.7%-1 iso
bankdaxili valyuta bazarinda (BDVB)
hoyata kecirilmisdir.

Hesabat dovriinda BVB-da
omoliyyatlarin hocmi 35% azalaraq 1.4
mlrd. ABS

dollar1  ekvivalentinda

S ABS dollari, Avro, Ingilis funt sterlingi, Rus rublu il
amoliyyatlar daxil olmagla

olmusdur. Bu seqmentdo omaliyyatlarin
98%-1 ABS dollarinda aparilmisdir. BVB-
do valyuta omoliyyatlar1 iizro dovriyyo
“Blumberq”

osason platformasinda

aparilan omoliyyatlar hesabina
formalagmisdir.
Hesabat

dovrindo  banklararasi

valyuta  bazarinda  yeni  davranis
modelinin formalasdirilmas1 maqsadilo
movcud horrac mexanizmi saxlanilmagqla,
Morkozi Banka valyuta bazarina gevik
reaksiya vermok imkani veran, banklara
real vaxt rejiminds xarici valyutaya tolob
va toklifi izlomaya vo an optimal mozonna
imkan

ilo oqd baglamaga veran

Blumberqin  “BMatch”  platformas:
aktivlosdirilmisdir.

BDVB-do valyuta omoliyyatlarinin
hocmi 53 mlrd. ABS dollan
ekvivalentindo olmusdur ki, bu da Oton
ilin miivafiq dovriine nozoron 3.4%
coxdur. Omoliyyatlarin 76%-ni  ABS
dollar1 ilo aparilan omaliyyatlar togkil
BDVB-da

etmisdir. valyuta

omoliyyatlarinin 93.2%-1 hiiquqi soxslarla
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

aparilan valyuta omosliyyatlarinin payina
diismiisdiir.

Banklar torofindon nagd xarici
valyutanin alqi-satqis1 lizro aparilmis
omoliyyatlarin hocmi 6ton ilin miivafiq
dovriina nazaran 19.7% azalaraq 971 min.
ABS dollann ekvivalentindo olmusdur.
Bunun 83.1%-ni ABS dollar ilo aparilmis
omoliyyatlar toskil etmisdir. Riib arzinde
xarici valyutanin xalis satis1 6ton ilin I
riibiino nozoran 6 dofo azalmisdir.

Qrafik 37. Banklar torafindon xarici
valyutanin nagd xalis satist,

940 min.manat ekvivalentindo
840
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140 .
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Manba: AMB

Qeyd: misbat zona satisi, manfi zona alisi géstarir.

Morkozi Bankda
Azaorbaycan Respublikast Ddovlot Neft

Rib arzinda

Fondunun (ARDNF) valyuta satislar1 Uzro

harraclarin toskili davam etdirilmisdir.

Hesabat dovrinda Morkozi Bankda

imumilikdo 23  valyuta  horraci
kegirilmisdir.

Riib orzindo manatin ABS dollarina
nozoron rosmi mozonnasi banklararasi
aqdlor iizro orta mozonno (“Blumberq”
platformasinda horraclar vo horracdan
konar omoliyyatlar nozora alinmaqla)
osasinda miloyyon edilmisdir. Hesabat
dovriindo manatin ABS dollarina garsi
orta giinliilk rosmi mozonnasi 1.7 manat
toskil etmisdir. Banklar torofindon
miioyyan edilon xarici valyutanin alig-
satis mozonnalari rasmi mozonnays yaxin
olmusdur. Belo ki, kommersiya
banklarinin orta hesabla giinliik alis
mozonnasi 1 ABS dollarina nazaran
1.6966 manat, satis mozonnasi isa 1.7030
manat toskil etmisdir.

Hesabat dovrinda manatin
mazannasi ticarat torafdasi olan 6lkalarin
valyutalarina qarst miixtolif istigamatdo
doyismisdir. Beloa ki, manatin mozannasi
Turkiys lirasine, Rusiya rubluna, ingiltora
funt-sterlingina qars1 bahalasmis, avroya,
Qazaxistan tengasing, Isvegra frankina,
Yaponiya yenino vo Gurcistan larisina

qars1 ucuzlagmigdir.
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3.3. Valyuta bazar1 vo manatin mazonnasi

Ikitorafli mozonnalorin dinamikasi
coxtorafli mozonnonin dinamikasina da
tosir gostormisdir. Umumilikds, ilin
ovvolindon manatin geyri-neft Umumi
ticaroat ¢okili nominal effektiv mazonnasi
3.5%, real effektiv mozonnasi isa 2.7%
mohkomlonmisdir. Azarbaycandaki
inflyasiyanin torofdas oOlkolordoki orta

inflyasiyadan asagi olmasi real effektiv

Mazannays azaldict tosir etmisdir.

Qrafik 38. Effektiv mozonno indekslori,
(6ton ilin dekabrina nozoron)
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Manatin nominal effektiv

mozonnasinin méhkamlonmasi inflyasiya
1dxalim mohdudlasdiran baslica

amillordan biri kimi ¢ixis etmisdir.
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Azarbaycan Respublikas1 Markoazi Banki
Tel.: (+99412) 493 11 22

http://www.cbar.az

Unvan: AZ1014, Baki, R.Behbudov kiicasi, 90
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