2007-c1 ilin yekunlar1 iizra pul siyasatinin yerind yetirilmosi
vaziyyati haqqinda

1. Makroiqtisadi durum va qlobal iqtisadi proseslor

2007-c1 1l arzinds Milli Bank mozonns vo maliyys sabitliyinin qorunmasina,
habelo biidco-investisiya siyasotinin reallasmasina dostok veran pul siyasati
yeritmisdir. Pul siyasoti qarsisinda duran vozifolorin yerino yetirilmosina 6lko
daxilinds vo xaricinds bas veran iqtisadi proseslor da tosir gostormisdir.

Makroigtisadi vaziyyat. Bir nec¢o il bundan 6nco baslamis sigrayish inkisaf
cari ildo do davam etmisdir. 2007-ci ilin yekunu tlizro 6lkads iqtisadi artim 25%, o
climladon neft sektorunda 36.8%, geyri-neft sektorunda iso 11.3% toskil etmisdir.
I1 orzinda sanaye mohsulunun 24%, kond tosarriifati mohsulunun 4%, asas kapitala
investisiya qoyulusunun 17.8%, noqgliyyatda yik dasimmasinin 14.9%, poct vo
rabito xidmatlorinin 27%, omtas dovriyyesinin 15.3%, ohaliya gostorilon pullu
xidmotlorin 33.8% artimina nail olunmusdur.

Bazar iqtisadiyyatli ©6lke statusu dticlin vacib sort olan 0zdl sektorun
iqtisadiyyatdaki rolu da artmaqdadir. 2007-c1 ildo UDM-in 80%-don coxu, o
climlodon sonaye mohsulunun 77.4%-1, kond tosorrufati mohsulunun demok olar ki,
hamaisi, asash kapitala investisiya qoyuluslarinin 51.6%-1, yiikdasimalarin 67.9%-1
geyri-dovlat bolmosinin payina diigmiisdiir.

2007-ci 1l orzinds inflyasiya yeni inkisaf morholasi {i¢lin sociyyavi olan
tolobin artimi kimi ononovi amillordon, struktur islahatlar1 c¢orgivosindo aparilan
kommunal sektorun islahati1 todbirlorindon vo Azarbaycanin idxal etdiyi bir sira
orzaq mahsullarinin (sokor, bugda va s.) diinya bazar qiymatlorinin yiiksalmasindon
irali golmisdir.

2007-c1 ilin yanvar-dekabr aylarinda inflyasiya Oton ilin miivafiq dovriino
nozoran 16.7% toskil etmisdir. DOvr orzindo orzaq mohsullart 16.2%, qeyri-orzaq
mohsullar1 10.5%, xidmatlor 150 25.3% bahalagmisdir.

Son illor Azarbaycanin xarici ticarat balansinda miisayiot olunan miisbat
meyllor bu ildo do davam etmisdir. Diinya bazarinda neftin qiymatinin rekord
soviyyayo catmasi, eyni zamanda qgeyri-neft sektorunun dinamik inkisafi 6lkonin
xarici balansinin daha da yaxsilasmasina zomin yaratmisdir. Xarici ticarot
dovriyyasi 2007-ci ilin yanvar-noyabr aylarinda 10461.3 miIn.$ toskil etmisdir ki,
bunun da 5461.6 mlin. $-1 ixracin, 4999.7 min. $-1iso idxalin payina diisiir.

Ihalinin sosial vaziyyatinin do yaxsilagsmasi il orzindo davam etmisdir.
Belos ki, orta ayliq amok haqqi 214 AZN-o ¢atmis vo onun artim tempi 42% toskil
etmisdir.

Diinya maliyya va amtaa bazarlarinda bas veran meyllar. Aparict 6lkoalorin
iqtisadiyyatinda bas veron proseslor onlarin maliyys bazarlarinin indikatorlarinda
0z oksini tapmusgdir.

11 orzindo ABS dollarmim mozonnasi diinyanim aparici valyutalaria nazoron
osason azalmaq istigamatinds doyismisdir. Belo ki, 2007-ci ilin yekunu lizro ABS
dollarinin mozonnasi avroya nozoron 11.7%, Rus rubluna nazoron 7.3%, Isvecra
frankina nozoron 8.4%, Ingilis funt sterlingino nozoron 3.4%, Qazax tongosind




nazaran 4%, Tirkiys lirasine nozoron 19%, Yapon yenins nazoron 5.1% doyardon
diismiisdiir.

Qeyd edak ki, il arzindo Federal Ehtiyat Sisteminin ugot daracasini 5.25%-
don 4.25% soviyyesino qgodor endirmis, Avropa Morkozi Bankinin osas faiz
dorocasi 2 dofo doyisdirilorak 159 3.5%-don 4% soviyyasino qaldirilmisdir.

I orzindo osas fond indekslarinin soviyyesi yiiksolmisdir. Belo ki, Nyu
York Fond Birjasinda harraca ¢ixarilan 30 on ir1 sonaye sirkotinin orta qiymatini
oks etdiron Dou Cons indeksi 7.8%, ABS-m 100 on ir1 yiiksok texnoloji sirkatinin
sohmloarinin qiymatlori asasinda hesablanmis Nasdaq indeksi 9.9%, Avropanin 100
on iri sirkotinin sohmlarinin qiymatlori asasinda hesablanmis FTSE eurotop 100
indeksi 2.2%, Almaniya Fond Birjasinda horraca c¢ixarilan 100 on iri sirkatin
sohmlorinin orta qiymoti-DAX indeksi 22.4% yiksalmis, Tokio Fond Birjasinda
harraca ¢ixarilan 225 on iri sirkotin sohmlarinin qiymotlori osasinda hesablanmis
Nikkey indeksi 1so 10.4% azalmsdir.

2007-ci ilds diinya bazarinda Brent markali neftin orta qiymati 72.9 ABS
dollar1 toskil etmisdir. Bu da ilin avvali ilo miigayisads (55.6%) 31% coxdur.

Il arzindo diinya bazarlarinda quzilin qiymatinin artmasi davam etmisdir.
Bels ki, beynolxalq bazarda qizilin unsiyasinin qiymoti ilin avvalindo 606.9 ABS
dollar1 oldugu halda, dekabr aymnin sonuna 38.4% (va ya 233.3 ABS dollar)
artaraq 840.2 ABS dollar1 soviyyosine yiiksolmisdir.

2. Pul siyasati

Pul siyasatinin_hadaflarina nail olunmasi vaziyyati. Yiksok iqtisadi artim
ilo olagodar pula tolobin siiratlo genislonmosi goraitindo 2007-ci il arzinds Milli
Bankin pul siyasoti qarsisinda mazonns sabitliyinin qorunmasi, iqtisadiyyatin pula
olan tolobatinin 6donilmasi, habelo bank-maliyys sisteminds sabitliyin qorunmasi
kimi vazifolor qoyulmusdur.

Tacriiba gostarir ki, neft golirlorinin siiratlo artmasi soraitindo morkozi bank
qarsisinda duran on vacib prioritet bu galirlorin valyuta bazarina, maliyys sistemina
vo milli valyutaya neqativ tosirinin neytrallagsdirilmasidir. Bunu nozoro alaraq Milli
Bank il orzinds do valyuta bazarinda neft pullarinin izafi hissosini sterilizasiya
etmoklo manatin mazonnasinin sabitlyini gorumusdur.

Valyuta bazarinda toklif ilo tolob arasinda ohomiyystli forqin c¢evik
hamarlanmas1 noticosindo il orzindo mohkomlonmo tempi comi 3% olmusdur.
Qeyd edok ki, bu proses digor qonsu neft Glkolorindo daha siiratlo bas verir.
Tohlillor gostarir ki, Milli Bank bazara miidaxile etmosaydi, manat ilin avvalindon
ikirogomli templo méhkomlons bilordi.

Milli Bank valyuta bazarinda talab vo toklifi tonzimlomok yolu ilo manatin
mozonnasing tosir etmisdir. il arzindo Milli Bankim valyuta bazarina miidaxilosi
alisyonlii olmus vo toxminon 2 mld. $-na borabar olmusdur. Mohz Milli Bankin
valyuta bazarmma aktiv alisyonlii miidaxilolori manatin mozonnosinin koskin
mohkomlonmaosinin garsisini almisdir.

Qeyd edilon dovrdo manatin osas ticarot partnyoru olan oOlkalorin
valyutalarina nisbaton orta doyisimini xarakterizo edon nominal effektiv mozonnasi
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ucuzlasmisdir. Belo ki, 2007-ci ilin dekabr ayinda 2006-c1 ilin dekabrina nazoran
Umumi ticarat dovriyyasi tizra 5.1%, idxal iizra 4% ixrac ¢okili iso 5.8% doyordon
dismiidiir. Bu dovrdo geyri-neft sektoru iizro nominal effektiv mozonno timumi
ticarat dovriyyasi izra 4.3%, idxal va ixrac ¢okili 159 4.4% ucuzlagmisdir.

Manatin real effektiv moazonnasi iso (neft sektoru daxil olmaqla) 2007-ci ilin
dekabr ayinda o6ton ilin dekabrina nazaron limumi ticarat dovriyyasi, idxal va ixrac
cokili 6.8% bahalagsmigdir. Nominal valyuta mozonnolorinin doyismasi timumi
ticarat dovriyyasi tizra real effektiv mozonnays 52%, qiymatlorin doyisimi iso 48%
tosir gostormisdir (neft sektoru daxil olmagqgla). Real effektiv mozonnonin
doyisimino nominal valyuta mozonnalorinin doyisimi azaldici, qiymatlorin doyisimi
1s9 artirici tasir gostormisdir.

Qeyri-neft sektoru {izro real effektiv mazonno 2007-ci ilin dekabr ayinda
Oton ilin dekabrina nozoron timumi ticarst dovriyyosi tizro 5.4%, idxal ¢okili 5.9%,
ixrac ¢akili 150 2.7% mohkomlonmisdir.

Effektiv mozonno indekslori 6lkonin rogabot gabiliyyatini uzunmiiddstli
dovrde qiymatlondirmok tigiin daha mogsadosuygundur. Bu baximdan effektiv
mozonnd indekslorinin 2000-ci ilin dekabrindan etibaron olan dinamikasina nozor
yetirmok magsadouygun olardi. 2007-ci ilin dekabr ayinda 2000-ci ilin dekabrina
nozoron real effektiv mozonno neft sektoru da daxil olmaqla {imumi ticarot
dovriyyeosi lizro 4.9%, idxal lizro 6.8%, ixrac lizro 3.4% doyordon diismiisdiir.
Qeyri-neft sektoru lizro do real effektiv mozonnonin asagi diismosi bas vermisdir.
Belo ki, neft sektoru istisna olmaqla 2000-ci ilin dekabrina nazaran real effektiv
mozonnanin asagl diismasi tempi imumi ticarat dovriyyasi iizro 10.9%, idxal tizro
8.6%, 1xrac lizra 159 22.2% toskil etmisdir.

Uzunmiiddstli dovrds real effektiv mozonnonin azalmasi onunla slagodardir
ki, bu dovrds ticarat partnyoru olan Olkalords inflyasiya tempi Azorbaycandaki
inflyasiyani iistolomisdir. Beloliklo, uzunmiiddotli dovrdo (2000-2007-c1 illordo)
manatin real effektiv mozonnosi ucuzlasmisdir ki, bu da Azorbaycanin osas ticarot
partnyoru olan dovlatlorlo xarici ticarat soraitinin olverisli oldugunu gostorir.

Milli Bankin soroncaminda olan valyuta ehtiyatlarinin hocmi 2007-c1 ilin
sonuna ilin avvali ilo miigayisads (1967,3 min. ABS dollar1) 2 dofodon ¢ox vo ya
2048 mln. ABS dollar1 artaraq 4015.3 min.ABS dollarina ¢atmisdir.

2007-ci ilin 6ton dovriinds iqtisadi artimin daha da siirotlonmasi soraitindo
pul talabinin artim1 davam etmisdir. Ilin sonuna genis monada manatla pul kiitlosi
(M-2) 4405 mln. AZN-o catmisdir. ilin ovvelindon monetlosmo omsali (M2-n
UMM-da xiisusi ¢okisi) 13.2 faiz bondi yiiksolmisdir.

Bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyyatini xarakterizo edon gostoricilorin
yaxsilasmas1 miisahido edilmisdir. Belos ki, pul multiplikatoru (manatla genis pul
kiitlosinin manatla pul bazasina nisbati) 6ton 1l ilo miigayisads 2.2% artaraq 1.37-9
catmigdir. Olkodo bank infrastrukturunun siirotli inkisafi, xiisuson do miitoraqqi
O0donis sistemlorinin totbiqi, iri vo xirda Odonislor iizro banklararasi elektron
hesablagmalar sisteminin genislonmosi, plastik kart dovriyyasinin ekspansiyasi,
posterminallarin qurasdirilmasi bank sisteminin pul yaratmaq qabiliyystinin
artmasina olavo stimul vermokdodir. Nagd pulun genis pul kiitlosindoki xiisusi
cokisi 61.6% toskil etmisdir.



Yiiksok makroiqtisadi dinamika vo bank sisteminin sicrayish inkisafi
maliyys sabitliyinin diggot morkezinds saxlanmasini daha da aktuallagdirmisdir.
Milli Bankin valyuta sabitliyine yonsldilmis pul vo mozonna siyasoti olkado
maliyys sabitliyinin qorunmasina yardim etmisdir. Maliyys sabitliyinin
mohkomlondirilmasi  mogsadilo  Milli Bank eyni zamanda banklarin
saglamlagdirilmas1 vo raqabot qabiliyyatinin artirilmast iiglin onlarin ardicil
kapitallasmasi, maliyys vo inzibati idaroetmo sistemlorinin tokmillosdirilmasi
istigamoatinds mogsadli tadbirlor hoyata kecirmisdir.

Noticads, 2007-ci il 1l orzindo iqtisadiyyatda artan pul kiitlosi ev
tosarriifatlar1 vo korporativ sektorun yigimlarma ¢evrilmis, bu yigimlar geyri-neft
sektorunda investisiyalara siirotlo transformasiya olunmusdur. Bank aktivlorinin
keyfiyyati yiiksolmis, banklarin saglamligi daha da giiclonmis, onlar risklorina
adekvat soviyyads kapitala, miistorilorin taloblorini vaxtinda vo tam hocmds yerino
yetirmok qabiliyystine malik olmusdur.

Pul sivasatinin alotlori. Milli Bank nozords tutdugu hadaflora nail olmagq
liciin agiq bazar amoaliyyatlari, faiz daracalari, habelo macburi ehtiyat normalari
kimi alatlordan istifada etmisdir.

Pul kiitlesinin inflyasyon potensiala malik hissasini sterilizasiya etmak ii¢iin
Milli Bank Oziiniin qisamiiddatli notlarindan istifadoni il orzindo davam
etdirmisdir. Il orzindo notlarm yerlogdirilmosi iizro Milli Bank torofindon 52
auksion kecirilmisdir. Emissiyanin iimumi hacmi 2650 mln. AZN, yerlosdirilmis
notlarin hacmi iso 1920 min. AZN (emissiya hocminin 72,5%-1) toskil etmisdir.
2007-ci ildo Milli Bankin qisamiiddoatli notlar1 lizro orta Olgiilmiis golirlilik
azalaraq ilin ovvalindo keg¢irilmis ilk auksiondaki 12,33%-don sonuncu auksionda
10,56%-dok enmisdir. Notlar tizro tokrar bazarm hocmi 220,2 min. AZN toskil
etmisdir ki, bu da 2006-c1 ilin muvafiq dovrii 1lo miiqayisads 2,7 dofo c¢oxdur.

Banklarin likvid vesaitloro ehtiyacini, onlarin  miistorilor qarsisinda
ohdaliklorinin vaxtinda icrasini tomin etmok maqgsadils il orzindo aparilmis
REPO omoliyyatlarinin hocmi 2440,8 min. AZN toskil etmisdir. Il arzindo oks-
REPO (1 giinliik) lizro hoyata kegirilon omsoliyyatlarin {imumi hacmi 37,5 mln.
AZN toskil etmisdir.

Milli Bank iqtisadiyyatin miioyyon horaratlonmosini nozore alaraq pul
siyasatini bir qador sortlogsdirmok maqsadilo faiz dohlizinin osas gostoricisi olan
ucot doracoasini 2 dofa artiraraq 9,5%-don 13%-o ¢atdirmisdir. Faiz dohlizinin digor
parametrlori olan oks-REPO daracasi 19%, REPO doracasi isa 5% soviyyasindo
miioyyonlogdirilmis vo 2 aprel 2007-ci il tarixindon etibaron doyisdirilmosmisdir.




3. Maliyya bazarlart

Kredit goyuluslari. 2007-ci ilin dekabr ayinin sonuna kredit qoyuluslarinin
hocmi 6ton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisado 97.4% artmis, UDM-do xiisusi
cokisi (qeyri-neft sektorunun UDM-i {izro) iso 46%-i &torok 4323.1 min. AZN
toskil etmisdir.

Yeni verilmis kreditlarin hocmi 2007-ci i1ldo 6709.3 mIn. AZN toskil etmisdir
ki, bu da 6ton ilin miivafiq dovriinds oldugundan 2 dofs ¢coxdur. Son bir ildo yeni
verilmis kreditlorin mablogi kredit borclar1 lizro Odonislorin moblogini xeyli
tstolomigdir. Bunun noaticosidir ki, kredit qoyuluslarinin xalis artimi 2301.9
mIn.AZN toskil etmis vo belaliklo kredit qoyuluslarinin qaligr 01.01.2007
tarixindoki 2362.7 mlIn.AZN-don 01.01.2008 tarixino 4664.6 mln. AZN-o
ylksalmisdir.

Tohlil olunan dovriin sonuna comi kredit qoyulusunun 97.6%-ni banklar
torafindon verilon kreditlor, 2.4%-ni is9 qeyri-bank kredit toskilatlarinin kreditlori
toskil etmisdir. Son bir ildo banklar torofindon kredit qoyuluslar1 98%, geyri-bank
kredit toskilatlarinin kreditlori iso 71.6% artmigdar.

Son illor hayata kecirilon iqtisadi islahatlarin naticosi olaraq 6zal sektorun
iqtisadiyyatda rolunun artmasi kredit qoyuluslarinin strukturunda 6zol banklarin
paymi artmaqdadir. Belo ki, 2007-ci ilin yekunu lizro kredit qoyuluslarinda 6zsl
banklarin payr 54.9% toskil etmisdir. Eyni zamanda 6zol sektora kreditlorin
moblogi son bir ildo 86.9% artaraq 01.01.2008-ci il tarixino 4007.5 min. AZN
toskil etmis vo kredit qoyuluslarinda onun xtisusi ¢okisi 85.9%-o yliksolmisdir.

Tohlil olunan dovr orzindo tosorriifat subyektlorinin biitiin novlori {izro
iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinin artim tempi yiiksok olmusdur.

Qeyri-maliyyo miiossisolori olan hiiquqi soxslora kredit qoyuluslar1 6ton ilin
miivafiq dovriino nozoron 94% artmis vo onun comi kredit qoyulusunda xiisusi
¢okisi 64.5% toskil etmisdir. Son bir il orzindo sonaye vo istehsala yonolon
kreditlorin moblogi 60% artaraq 308 mln. AZN, ticarot vo xidmats verilon
kreditlorin moablogi 84.4% artaraq 1193.9 min. AZN, kond tasorriifati vo emala
yonalon kreditlorin mablogi 44.1% artaraq 196.6 min. AZN, naqliyyat vo rabito
sektorlaria verilon kreditlorin moblogi iso 2.2 dofs artaraq 469.6 mln. AZN toskil
etmisdir.

Fiziki soxslora verilon kreditlorin mablagi 2.1 dofs artaraq 1605.5 min.AZN
toskil etmisdir ki, bunun da 3.4%-1 plastik kartlarla amaliyyatlar tizra kreditlorin
payma diisiir. Fiziki soxslora verilon kreditlorin yiiksok templs artmasi bir torofdon
ohalinin golir soviyyosinin vo demoli O0donis qabiliyyatinin yliksolmosi, digor
torofdon 1so banklar torofindon toklif olunan kredit xidmaotlorinin ¢esidinin artmasi
vo prosedurlarin sadolosmosi ilo izah olunur. Ipoteka kreditlosmosi mexanizminin
150 dismosi do fiziki soxsloro kreditlorin yiiksok templo artmasina olavo stimul
vermisdir.

Manatin sorbast donarli valyutalara nazoron moazonnssinin mohkomlonmasi
va eloco do denominasiyanin real bohralor vermoya baslamasi kredit qoyuluslarinin
valyuta strukturuna da tosir gostormokdadir. 2007-c1 ilin dekabr ayinda 6ton ilin
mivafiq dovri ilo miiqayisado xarici valyuta ilo kredit qoyuluslar1 81.4% artdig:




halda, manatla kredit qoyuluslar1 2.1 dofo artmisdir. Noticodo milli valyuta ilo
kredit qoyuluslarinin comi kredit qoyuluslarinda xiisusi ¢okisi 4.1 faiz bondi
artmisdir. 1 yanvar 2008-ci il tarixino kredit qoyuluslarinda xarici valyuta ilo
verilon kreditlorin xiisusi ¢okisi 46.4% toskil etmisdir. Qisamiiddotli kreditlorin
35.4%-1, uzunmiiddatli kreditlorin ise 52.3%-1 xaric1 valyutada verilmisdir.

2007-ci ilin dekabr aymin yekunu iizro oOton ilin miivafiq dovri ilo
miiqayisado qisamiiddatli kredit qoyuluslar1 43.5% artdig1 halda, uzunmiiddatli
kredit qoyuluslar1 2.5 dofo artmisdir. Noticodo dovr orzinds kredit qoyuluslarinin
strukturunda uzunmiiddotli kreditlorin xiisusi ¢okisi 13.2 faiz bondi artmis vo
01.01.2008-ci il tarixino 64.9% toskil etmisdir.

Regionlarin sosial-igtisadi inkisafi istigamatindo goriilmiis islorin naticalori
kredit qoyuluslarinin regional strukturunda da 6z oksini tapir. Kredit toskilatlarinin
regionlar {lizro sobokosinin genislonmasi regionlarda foaliyyat goOstoron iqtisadi
subyektlorin kreditlor oldo etmok imkanlarini genislondirir. 2007-ci ilin dekabr
aymin yekunu iizro kredit qoyuluslarinin 84.9%-1 Baki sohorinin, 15.1%-1 iso
regionlarin payma diigsmiisdiir.
2007-ci ilin dekabr ayinda kreditlor tizro faiz dorocolorindo koskin doyisikliklor bas
vermomisdir.

2007-c1 ilin dekabr ayinda milli valyuta ilo kreditlor {izra orta faiz doracalori
Oton ilin miivafiq ayina nisboton comi 0.47% bondi artmis vo 01.01.08 tarixino
16.97% toskil etmisdir. Manatla hiiquqi soxslor lizro orta faiz doracalori 6ton ilin
miivafiq dovriino nozoron 0.24% bondi artaraq 15.13%, fiziki soxslor iizro orta faiz
daracalari 1s9 comi 0.19% bondi artaraq 20.29 % toskil etmisdir. Xarici valyutada
verilmis kreditlor izro orta faiz doracolori 6ton ilin dekabrina nisbaton 0.91% bondi
azalaraq 16.26% olmusdur. Bu dovrdo hiliquqi soxsloro xarici valyutada verilon
kreditlor iizro orta faiz dorocosi Oton ilin dekabrindoki 14.81%-don hesabat
dovriiniin sonuna 13.72%-0 enmis, fiziki soxsloro verilon kreditlor lizro faiz
doracasi is9 21.82%-dan 21.70%-o enmisdir.

Depozit bazari. 2007-ci ilin sonuna omanat vo depozitlorin hocmi ilin avvali
dovrii ilo miigayisads 58% artaraq 3400 mln. AZN-i 6tmiisdiir.

Fiziki soxslorin amanatlorinin artimi da davam etmisdir. Belo ki, fiziki
soxslorin omanotlori son bir ildo 79.2% artmis vo 1468.4 mln. AZN toskil etmisdir.
[lin sonuna banklar torafindon calb olunmus omanotlorin 65.4%-i 6zal banklarin
payma diismiisdiir.

Qeyd edak ki, rezidentlorlo yanasi geyri-rezident fiziki soxslor torofindon
do amanst qoyuluslar: yiiksok templs artmaqgdadir. Bels ki, ilin sonuna ilin avvali
ilo miiqayisads geyri-rezident fiziki soxslorin omanatlori 2.6 dofo artmisdir.

Omanatlorin valyutalar tizro strukturunun tohlili iqtisadi subyektlorin manata
olan inaminin artdiginm1 gostorir. Bels ki, ilin avvali ilo miiqayisads ohalinin xarici
valyuta ilo omanatlori 39.2% artdig1 halda, manatla amanatlor 2.7 dofo artmisdir.
Bu amil pul kiitlosinin strukturunu yaxsilasdirmaqgla manatin iqtisadi dovriyyado
rolunun daha da mohkomlonmasins alverisli zomin yaradir.

Banklararasi _pul bazari. 11 orzindo Miitosokkil Banklararasi Kredit
Bazarinda oqdlor manat vo ABS dollarinda baglanmisdir. Manatla baglanmis
oqdlorin imumi hocmi 35,8 min. AZN toskil etmisdir. Baglanmis oqdlor iizro
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orta illik faiz dorocosi 15,1% toskil etmisdir. Dovr orzindo ABS dollar1 ilo
baglanmis oqdlorin imumi hocmi 25,8 min. ABS dollar1 vo orta illik faiz
doracasi  13,1% toskil etmisdir. Verilmis  kreditlorin miiddati  3-450 giin
diapozonunda olmusdur.

2007-c1 il arzindo dovlatin qiymatli kagizlart ilo “bank-bank™ sxemi tizro
banklararas1 REPO omoliyyatlarinin {imumi hacmi 253,88 mln. manat togkil
etmigdir. Banklararasi REPO omoliyyatlar1 iizro orta ol¢ilmiis golirlilik 8,1%
toskil etmisdir. Aparilmis omoliyyatlarm  miiddsti  1-7 gun diapozonunda
olmusdur.

Doviat qisamiidatli_istigrazlar bazari. 2007-ci 1l orzinde Maliyys Nazirliyi
torofindon Dovlot qisamiiddatli istiqrazlarin  yerlosdirilmasi iizro 48 horrac
kecirilmisdir. Elan olunmus buraxilislarin hacmi 269 min. AZN, yerlosdirilmis
DQI-lorin hocmi iso 167 min. AZN toskil etmisdir. Orta dlgiilmiis golirlilik ilk
horracda 10,02% toskil  etdiyi  halda, son horracda 10,49% soviyyasino
yiiksolmisdir. DQI-lor iizro tokrar bazarn  hocmi 30,7 min. AZN toskil
etmisdir.

Belalikls, 2007-ci il arzinds Milli Bank tarafindan yeridilmis pul siyasati
iqtisadiyyatin pula olan tdlobatinin 6donilmasind, mozannd sabitliyinin vo
maliyyd stabilliyinin qorunmasina miisbat tasir gostormisdir.




