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vƤǎŀ ·Ǹƭŀǎ₳ 

2022-ci ildЈ qlobal mühit geosiyasi vЈ geoiqtisadi gЈrginliyin yüksЈlmЈsi, inflyasiya 

tЈzyiqinin güclЈnmЈsi, aparēcē ºlkЈlЈrdЈ iqtisadi daralma vЈ bir çox ölkЈlЈrdЈ monetar 

siyasЈtin sЈrtlЈĸmЈsi ilЈ xarakterizЈ olunmuĸdur. Geosiyasi vЈ geoiqtisadi risklЈrin 

yaratdēĵē qeyri-müЈyyЈnliklЈr fonunda MЈrkЈzi Bank ºz mandatēna uyĵun olaraq 

makroiqtisadi vЈ maliyyЈ sabitliyinin qorunmasēna yºnЈldilmiĸ siyasЈt hЈyata keirmiĸdir.  

Ķl ЈrzindЈ bank sektoru ümumilikdЈ ekzogen ĸoklara qarĸē dayanēqlē olmuĸdur. 

Hesabat ili ЈrzindЈ aktivlЈrin keyfiyyЈtindЈ m¿ĸahidЈ olunan müsbЈt dinamika vЈ kredit 

tЈĸkilatlarēnēn risklЈri daha tЈkmil idarЈ etmЈsi fonunda kredit riskindЈ azalma m¿ĸahidЈ 

edilmiĸdir. Makroprudensial çЈrçivЈyЈ edilmiĸ son dЈyiĸikliklЈr sektorda kredit risklЈrinin 

azalmasēnē vЈ potensial risklЈrin neytrallaĸmasēnē dЈstЈklЈmiĸdir. 

Sektorun valyuta mövqeyi normativ tЈlЈblЈr çЈrçivЈsindЈ olmuĸdur. Son illЈrdЈ m¿ĸahidЈ 

olunan de-dollarlaĸma meyillЈri davam etmiĸdir.  

Sektorun likvid aktivlЈri tarixi maksimumunda olmaqla likvidlik ĸoklarēnē absorbsiya etmЈk 

potensialēnda olmuĸdur. Bank sektoru üzrЈ ani likvidlik Јmsalē minimum normativi 2 dЈfЈ 

üstЈlЈmiĸdir.  

Sektorun mЈnfЈЈtliliyindЈ müsbЈt trend davam etmЈkdЈdir. Bank sektorunun kapital 

mövqeyi tЈlЈb olunan prudensial normativlЈri üstЈlЈyir vЈ potensial risklЈri absorbsiya 

etmЈk potensialēna malikdir. 

Sēĵorta sektoru ¿zrЈ maliyyЈ göstЈricilЈrindЈ artēm dinamikasē davam etmiĸdir. Sēĵorta 

sektorunun penetrasiya sЈviyyЈsindЈ azalma m¿ĸahidЈ edilsЈ dЈ, adambaĸēna d¿ĸЈn 

sēĵorta haqqē artmēĸdēr. Sēĵorta sektorunun aktivlЈrinin 4/5 hissЈsini investisiya portfeli 

tЈĸkil etmiĸdir ki, bu da sēĵorta sektorunun maliyyЈ sistemindЈ mühüm institusional 

investor kimi rolunu artērēr. Hesabat ili ЈrzindЈ sēĵorta sektoru üzrЈ mЈnfЈЈtlilik artmēĸdēr. 

Sektorun kapital mövqeyi tЈlЈb olunan prudensial tЈlЈblЈri üstЈlЈmiĸdir. 

Ķqtisadiyyatēn maliyyЈyЈ ēxēĸēnēn dЈstЈklЈnmЈsindЈ rolunu artērmaq mЈqsЈdilЈ kapital 

bazarēnēn ЈmЈliyyat infrastrukturunun tЈkmillЈĸdirilmЈsi, hüquqi çЈrçivЈnin beynЈlxalq 

standartlara uyĵunlaĸdērēlmasē, hЈmçinin bazarda tЈlЈb vЈ tЈklifin dЈstЈklЈnmЈsi 
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istiqamЈtindЈ iĸlЈr davam etdirilmiĸdir.  ÖtЈn illЈ müqayisЈdЈ qiymЈtli kaĵēzlar bazarēnda 

kiçilmЈ m¿ĸahidЈ edilsЈ dЈ, dövlЈt qiymЈtli kaĵēzlarēnēn dºvriyyЈsindЈ artēm m¿ĸahidЈ 

edilmiĸdir. Ķnvestisiya ĸirkЈtlЈrinin maliyyЈ vasitЈçiliyindЈ rolu artmaqdadēr. Sektorun 

aktivlЈri vЈ m¿ĸtЈri aktivlЈri üzrЈ artēm yüksЈk olmuĸdur.  
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vƭƻōŀƭ ƳŀƪǊƻƛǉǘƛǎŀŘƛ ǒ₳rait 
 

2022-ci ildᴅ qlobal mühit geosiyasi vᴅ geoiqtisadi gᴅrginliyin yüksᴅlmᴅsi, inflyasiya 

tᴅzyiqlᴅrinin güclᴅnmᴅsi, aparēcē ºlkᴅlᴅrdᴅ m¿ĸahidᴅ olunan iqtisadi daralma vᴅ bir 

çox ölkᴅlᴅrdᴅ pul siyasᴅtinin sᴅrtlᴅĸmᴅsi fonunda formalaĸmēĸdēr. Qlobal 

iqtisadiyyatda qeyri-müᴅyyᴅnlik vᴅ risklᴅrin artēmēna Rusiya-Ukrayna m¿naqiĸᴅsi vᴅ 

bunun ᴅrzaq vᴅ enerji qiymᴅtlᴅrinᴅ tᴅsiri, pandemiya ilᴅ ᴅlaqᴅdar pozulmuĸ tᴅchizat 

zᴅncirinin zᴅif bᴅrpasē vᴅ Çindᴅ sᴅrt karantin tᴅdbirlᴅri fonunda gözlᴅnilᴅndᴅn yüksᴅk 

iqtisadi daralma vᴅ ᴅmlak bazarēnda m¿ĸahidᴅ olunan tᴅnᴅzzül tᴅsir etmiĸdir. Qlobal 

infyasiyanēn y¿ksᴅlmᴅsi vᴅ iqtisadi aktivliyin zᴅiflᴅmᴅsi bᴅzi ölkᴅlᴅrdᴅ staqflyasiya 

risklᴅrini aktuallaĸdērmēĸdēr.  

D¿nya iqtisadiyyatēnda risklᴅrin akkumulyasiyasē vᴅ yüksᴅk qeyri-müᴅyyᴅnlik fonunda 

BVF tᴅrᴅfindᴅn qlobal iqtisadi artēm proqnozlarē yenilᴅnmiĸdir. Belᴅ ki, BFV-nin Dünya 

iqtisadiyyat icmalēnēn (WEO) 2022-ci il iyul ayē buraxēlēĸēnda 2023-cü il üzrᴅ qlobal iqtisadi 

artēmēn 2.9% olmasē gºzlᴅnilsᴅ dᴅ, oktyabr ayē buraxēlēĸēnda bu proqnoz 0.2 f.b. 

azaldēlaraq 2.7% olaraq yenilᴅnmiĸdir. M¿vafiq olaraq ĶEO vᴅ ĶEO¥ üzrᴅ dᴅ proqnozlar 

0.3 vᴅ 0.2 f.b. azaldēlaraq 1.1% vᴅ 3.7% müᴅyyᴅn edilmiĸdir. 

Qrafik 1. ÜDM-in artēm proqnozlarē, faizlЈ 

 

Geosiyasi proseslᴅr fonunda inflyasiyanēn y¿ksᴅlmᴅsi qlobal maliyyᴅ sabitliyinᴅ 

ᴅsas tᴅhdid kimi ēxēĸ etmiĸdir. Rusiyadan Avropaya ixrac edilᴅn tᴅbii qaz tᴅchizatēnēn 

ᴅhᴅmiyyᴅtli dᴅrᴅcᴅdᴅ azaldēlmasē vᴅ müᴅyyᴅn dövr ᴅrzindᴅ dayandērēlmasē, o c¿mlᴅdᴅn 

Avropa Birliyi tᴅrᴅfindᴅn Rusiyadan kömür idxalēna embarqo qoyulmasē vᴅ neftin 

maksimal qiymᴅtinin müᴅyyᴅnlᴅĸdirilmᴅsi enerji qiymᴅtlᴅrinin artēmēna sᴅbᴅb olmuĸdur. 
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8 
Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatē | 2022 

Eyni zamanda geosiyasi gᴅrginlik vᴅ sanksiyalar ᴅrzaq qiymᴅtlᴅrinin artēmēnē ĸᴅrtlᴅndirib. 

ᴄlavᴅ olaraq pandemiya sonrasē tᴅlᴅbin artēmē qlobal inflyasiyanē y¿ksᴅldᴅn digᴅr faktor 

olmuĸdur. Qlobal inflyasiyanēn ᴅsas drayveri baza inflyasiya olmuĸdur. Nᴅticᴅdᴅ ABķ-da 

illik inflyasiya son 40 ilin ᴅn yüksᴅk hᴅddi ï 6.5%-ᴅ atmēĸ, Avrozona vᴅ Böyük 

Britaniyada isᴅ müvafiq olaraq 9.2% vᴅ 10.5% tᴅĸkil etmiĸdir.  

Artan inflyasiya tᴅzyiqlᴅri bir çox mᴅrkᴅzi banklar tᴅrᴅfindᴅn pul siyasᴅtinin 

sᴅrtlᴅĸdirilmᴅsinᴅ sᴅbᴅb olmuĸdur. Belᴅ ki, ABķ-da Federal Ehtiyat Sistemi baĸlēca 

faiz dᴅrᴅcᴅsini il ᴅrzindᴅ 0-0.25%-dᴅn 4.25-4.5%-ᴅ, Ķngiltᴅrᴅ Bankē 0.25%-dᴅn 3.5%-ᴅ, 

Avropa Mᴅrkᴅzi Bankē isᴅ 3 ᴅsas faiz dᴅrᴅcᴅsinin hᴅr birini 2.5 f.b. artērmēĸdēr1. 2022-ci il 

ᴅrzindᴅ bütövlükdᴅ 70 mᴅrkᴅzi bank tᴅrᴅfindᴅn ᴅsas faiz dᴅrᴅcᴅlᴅri üzrᴅ 357 dᴅfᴅ artēm 

qᴅrarē, cᴅmisi 8 mᴅrkᴅzi bank tᴅrᴅfindᴅn 18 dᴅfᴅ azalma qᴅrarē qᴅbul olunmuĸdur. 10 

mᴅrkᴅzi bank isᴅ faiz dᴅrᴅcᴅlᴅrini il ᴅrzindᴅ sabit saxlamēĸdēr. Monetar sᴅrtlᴅĸmᴅ 

nᴅticᴅsindᴅ 2023 vᴅ 2024-cü illᴅrdᴅ inflyasiyanēn tᴅdricᴅn azalacaĵē gözlᴅnilir. BVF-in 

mᴅlumatēna ᴅsasᴅn, qlobal istehlak qiymᴅtlᴅri indeksinin 2022-ci ildᴅki 8.8%-dᴅn 2023-

cü ildᴅ 6.5%-ᴅ, 2024-cü ildᴅ isᴅ 4.1% enmᴅsi gözlᴅnilir.  

 

Monetar sᴅrtlᴅĸmᴅ inkiĸafda olan ºlkᴅlᴅrdᴅ maliyyᴅ ĸᴅrtlᴅrini dᴅ sᴅrtlᴅĸdirmiĸ vᴅ  

maliyyᴅ sabitliyi üzrᴅ risklᴅri artērmēĸdēr. BVF-nin Qlobal Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatēna 

ᴅsasᴅn maliyyᴅ kövrᴅkliklᴅri ᴅsasᴅn qeyri-maliyyᴅ institutlarēnda artmēĸdēr. Belᴅ ki, iri 

qeyri-maliyyᴅ ĸirkᴅtlᴅrindᴅ xᴅrclᴅrin artēmē nᴅticᴅsindᴅ mᴅnfᴅᴅt marjasēnēn azalmasē, kiik 

ĸirkᴅtlᴅrdᴅ isᴅ yüksᴅk maliyyᴅlᴅĸmᴅ dᴅrᴅcᴅsi vᴅ azalmēĸ fiskal dᴅstᴅk nᴅticᴅsindᴅ defolt 

ehtimalēnēn artēmē m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

                                                           
1 depozit faiz dЈrЈcЈsi: -0.5%-dЈn 2%-Ј, Јsas yenidЈnmaliyyЈlЈĸmЈ ЈmЈlliyyatlarē faiz dЈrЈcЈsi: 0%-dЈn 
2.5%-Ј vЈ marjinal kreditlЈĸmЈ faiz dЈrЈcЈsi: 0.25%-dЈn 2.75%-Ј. 

MЈnbЈ: BVF, D¿nya iqtisadiyyat icmalē (WEO), 2022 oktyabr 
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Qlobal maliyyᴅ bazarlarēnda likvidlik risklᴅrinin artēmē m¿ĸahidᴅ edilir. Qlobal 

bazarda ᴅsas likvidlik meyarē hesab olunan ABķ Xᴅzinᴅdarlēĵē qiymᴅtli kaĵēzlarē tᴅlᴅb-

tᴅklif spredlᴅri ᴅhᴅmiyyᴅtli artmēĸdēr. ¦mumiyyᴅtlᴅ, bütün aktiv siniflᴅri üzrᴅ likvidlik 

premiyalarēnēn artmasē vᴅ likvidliyin azalmasē m¿ĸahidᴅ edilir. BVF-nin Qlobal Maliyyᴅ 

Sabitliyi Hesabatēna ᴅsasᴅn Avropada gözlᴅnilᴅn yüksᴅk vᴅ volatil enerji qiymᴅtlᴅrinin 

tᴅsirini hedcinq etmᴅk mᴅqsᴅdilᴅ istifadᴅ olunan törᴅmᴅ maliyyᴅ alᴅtlᴅri üzrᴅ marja 

aĵērēĸlarēnēn hᴅcmi artmēĸdēr. Bu isᴅ öz növbᴅsindᴅ bºy¿k enerji istehlakēsē olan 

ĸirkᴅtlᴅrdᴅ likvidlik probleminin yaranmasēna vᴅ bir sēra Avropa ºlkᴅlᴅrinin hökumᴅtlᴅri 

tᴅrᴅfindᴅn bu ĸirkᴅtlᴅrᴅ tᴅcili qēsa m¿ddᴅtli likvidlik xᴅtlᴅrinin vᴅ kredit zᴅmanᴅtlᴅrinin 

ayrēlmasē ilᴅ nᴅticᴅlᴅnmiĸdir. 

Hᴅm inkiĸaf etmiĸ, hᴅm dᴅ inkiĸaf etmᴅkdᴅ olan bir çox ölkᴅlᴅrdᴅ ᴅmlak bazarē 

risklᴅri artmēĸdēr. Monetar sᴅrtlᴅĸmᴅ fonunda ipoteka faizlᴅrinin artēmē vᴅ kreditlᴅĸmᴅ 

ĸᴅrtlᴅrinin sᴅrtlᴅĸmᴅsi daĸēnmaz ᴅmlak bazarēnēn dinamikasēna mᴅnfi tᴅsir göstᴅrmiĸdir. 

Çindᴅ daĸēnmaz ᴅmlak bazarēnda yaranmēĸ bºhran ölkᴅnin yerli bank sisteminin 

dayanēqlēĵēna tᴅhdidlᴅri artērmēĸ, iqtisadi artēma mᴅnfi tᴅsir göstᴅrmiĸdir.  

CЈdvЈl 1. Fiskal balansēn vЈ dövlЈt borcunun ÜDM-dЈ payē, faizlЈ 

Fiskal kᴅsirdᴅ azalma m¿ĸahidᴅ edilsᴅ dᴅ, pandemiyadan öncᴅki dövr ilᴅ 

müqayisᴅdᴅ yüksᴅk olaraq qalēr. Pandemiya ilᴅ ᴅlaqᴅdar fiskal dᴅstᴅk proqramlarēnēn 

dayandērēlmasē dünya ölkᴅlᴅrindᴅ fiskal kᴅsirin azalmasēnē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. Eyni 

zamanda, yüksᴅk enerji qiymᴅtlᴅri neft ixracatēsē olan ºlkᴅlᴅrin fiskal mövqeyinᴅ müsbᴅt 

tᴅsir göstᴅrmiĸdir. Bununla belᴅ, mᴅrkᴅzi banklarēn faiz dᴅrᴅcᴅlᴅrini artērmasē vᴅ qlobal 

bazarlarda maliyyᴅ ĸᴅrtlᴅrinin sᴅrtlᴅĸmᴅsi ĶEO¥-in borc y¿k¿n¿ artērmēĸdēr. Artmēĸ ᴅrzaq 

qiymᴅtlᴅri dᴅ inkiĸafda olan ºlkᴅlᴅrin fiskal mövqeyinᴅ mᴅnfi tᴅsir etmiĸdir. Qlobal dºvlᴅt 

borcunun ÜDM-ᴅ nisbᴅti 91% tᴅĸkil edir ki, bu da pandemiyadan ºncᴅki dövrlᴅ 

müqayisᴅdᴅ 7.5 f.b. yüksᴅkdir.  

  Fiskal balans   Dºvlᴅt borcu 

      Proqnoz       Proqnoz 

  2021 2022 2023 2024  2021 2022 2023 2024 

ĶE¥ -7,2 -3,6 -3,7 -3,8  117,9 112,4 111,3 111,8 

ABķ  -10,9 -4,0 -5,7 -6,6  128,1 122,1 122,9 126,0 

Avrozona  -5,1 -3,8 -3,3 -2,8  95,3 93,0 91,3 89,8 

Yaponiya  -6,7 -7,9 -3,6 -2,5  262,5 263,9 261,1 260,3 

ĶEO¥ -5,3 -6,2 -5,4 -5,5  64,4 65,1 68,5 71,6 

Asiya  -6,6 -8,6 -7,0 -7,2  71,2 75,4 80,8 85,2 

Avropa  -1,9 -3,0 -2,8 -2,7  35,8 31,6 31,9 32,7 

Latēn 
Amerikasē 

 -4,5 -4,2 -4,7 -4,0  72,2 68,0 68,1 68,9 

Yaxēn ķᴅrq vᴅ 
ķimali Afrika 

 -3,1 0,8 -0,6 -1,2  48,0 40,6 39,5 39,5 

MЈnbЈ: BVF, Fiskal monitor, 2022 oktyabr 
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Az₳rbaycanda maliyy₳ ƛƴǎǘƛǘǳǘƭŀǊƤƴƤƴ Ŧ₳aliyy₳t göst₳rdiyi makroiqtisadi 

mühit 
 

2022-ci ildᴅ qlobal geosiyasi vᴅ geoiqtisadi risklᴅrin yaratdēĵē qeyri-müᴅyyᴅnliklᴅr 

fonunda artan inflyasiya tᴅzyiqlᴅri Azᴅrbaycan iqtisadiyyatēna da tᴅsir 

göstᴅrmiĸdir. 2022-ci il ᴅrzindᴅ ÜDM real ifadᴅdᴅ 4.6% artmēĸ vᴅ onun hᴅcmi nominal 

ifadᴅdᴅ tarixi maksimuma - 133.8 mlrd. manata atmēĸdēr. ¥tᴅn il ᴅrzindᴅ qeyri-neft 

sektoru iqtisadi artēmēn ᴅsas drayveri olmuĸdur. Belᴅ ki, il ᴅrzindᴅ neft-qaz sektorunda 

istehsal olunmuĸ ᴅlavᴅ dᴅyᴅrdᴅ 2.7% azalma, qeyri neft-qaz sektorunda isᴅ 9.1% artēm 

m¿ĸahidᴅ olunub. ÜDM-in 52.2%-i qeyri-neft sektorunun hesabēna formalaĸmēĸdēr. 

ᴄhalinin hᴅr nᴅfᴅrinᴅ d¿ĸᴅn ÜDM isᴅ 2021-ci il ilᴅ müqayisᴅdᴅ 4.1% artaraq 13.3 min 

manat tᴅĸkil etmiĸdir. 

2022-ci ildᴅ qeyri-neft sektorunun demᴅk olar ki, bütün sahᴅlᴅri üzrᴅ artēm m¿ĸahidᴅ 

olunmuĸdur. Tikinti sektorunda son illᴅrdᴅ m¿ĸahidᴅ olunan azalma trendi artēm ilᴅ ᴅvᴅz 

olunmuĸdur ki, bu da ᴅsasᴅn iĸĵaldan azad olunan ᴅrazilᴅrdᴅ aparēlan geniĸmiqyaslē 

tikinti-quruculuq iĸlᴅri ilᴅ ᴅlaqᴅdardēr. Qeyri-neft sᴅnayesi üzrᴅ iqtisadi artēm 7.1% tᴅĸkil 

etmiĸdir. Turizm, nᴅqliyyat vᴅ ictimai iaĸᴅ sektorlarēnda sürᴅtli artēm qeydᴅ alēnmēĸdēr. 
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MЈnbЈ: DSK 

 

Qrafik 3. Qeyri-neft sektoru sahЈlЈrinin iqtisadi artēm tempi 
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ᴄhalinin nominal gᴅlirlᴅri vᴅ nominal ᴅmᴅk haqlarēnda artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

2022-ci ilin sonuna iqtisadi fᴅal ᴅhalinin sayē 5358.4 min nᴅfᴅr olmuĸdur ki, onlardan 

5056.2 min nᴅfᴅrini mᴅĸĵul ᴅhali tᴅĸkil etmiĸdir. Muzdla alēĸan iĸilᴅrin sayē 1732.5 min 

nᴅfᴅr tᴅĸkil etmiĸdir ki, onlarēn da 52%-i (903.3 min nᴅfᴅr) dövlᴅt sektorunda, 48%-i (829.2 

min nᴅfᴅr) isᴅ qeyri-dövlᴅt sektorunda alēĸmēĸdēr. Muzdla alēĸan iĸilᴅrin orta aylēq 

nominal ᴅmᴅk haqqē 2022-ci il ᴅrzindᴅ 14.6% artaraq 829.9 manat tᴅĸkil etmiĸdir. ᴄhalinin 

nominal gᴅlirlᴅri 2021-ci illᴅ müqayisᴅdᴅ 2022-ci ildᴅ 20.5% artaraq 68.9 mlrd. manat 

tᴅĸkil etmiĸdir. 

Geosiyasi gᴅrginliklᴅrin sᴅbᴅb olduĵu qlobal tᴅchizat zᴅncirindᴅki problemlᴅr 

fonunda enerji vᴅ ᴅrzaq qiymᴅtlᴅrinin ᴅhᴅmiyyᴅtli artēmē inflyasiyanēn y¿ksᴅk 

sᴅviyyᴅsini ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. DSK-nēn mᴅlumatlarēna ᴅsasᴅn 2022-ci ildᴅ illik (2022-ci 

ilin dekabr ayē 2021-ci ilin dekabr ayēna nᴅzᴅrᴅn) inflyasiya 14.4% vᴅ orta illik inflyasiya 

(2022-ci ilin yanvar-dekabr aylarē 2021-ci ilin yanvar-dekabr aylarēna nᴅzᴅrᴅn) isᴅ 13.9%  

tᴅĸkil etmiĸdir. Ķllik vᴅ orta illik baza inflyasiya müvafiq olaraq 14% vᴅ 11.7% tᴅĸkil 

etmiĸdir. Ķllik inflyasiya sentyabr ayēnda ºz¿n¿n pik hᴅddinᴅ atmēĸ, bundan sonra ilin 

sonuna doĵru azalma dinamikasē n¿mayiĸ etdirmiĸdir. 

¦mumi inflyasiyanēn artēmēna ᴅrzaq mᴅhsullarēndakē qiymᴅt artēmē daha ox tᴅsir etmiĸdir. 

Belᴅ ki, ᴅrzaq mᴅhsullarē üzrᴅ illik inflyasiya 19%-ᴅ atmēĸdēr. Ķnflyasiyanēn digᴅr 

komponentlᴅri olan qeyri-ᴅrzaq mᴅhsullarē vᴅ xidmᴅtlᴅr üzrᴅ illik bahalaĸma templᴅri 

müvafiq olaraq 11.9% vᴅ 10.2% tᴅĸkil etmiĸdir. ¦mumilikdᴅ, ölkᴅdᴅ inflyasiyaya dünya 

enerji daĸēyēcēlarē vᴅ ᴅrzaq qiymᴅtlᴅrinin artmasē, habelᴅ ticarᴅt tᴅrᴅfdaĸē ºlkᴅlᴅrdᴅ 

inflyasiyanēn artēmē sᴅbᴅb olmuĸdur. Mᴅcmu daxili tᴅlᴅbin geniĸlᴅnmᴅsi artan xarici xᴅrc 

amillᴅrinin qiymᴅtlᴅrᴅ transformasiyasēna ĸᴅrait yaratmēĸdēr. 2022-ci ildᴅ manatēn nominal 

effektiv mᴅzᴅnnᴅsinin bahalaĸmasē inflyasiya idxalēna mᴅhdudlaĸdērēcē tᴅsir göstᴅrmiĸdir. 

Mᴅrkᴅzi Bank tᴅrᴅfindᴅn hᴅyata keçirilᴅn pul siyasᴅti inflyasiya tᴅzyiqlᴅrinin 

yumĸaldēlmasēna yºnᴅldilmiĸdir. 2022-ci ildᴅ faiz dᴅhlizi parametrlᴅri 9 dᴅfᴅ müzakirᴅ 

edilmiĸdir. Uot dᴅrᴅcᴅsinin 7.25%-dᴅn 8.25%-ᴅ, dᴅhlizin yuxarē hᴅddinin 8.25%-dᴅn 

9.25%-ᴅ qaldērēlmasē ilᴅ baĵlē qᴅrarlar qᴅbul edilmiĸdir. Pul siyasᴅti alᴅtlᴅrinin yeni 

konfiqurasiyada tᴅtbiqi ilᴅ baĵlē faiz dᴅhlizinin aĸaĵē hᴅddi 1 sentyabr 2022-ci ildᴅn 6.25%-

dᴅn 4%-ᴅ endirilmiĸdir. Dᴅhlizin aĸaĵē hᴅddinin azaldēlmasē bank sektorundakē izafi 

likvidliyin ᴅlveriĸli ĸᴅrtlᴅrlᴅ sterilizasiyasē vᴅ banklararasē pul bazarēnda tarazlē faizlᴅrin 

formalaĸmasē imkanlarēnēn yaranmasē baxēmēndan mᴅqsᴅdᴅuyĵun sayēlmēĸdēr. Lakin  

öncᴅdᴅn verilᴅn aēqlamaya uyĵun olaraq dᴅhlizin eninᴅ baxēlmēĸ, dᴅhlizin aĸaĵē hᴅddi 

oktyabr ayēnēn sonunda 5%-ᴅ, dekabr ayēnda isᴅ 6.25%-ᴅ qaldērēlmēĸdēr. 

2022-ci ildᴅ pul siyasᴅtinin ᴅmᴅliyyat çᴅrçivᴅsinin tᴅkmillᴅĸdirilmᴅsi, xüsusilᴅ dᴅ uçot 

dᴅrᴅcᴅsinin ötürücülüyünün güclᴅndirilmᴅsi istiqamᴅtindᴅ Mᴅrkᴅzi Bank tᴅrᴅfindᴅn bir 

sēra tᴅdbirlᴅr gºr¿lm¿ĸd¿r. ¥tᴅn ilin sentyabr ayēnēn 1-dᴅn baĸlayaraq ilk dᴅfᴅ olaraq yeni 

pul siyasᴅti alᴅtlᴅrinin tᴅtbiqinᴅ baĸlanēlmēĸ, pul bazarēnēn infrastrukturu 
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tᴅkmillᴅĸdirilmiĸdir. Gºr¿lᴅn tᴅdbirlᴅr ilkin müsbᴅt nᴅticᴅlᴅrini vermᴅyᴅ baĸlamēĸdēr. Belᴅ 

ki, banklararasē bazarda faizlᴅr ilk dᴅfᴅ faiz dᴅhlizinin dᴅyiĸiminᴅ reaksiya vermᴅyᴅ 

baĸlamēĸdēr. 

Ķnþyasiya tᴅzyiqlᴅrinin artdēĵē ĸᴅraitdᴅ pul tᴅklifinin effektiv tᴅnzimlᴅnmᴅsi üçün mᴅcburi 

ehtiyat normalarēndan da daha aktiv istifadᴅ qᴅrara alēnmēĸdēr. Mᴅrkᴅzi Bankēn Ķdarᴅ 

Heyᴅtinin qᴅrarē ilᴅ mᴅcburi ehtiyat normasē milli valyutada, hᴅmçinin qiymᴅtli metallarda 

cᴅlb edilmiĸ depozitlᴅr üzrᴅ 4%, xarici valyutada cᴅlb edilmiĸ depozitlᴅr üzrᴅ isᴅ 5% 

sᴅviyyᴅsindᴅ müᴅyyᴅn olunmuĸdur. 2022-ci ilin sentyabrēndan baĸlayaraq b¿t¿n banklar 

mᴅcburi ehtiyatlarē yeni normalara uyĵun saxlamaĵa baĸlamēĸlar. 

Qrafik 4. Ķdxal vЈ ixracēn dinamikasē, mlrd. ABķ dollarē 

2022-ci il ᴅrzindᴅ xarici ticarᴅt mövqeyi ᴅvvᴅlki illᴅ müqayisᴅdᴅ yaxĸēlaĸmēĸdēr. 

DGK-nēn mᴅlumatlarē ᴅsasēnda 2022-ci il üzrᴅ ixrac ötᴅn il ilᴅ müqayisᴅdᴅ 72% (15.9 mlrd. 

ABķ dollarē) artaraq 38 mlrd. ABķ dollarē, idxal isᴅ 24% (2.8 mlrd. ABķ dollarē) artaraq 

14.5 mlrd. ABķ dollarē tᴅĸkil etmiĸdir. 2022-ci ildᴅ qeyri neft-qaz mᴅhsullarēnēn ixracē 

ᴅvvᴅlki illᴅ müqayisᴅdᴅ 12.6% artaraq 3 mlrd. ABķ dollarē tᴅĸkil etmiĸdir. Ķxracda y¿ksᴅk 

artēm hᴅm enerji daĸēyēcēlarēnēn, x¿susilᴅ tᴅbii qazēn ixracēnēn geniĸlᴅnmᴅsi, hᴅm dᴅ qeyri-

neft ixracatēnēn artmasē ilᴅ ᴅlaqᴅdar olmuĸdur.  

Yüksᴅk qlobal ᴅmtᴅᴅ qiymᴅtlᴅri vᴅ qeyri-neft ixracēnēn artēmē fonunda ºlkᴅnin tᴅdiyᴅ 

balansē göstᴅricilᴅri yaxĸēlaĸmēĸdēr. 2022-ci ilin 9 ayē ᴅrzindᴅ cari ᴅmᴅliyyatlar 

hesabēnda 17.7 mlrd. ABķ dollarē (ÜDM-in 30.7%-i) profisit yaranmēĸdēr. Habelᴅ, xarici 

ticarᴅt balansēnēn profisiti ᴅvvᴅlki ilin müvafiq dövrünᴅ nᴅzᴅrᴅn 3.3 dᴅfᴅ artaraq 21.2 mlrd. 

ABķ dollarē tᴅĸkil etmiĸdir. 2022-ci ilin 9 aylēq tᴅdiyᴅ balansē mᴅlumatlarēna ᴅsasᴅn 

Azᴅrbaycana göndᴅrilᴅn pul baratlarēnēn hᴅcmi 3.6 dᴅfᴅ artaraq 2.8 mlrd. ABķ dollarē,  

ölkᴅdᴅn köçürülᴅn pul baratlarēnēn hᴅcmi isᴅ 29.6% artaraq 0.5 mlrd. ABķ dollarē 

olmuĸdur. Nᴅticᴅdᴅ pul baratlarē ¿zrᴅ 2.3 mlrd. ABķ dollarē müsbᴅt saldo yaranmēĸdēr.  

MЈnbЈ: DGK 
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Valyuta ehtiyatlarēnēn uzunm¿ddᴅtli artēm dinamikasē davam etmiĸdir. 2016-cē ildᴅn 

etibarᴅn valyuta ehtiyatlarēnda m¿ĸahidᴅ olunan artēm 2022-ci ildᴅ dᴅ davam etmiĸdir. 

Artēm hᴅm ARDNF-in vᴅsaitlᴅri, hᴅm dᴅ AMB-nin valyuta ehtiyatlarē hesabēna baĸ 

vermiĸdir. Mᴅrkᴅzi Bankēn valyuta ehtiyatlarē 2022-ci ildᴅ 27% artaraq 9 mlrd. ABķ 

dollarēna atmēĸdēr. Bu son 5 ilin ᴅn yüksᴅk illik artēm tempidir. B¿tºvl¿kdᴅ, ötᴅn il ᴅrzindᴅ 

ölkᴅnin valyuta ehtiyatlarē son illᴅrin ᴅn yüksᴅk hᴅcminᴅ atmēĸdēr. 

  

 

Fiskal xᴅrclᴅr ölkᴅdᴅ iqtisadi aktivliyin dᴅstᴅklᴅnmᴅsindᴅ m¿h¿m rol oynamēĸdēr. 

Ķqtisadi artēmēn dᴅstᴅklᴅnmᴅsi, habelᴅ ᴅhalinin rifah halēnēn yaxĸēlaĸdērēlmasē 

istiqamᴅtindᴅ tᴅdbirlᴅrin hᴅyata keçirilmᴅsi vᴅ iĸĵaldan azad olunmuĸ ᴅrazilᴅrin bᴅrpasē 

fonunda operativ icra mᴅlumatlarēna ᴅsasᴅn 2022-ci ilin dövlᴅt büdcᴅsinin gᴅlirlᴅri 30.7 

mlrd. manat, xᴅrclᴅri 32.1 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Nᴅticᴅdᴅ dövlᴅt büdcᴅsi 1.4 mlrd. 

manat kᴅsir ilᴅ yekunlaĸmēĸdēr ki, bu da ÜDM-in cᴅmi 1%-ni  tᴅĸkil edir. 2023-cü ildᴅ 

dövlᴅt büdcᴅsinin gᴅlirlᴅri 30.8 mlrd manat, xᴅrclᴅri 33.3 mlrd manat sᴅviyyᴅsindᴅ 

müᴅyyᴅnlᴅĸdirilmiĸdir. Habelᴅ, iĸĵaldan azad olunmuĸ ᴅrazilᴅrin yenidᴅn qurulmasē vᴅ 

bᴅrpasē mᴅqsᴅdilᴅ 3.0 mlrd. manat vᴅsait ayrēlmēĸdēr.  
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Qrafik 5. MЈrkЈzi Bankēn vЈ DövlЈt Neft Fondunun valyuta ehtiyatlarē, mlrd. ABķ dollarē 
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ᴄsas kapitala yönᴅldilmiĸ vᴅsaitin mᴅblᴅĵindᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. DSK-nēn 

mᴅlumatlarēna ᴅsasᴅn 2022-ci il ᴅrzindᴅ ölkᴅnin iqtisadi vᴅ sosial sahᴅlᴅrinin inkiĸafē ¿¿n 

ᴅsas kapitala yönᴅldilmiĸ vᴅsait 5.5% artaraq 18.3 mlrd. manat olmuĸdur. B¿tºvl¿kdᴅ, il 

ᴅrzindᴅ ᴅsas kapitala yönᴅldilmiĸ vᴅsaitin 14.7 mlrd. manat hissᴅsi vᴅ ya 80.6%-i daxili 

mᴅnbᴅlᴅrdᴅn maliyyᴅlᴅĸmiĸdir. Qeyri neft-qaz sektoruna yönᴅldilᴅn investisiyalarēn 

hᴅcmi 13.6% artmēĸdēr. 

Qlobal geosiyasi vᴅ geoiqtisadi vᴅziyyᴅtlᴅ baĵlē qeyri-müᴅyyᴅnlik ĸᴅraitindᴅ qlobal 

inflyasiyanēn y¿ksᴅk sᴅviyyᴅsi risk olaraq qalsa da, iqtisadi artēmēn s¿rᴅtli bᴅrpasē, ºlkᴅnin 

müsbᴅt ticarᴅt saldosu vᴅ strateji valyuta ehtiyatlarēnēn artmasē maliyyᴅ sisteminin 

fᴅaliyyᴅt göstᴅrdiyi makroiqtisadi m¿hitin sabitliyini qoruyub saxlamaĵa imkan verir. 

 

-1.0

-1.4

-2.5

27.4

32.1 

33.3

26.4

30.7 

30.8

2021

2022

2023 proqnoz

GᴅlirlᴅrXᴅrclᴅrB¿dcᴅ kᴅsiri

MЈnbЈ: AMB, DSK mЈlumatlarē Јsasēnda  

 

MЈnbЈ: DSK 

C 

Qrafik 6. DövlЈt büdcЈsinin gЈlir vЈ xЈrclЈri, mlrd. manatla 

Qrafik 7. Їsas vЈsaitЈ investisiyalarēn strukturu, mlrd.manatla 
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Haĸiyᴅ 1. Mᴅrkᴅzi Bankēn dayanēqlē maliyyᴅ üzrᴅ strateji baxēĸē 

Dayanēqlē maliyyᴅ geniĸ mᴅnada Dayanēqlē Ķnkiĸaf Mᴅqsᴅdlᴅrinin tᴅmin edilmᴅsinᴅ yönᴅlmiĸ 

g¿cl¿, dayanēqlē vᴅ balanslaĸdērēlmēĸ iqtisadi artēma nail olmaĵa tºhfᴅ verᴅn maliyyᴅlᴅĸdirmᴅ 

vᴅ bununla ᴅlaqᴅli institusional vᴅ bazar infrastrukturunu ifadᴅ edir. Dayanēqlē maliyyᴅ yeni 

paradiqma kimi maliyyᴅ sektorunun iqlim dᴅyiĸmᴅlᴅri, habelᴅ ESĶ faktorlarē ¿zrᴅ risklᴅrᴅ 

adaptasiyasēnē tᴅmin etmᴅyᴅ yönᴅlmiĸdir.  Ekoloji, sosial vᴅ idarᴅetmᴅ amillᴅri arasēnda hᴅm 

tᴅsir dairᴅsinᴅ, hᴅm dᴅ mümkün tᴅsirlᴅrinᴅ qarĸē tᴅdbir görülmᴅsinin tᴅxirᴅsalēnmazlēĵē 

nᴅzᴅrᴅ alēnaraq, iqlim dᴅyiĸmᴅlᴅri, ekoloji risklᴅr vᴅ onlarēn mitiqasiyasēnēn aktuallēĵē daha ºn 

plandadēr. Ķqlim dᴅyiĸmᴅlᴅri vᴅ enerji tranzisiyasē ºz nºvbᴅsindᴅ maliyyᴅ sabitliyi üçün 

tᴅhdidlᴅr yaratdēĵēndan, mᴅrkᴅzi banklar vᴅ maliyyᴅ bazarlarēna nᴅzarᴅt orqanlarē bu 

istiqamᴅtdᴅ müvafiq tᴅdbirlᴅr görmᴅyᴅ baĸlamēĸlar. Dayanēqlē maliyyᴅlᴅĸmᴅ meyarlarēnēn 

analitik vᴅ siyasᴅt çᴅrçivᴅsinᴅ daxil edilmᴅsi mᴅrkᴅzi banklar vᴅ maliyyᴅ requlyatorlarē ¿¿n 

aktualdēr. Son bir neᴅ ildᴅ dayanēqlē maliyyᴅni tᴅĸviq etmᴅk üçün requlyatorlar vᴅ mᴅrkᴅzi 

banklar tᴅrᴅfindᴅn görülᴅn tᴅdbirlᴅr ᴅhᴅmiyyᴅtli dᴅrᴅcᴅdᴅ artmēĸdēr. 

      

 

MЈnbЈ: BMT 

 

Qrafik 8. Dayanēqlē inkiĸaf vЈ dayanēqlē maliyyЈnin komponentlЈri 
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Mᴅrkᴅzi Bank öz növbᴅsindᴅ beynᴅlxalq aĵērēĸlar vᴅ ölkᴅnin sosial-iqtisadi dayanēqlē artēm 

hᴅdᴅflᴅrini nᴅzᴅrᴅ almaqla, maliyyᴅ sektorunun iqlim dᴅyiĸmᴅlᴅri vᴅ digᴅr ESĶ (ekoloji, sosial 

vᴅ idarᴅetmᴅ) amillᴅrindᴅn yaranan risklᴅrᴅ qarĸē dayanēqlēĵēnēn tᴅmin edilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ 

Dayanēqlē Maliyyᴅ üzrᴅ Yol Xᴅritᴅsini tᴅsdiq etmiĸdir. Yol xᴅritᴅsi ilᴅ müᴅyyᴅn edilmiĸ tᴅdbirlᴅr 

maliyyᴅ institutlarēnēnēn maliyyᴅlᴅĸdirmᴅ vᴅ investisiya qᴅrarlarēnēn ᴅtraf mühitᴅ vᴅ 

ekologiyaya tᴅsirinin sistematik qiymᴅtlᴅndirilmᴅsi, iqlim vᴅ ESĶ amillᴅrindᴅn yaranan risklᴅrin 

idarᴅ edilmᴅsi, maliyyᴅ institutlarēnēn iqlimlᴅ baĵlē vᴅ ekoloji risklᴅri fürsᴅtᴅ çevirmᴅlᴅri 

mᴅqsᴅdilᴅ m¿vafiq ekosistemin qurulmasē, maliyyᴅ ĸᴅffaflēĵēnēn vᴅ bazar intizamēnēn tᴅĸviq 

edilmᴅsi kimi oxĸaxᴅli mᴅsᴅlᴅlᴅri ᴅhatᴅ edir.  Qabaqcēl beynᴅlxalq tᴅcrübᴅ nᴅzᴅrᴅ alēnmalqa 

dayanēqlē maliyyᴅnin ᴅsas komponentlᴅri üzrᴅ tᴅdbirlᴅr strukturlu qaydada hᴅyata 

keçirilᴅcᴅkdir. Yol xᴅritᴅsi dörd strateji prioritetdᴅn ibarᴅtdir: 

1. Dayanēqlē maliyyᴅ sahᴅsindᴅ potensialēn formalaĸdērēlmasē  

2. Dayanēqlē maliyyᴅ axēnlarē ¿¿n ekosistemin formalaĸdērēlmasē 

3. Ķqlim dᴅyiĸmᴅlᴅri vᴅ ESĶ faktorlarēnēn risklᴅrin idarᴅ edilmᴅsinᴅ inteqrasiyasē 

4. Maliyyᴅ bazarlarēnda ĸᴅffaflēĵēn vᴅ bazar intizamēnēn tᴅmin edilmᴅi 

Yol xᴅritᴅsi ilᴅ müᴅyyᴅn edilmiĸ tᴅdbirlᴅrin realizasiyasē m¿vafiq maraqlē tᴅrᴅflᴅrlᴅ, o 

cümlᴅdᴅn aidiyyᴅti dövlᴅt qurumlarē ilᴅ birgᴅ fᴅaliyyᴅti zᴅruri edir. 
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Bank sistemin₳ ǸƳǳƳƛ ōŀȄƤǒ  

2022-ci ildЈ bank sektorunun Јsas göstЈricilЈri üzrЈ müsbЈt trendlЈr m¿ĸahidЈ edilmiĸdir. 

Bank sistemindЈ aktivlЈrin keyfiyyЈti, gЈlirlilik vЈ likvidlik göstЈricilЈri qЈnaЈtbЈxĸ 

sЈviyyЈdЈ olmuĸ, kapital mºvqeyi prudensial tЈlЈblЈrЈ cavab vermiĸdir. HЈyata keirilmiĸ 

requlyativ siyasЈt vЈ mövcud nЈzarЈt çЈrçivЈsi bank sektorunun stabil fЈaliyyЈtini tЈmin 

etmiĸdir. Aparēlmēĸ tЈhlillЈr bank sektorunun kЈnar ĸoklara qarĸē dayanēqlēĵēnēn y¿ksЈk 

olduĵunu gºstЈrir.  

- Bank sisteminin maliyyЈ vasitЈçiliyindЈ rolu: 

Ölkᴅdᴅ bank-ᴅsaslē maliyyᴅlᴅĸmᴅ modeli mövcuddur. Ölkᴅ bank-mᴅrkᴅzli maliyyᴅ 

arxitekturasēna malik olduĵu ¿¿n iqtisadiyyatēn maliyyᴅlᴅĸmᴅsindᴅ bank sistemi ᴅsas 

maliyyᴅ vasitᴅisi funksiyasēnē hᴅyata keçirir. Bank sektorunun maliyyᴅ dᴅrinliyini 

xarakterizᴅ edᴅn ᴅsas göstᴅricilᴅrdᴅn olan bank aktivlᴅrinin ÜDM-ᴅ nisbᴅti göstᴅricisi  

35.2% tᴅĸkil edir. Eyni zamanda, digᴅr maliyyᴅ dᴅrinliyi göstᴅricisi olan kredit portfelinin 

ÜDM-ᴅ nisbᴅti isᴅ 14.6% tᴅĸkil edir (kredit portfelinin qeyri-neft ÜDM-ᴅ nisbᴅti 28%-dir). 

Azᴅrbaycan bank sektorunun maliyyᴅ dᴅrinliyi göstᴅricilᴅri bençmark ölkᴅlᴅrlᴅ 

müqayisᴅdᴅ aĸaĵēdēr ki, bu da bank sektorunun gᴅlᴅcᴅk artēm potensialēnē ifadᴅ edir.   

Ölkᴅdᴅ 25 bank fᴅaliyyᴅt göstᴅrir. Bu banklardan 2-si dövlᴅt bankēdēr. Xarici kapitallē 

banklarēn sayē 11-dir vᴅ bir xarici bankēn yerli filialē mºvcuddur. Sektorun xidmᴅt ĸᴅbᴅkᴅsi 

487 filial, 91 ĸºbᴅ, 2997  ATM,  22.8 min nᴅfᴅr iĸidᴅn ibarᴅtdir. Hᴅr 1000 km2 ᴅraziyᴅ 

d¿ĸᴅn filial sayē 6, hᴅr 100 min nᴅfᴅrᴅ d¿ĸᴅn ATM sayē isᴅ 29 tᴅĸkil edir. ¥tᴅn ilin sonu 

ilᴅ müqayisᴅdᴅ xidmᴅt ĸᴅbᴅkᴅsinin ᴅhᴅmiyyᴅtli geniĸlᴅnmᴅdiyi (filial ĸᴅbᴅkᴅsi üzrᴅ artēm 

2%, ATM sayē ¿zrᴅ artēm 3%) m¿ĸahidᴅ edilir. Bu, bank sektorunda rᴅqᴅmsal xidmᴅt 

hᴅllᴅrinin artmasē ilᴅ (banklarēn mobil tᴅtbiqlᴅrini tᴅkmillᴅĸdirmᴅsi, rᴅqᴅmsal kart 

tᴅkliflᴅrinin artērēlmasē vᴅ s.) izah olunur. 

-  Bank sektorunun aktiv vЈ öhdЈliklЈrinin dinamikasē 

Ķqtisadi aktivliyin yüksᴅlmᴅsi vᴅ banklarēn resurs bazasēnēn geniĸlᴅnmᴅsi fonunda 

bank sektorunun balansēnēn ᴅhᴅmiyyᴅtli geniĸlᴅnmᴅsi baĸ vermiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ bank 

sektorunun aktivlᴅri 22% (8.6 mlrd. manat) artaraq 47.1 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. 

Öhdᴅliklᴅr isᴅ 24% (7.9 mlrd. manat) artaraq 41.4  mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir.  
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2022-ci ilin sonu üzrᴅ bank sektorunun aktivlᴅrinin  39%-i xalis kredit portfeli, 37%-i likvid 

aktivlᴅr, 11%-i maliyyᴅ institutlarēna yerlᴅĸdirilmiĸ depozit vᴅ kreditlᴅr,  13%-i isᴅ digᴅr 

aktivlᴅr tᴅĸkil edir. Bank sektorunun ºhdᴅliklᴅri ᴅsasᴅn h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri 

hesabēna formalaĸēb. Belᴅ ki, öhdᴅliklᴅrin  54%-i h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri, 28%-i fiziki 

ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri, 12%-i maliyyᴅ institutlarē qarĸēsēnda ºhdᴅliklᴅr,  6%-i digᴅr öhdᴅliklᴅr 

tᴅĸkil edir.  

 

Bank sektorunun aktivlᴅrinin geniĸlᴅnmᴅsi ᴅsasᴅn iqtisadi aktivliyin artēmē fonunda 

öhdᴅliklᴅrin stabil artēm tempi ilᴅ uyĵunlaĸmēĸdēr. Bank sektorunun cᴅlb etdiyi resurslarēn 

dinamikasē iqtisadiyyatēn ĸᴅffaflaĸmasē prosesi ilᴅ naĵdsēz ᴅmᴅliyyatlarēn artēmē 
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Qrafik 9. Bank sisteminin aktiv vЈ öhdЈliklЈrinin dinamikasē, mlrd. manatla 

Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv vЈ öhdЈliklЈrinin strukturunun dinamikasē, mlrd. manatla 



19 
Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatē | 2022 

nᴅticᴅsindᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin artēmē hᴅmçinin, bank sisteminᴅ inamēn ᴅsas 

göstᴅricisi hesab olunan fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin artēmē ilᴅ dᴅstᴅklᴅnmiĸdir.  Belᴅ ki, 

il ᴅrzindᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri  24%, fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri isᴅ  27% artmēĸdēr.  

- Bank sistemindЈ tЈmЈrküzlЈĸmЈ 

 

Azᴅrbaycan bank sistemindᴅ 

tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅ sᴅviyyᴅsindᴅ artēm 

tendensiyasē m¿ĸahidᴅ edilir. 

Beynᴅlxalq tᴅcrübᴅdᴅ geniĸ istifadᴅ 

olunan HHI2 indeksi son illᴅr aktiv vᴅ 

depozitlᴅr üzrᴅ tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅdᴅ artēm, 

kreditlᴅr üzrᴅ isᴅ azalma m¿ĸahidᴅ 

edildiyini göstᴅrir. Bununla belᴅ, 2022-ci 

ilin sonu üzrᴅ bank sektorunda 

tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅ aktivlᴅr vᴅ depozitlᴅr 

üzrᴅ orta (müvafiq olaraq 1584 vᴅ 1819) 

vᴅ kredit portfeli üzrᴅ isᴅ aĸaĵē (982) 

sᴅviyyᴅdᴅ olmuĸdur.  

ᴄn bºy¿k 3 bankēn sistem ¿zrᴅ bazar payēnēn dinamikasē son illᴅrdᴅ tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅnin 

artdēĵēnē gºstᴅrir. Belᴅ ki, 2019-cu il ilᴅ müqayisᴅdᴅ ᴅn bºy¿k 3 bankēn aktivlᴅr üzrᴅ bazar 

payē 9 f.b. artaraq 65%, depozit portfeli ¿zrᴅ bazar payē 13 f.b. artaraq 70%, kredit portfeli 

üzrᴅ bazar payē isᴅ 8 f.b. artaraq 48% olmuĸdur. Son 3 ildᴅ bank sektoru üzrᴅ 

tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅnin artēmē diqqᴅtdᴅ saxlanēlēr. 

                                                           
2 HHĶ indeksi beynЈlxalq tЈcrübЈdЈ bazarlarda rЈqabЈtliliyin sЈviyyЈsi vЈ tЈmЈrküzlЈĸmЈni qiymЈtlЈndirmЈk 
üçün istifadЈ olunur. Amerika BirlЈĸmiĸ ķtatlarēn ЇdliyyЈ departamentinin tЈcrübЈsinЈ ЈsasЈn bu indeks 
Јsasēnda bazarlar 3 hissЈyЈ ayrēlēr: aĸaĵē sЈviyyЈdЈ tЈmЈrküzlЈĸmiĸ bazarlar (HHĶ<1500), orta sЈviyyЈdЈ 
tЈmЈrküzlЈĸmiĸ bazarlar (1500<HHĶ<2500), y¿ksЈk sЈviyyЈdЈ tЈmЈrküzlЈĸmiĸ bazarlar (HHĶ>2500). HHĶ-
in dЈyЈri 0-10000 arasēnda dЈyiĸir. 

MЈnbЈ: AMB 
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Qrafik 11. HHĶ indeksi 

Qrafik 12. Їn bºy¿k 3 bankēn bazar payēnēn dinamikasē 
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- Bank sektoru üzrЈ cЈlb olunmuĸ resurslar 

 

Bank sisteminin maliyyᴅlᴅĸmᴅsindᴅ hüquqi vᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin depozit portfeli 

aparēcē rol oynamaqdadēr.  Ötᴅn il ᴅrzindᴅ sektorun depozit portfeli  25.1% (6.8 mlrd. 

manat) artaraq 33.8 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Depozit portfelinin hᴅcmi bank 

sektorunun öhdᴅliklᴅrinin 81.5%-i tᴅĸkil edir. Depozit portfelinin 66%-i h¿quqi ĸᴅxslᴅrin 

depozitlᴅri (22.3 mlrd. manat), 34%-i isᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin depozit portfeli (11.5 mlrd. manat) 

tᴅĸkil edir. Sektorun depozit portfeli ᴅsasᴅn tᴅlᴅbli depozitlᴅr hesabēna formalaĸmēĸdēr 

(portfelin 74%-i). Bank sisteminin maliyyᴅlᴅĸmᴅsindᴅ tᴅlᴅbli depozitlᴅrin yüksᴅk payē 

sektorun iri hᴅcmdᴅ likvidlik buferi saxlamasēnē ĸᴅrtlᴅndirir.  

Sektorun ᴅsas maliyyᴅlᴅĸmᴅ mᴅnbᴅyi kimi cari öhdᴅliklᴅr, xüsusilᴅ dᴅ hüquqi 

ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri ēxēĸ edir. H¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin öhdᴅliklᴅrdᴅ payē 

53.8%-dir. Hesabat ili ᴅrzindᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri 24.4% (4.4 mlrd. manat) 

artaraq 22.3 mlrd. manat tᴅĸkil edib. Bu artēmēn ᴅsas hissᴅsi tᴅlᴅbli depozitlᴅrin artēmē 

hesabēnadēr (3.85 mlrd. manat artēm). H¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin 88.4%-i (19.7 mlrd. 

manat) tᴅlᴅbli depozitlᴅr hesabēna formalaĸmēĸdēr. Ķri dºvlᴅt ĸirkᴅtlᴅri, hᴅmçinin neft-qaz 

sektorunda fᴅaliyyᴅt göstᴅrᴅn ĸirkᴅtlᴅrin depozitlᴅri tᴅlᴅbli depozitlᴅrin ᴅsas hissᴅsini 

tᴅĸkil edir. H¿quqi ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅrinin yüksᴅk konsentrasiyasē diqqᴅtdᴅ 

saxlanēlēr.  

Banklarda fiziki ĸᴅxslᴅrin depozit portfelindᴅ müsbᴅt dinamika davam etmᴅkdᴅdir. 

Ötᴅn il ᴅrzindᴅ sektor üzrᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin depozit portfeli 27.1% (2.45 mlrd. manat) 

artaraq 11.5 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir (tarixi rekord göstᴅrici). Fiziki ĸᴅxslᴅrin depozit 

portfelinin 54%-i (6.2 mlrd. manat) müddᴅtli depozitlᴅr, 46%-i (5.3 mlrd. manat) tᴅlᴅbli 

depozitlᴅr tᴅĸkil edir. Depozit portfelindᴅ artēm ᴅsasᴅn fiziki ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅri 

hesabēna olmuĸdur. Belᴅ ki, il ᴅrzindᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅri 43% (1.6 mlrd. 
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Qrafik 13. Fiziki vЈ h¿quqi ĸЈxslЈrin depozit portfelinin dinamikasē, mlrd. manatla 
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manat), müddᴅtli depozitlᴅri isᴅ 16% (0.9 mlrd. manat) artmēĸdēr.  Ķl ᴅrzindᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin 

naĵdsēz ᴅmᴅliyyatlarēnēn y¿ksᴅk dinamikasē, o c¿mlᴅdᴅn debet kartlarē ilᴅ ᴅmᴅliyyatlarēn 

artēmē tᴅlᴅbli depozitlᴅrin artēmēnē dᴅstᴅklᴅyᴅn amil kimi ēxēĸ etmiĸdir. Hazērda, fiziki 

ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri banklarēn ºhdᴅliklᴅrinin 27.7%-ni tᴅĸkil edir. 2021-ci illᴅ müqayisᴅdᴅ 

xarici valyutada olan depozitlᴅrin hᴅcmindᴅ azalan trend davam etmiĸdir. Belᴅ ki, il 

ᴅrzindᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi 1.9 f.b. azalaraq 39.8% tᴅĸkil 

etmiĸdir.   Fiziki ĸᴅxslᴅrin müddᴅtli depozitlᴅrinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsindᴅ ᴅhᴅmiyyᴅtli 

azalma (il ᴅrzindᴅ 5.6 f. b.  azalaraq 39%-ᴅ enib) m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir ki, bu da ᴅhalinin 

maliyyᴅ sisteminᴅ vᴅ milli valyutaya inamēnēn artmasē kimi qiymᴅtlᴅndirilᴅ bilᴅr.   

Bank sektorunun öhdᴅliklᴅrinin 

formalaĸmasēnda qeyri-

rezidentlᴅrin payē artēr.  Ötᴅn illᴅ 

müqayisᴅdᴅ bank sektorunun qeyri-

rezidentlᴅr qarĸēsēndakē ºhdᴅliklᴅri 2.5 

dᴅfᴅ (1.5 mlrd. manat) artaraq 2.5 

mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Qeyri-

rezidentlᴅr qarĸēsēnda öhdᴅliklᴅrin 

cᴅmi öhdᴅliklᴅrdᴅ payē isᴅ 3.1. f.b. 

artaraq 6.1%-ᴅ yüksᴅlmiĸdir. Artēm 

ᴅsasᴅn depozit portfeli (1.3 mlrd. 

manat) vᴅ Loro hesablar (0.2 mlrd. 

manat) üzrᴅ olmuĸdur.  

Qeyd edᴅk ki, qeyri-rezidentlᴅrin 

depozit portfelindᴅ payē 1.4%-dᴅn 5%-ᴅ yüksᴅlmiĸdir.  
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Qrafik 14. Qeyri-rezidentlЈrdЈn cЈlb olunmuĸ 
resurslarēn dinamikasē, mln. manatla 

Qrafik 15. Bank sektoru üzrЈ cЈlb olunmuĸ vЈsaitlЈrin strukturunun dinamikasē, mlrd. manatla 
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Öhdᴅliklᴅrin tᴅrkibi vᴅ müddᴅt  strukturu uzunmüddᴅtli aktivlᴅrin yaradēlmasēnē 

mᴅhdudlaĸdērēr. Biznes vᴅ istehlak kreditlᴅrinin ᴅsas hissᴅsi 5 ilᴅdᴅk verilᴅn kreditlᴅr 

tᴅĸkil etdiyi halda, depozitlᴅr isᴅ ᴅsasᴅn 1-3 il arasēnda yerlᴅĸdirilmiĸdir. Habelᴅ, sektorun 

depozit portfelinin 60%-nin tᴅlᴅbli depozitlᴅr hesabēna formalaĸmasē banklarēn iri hᴅcmdᴅ 

likvidlik saxlamasēnē ĸᴅrtlᴅndirmᴅklᴅ banklarēn uzunm¿ddᴅtli dövrdᴅ iqtisadiyyatē 

maliyyᴅlᴅĸdirmᴅ imkanlarēnē mᴅhdudlaĸdērēr.  
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Qrafik 16. Aktiv vЈ öhdЈliklЈrin müddЈt strukturu 
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- Bank sisteminin kreditlЈĸmЈ fЈaliyyЈti  

Kredit portfelinin artēm trendi ºtᴅn ildᴅ dᴅ davam etmiĸdir. 2022-ci ildᴅ kredit portfeli 

17.6% (2.9 mlrd. manat) artaraq 19.6 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Kredit portfelinin 

dinamikasē ilᴅ iqtisadi aktivliyin dinamikasē arasēnda y¿ksᴅk korrelyasiya mövcuddur.  

2022-ci ildᴅ kreditlᴅĸmᴅ tempinin pandemiyadan sonra pik hᴅddᴅ atdēĵē vᴅ sabitlᴅĸmᴅyᴅ 

baĸladēĵē m¿ĸahidᴅ edilir. 2022-ci ilin iyul ayēnda requlyativ ᴅrçivᴅdᴅ istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ sᴅrtlᴅĸmᴅ vᴅ ipoteka kreditlᴅri üzrᴅ yumĸalma xarakterli dᴅyiĸikliklᴅr istehlak 

kreditlᴅrinin artēm dinamikasēnda azalmanē, ipoteka kreditlᴅrindᴅ isᴅ artēmē 

ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. Ķlin sonuna doĵru iqtisadi artēm tempinin sᴅngimᴅsi fonunda biznes 

portfelinin artēm tempindᴅ dᴅ azalma meyllᴅri m¿ĸahidᴅ edilir.  
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Qrafik 17. Kredit portfeli vЈ ÜDM-in artēm tempinin m¿qayisЈsi 

Qrafik 18. Kredit portfelinin illik artēm tempinin m¿qayisЈsi 
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Bütövlükdᴅ, 2022-ci il ᴅrzindᴅ biznes kreditlᴅri portfelinin hᴅcmi 11.4% (1.1 mlrd. manat) 

artaraq 10.9 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Tƭ ᴅrzindᴅ ipoteka portfeli isᴅ 24.3% (584 mln. 

manat) artaraq 3 mlrd. manata atmēĸdēr. Ķpoteka portfelindᴅ baĸ verᴅn artēm ᴅsasᴅn 

dövlᴅt ipoteka proqramē hesabēna tᴅmin edilmiĸdir. Dºvr ᴅrzindᴅ istehlak kreditlᴅri portfeli 

isᴅ 27.3% (1.2 mlrd. manat) artaraq 5.8 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. 

Ķstehlak portfelinin artēm dinamikasē diqqᴅtdᴅ saxlanēlmaqdadēr. Hᴅyata keçirilᴅn 

makroprudensial siyasᴅt istehlak kreditlᴅĸmᴅsinin dayanēqlē vᴅ saĵlam m¿stᴅviyᴅ 

keçirilmᴅsinᴅ yönᴅldilmiĸ vᴅ bu x¿susda cari ilin iyul ayēnda prudensial ᴅrçivᴅdᴅ yeni 

dᴅyiĸikliklᴅr edilmiĸdir (Bax: Haĸiyᴅ - Ķstehlak kreditlᴅri üzrᴅ yeni makroprudensial 

çᴅrçivᴅ). 

 

Qrafik 18. Kredit portfelinin dinamikasē, mln. manatla 
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Qrafik 19. Kredit portfelinin dinamikasē, mln. manatla 

Qrafik 20. Kredit portfelinin borcalanlar üzrЈ strukturunun dinamikasē 
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2022-ci ildᴅ artan tᴅlᴅb fonunda biznes kreditlᴅri portfeli geniĸlᴅnmiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ 

biznes kreditlᴅri 1.1 mlrd. manat  artaraq 10.9 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir ki, bu da cᴅmi 

kredit portfelinin 55%-dir. Biznes portfelindᴅ ticarᴅt vᴅ xidmᴅt sektorlarēna verilmiĸ 

kreditlᴅr daha yüksᴅk paya malikdir. Belᴅ ki, qeyd olunmuĸ bu iki sektora verilmiĸ kreditlᴅr 

biznes portfelinin 48%-i tᴅĸkil edir. 2022-ci ildᴅ sᴅnaye sahᴅsinᴅ verilᴅn kreditlᴅr istisna 

olmaqla biznes portfelinin bütün sahᴅlᴅri üzrᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Biznes 

portfelinin artēmēnēn ᴅsas drayverlᴅri kimi ticarᴅt (545 mln. manat), kᴅnd tᴅsᴅrr¿fatē (255 

mln. manat), xidmᴅt vᴅ digᴅr qeyri-istehsalat (220 mln. manat) sahᴅlᴅrinᴅ verilmiĸ 

kreditlᴅr ēxēĸ etmiĸdir. 

Ķqtisadiyyatēn real sektoruna kredit qoyuluĸunun artēmēnēn dᴅstᴅklᴅnmᴅsi 

mᴅqsᴅdilᴅ stimullaĸdērēcē requlyativ tᴅĸᴅbbüslᴅr hᴅyata keirilmiĸdir. Belᴅ ki, 

irimiqyaslē vᴅ uzunmüddᴅtli layihᴅlᴅrin maliyyᴅlᴅĸdirilmᴅsinᴅ verilᴅn kreditlᴅrin 

tᴅnzimlᴅnmᴅsi ¿¿n ayrēca requlyativ ᴅrçivᴅ formalaĸdērēlmēĸdēr. Bundan ᴅlavᴅ, real 

sektora kredit qoyuluĸlarēnēn bank kapitalēna tᴅzyiqi yumĸaldēlmēĸ (ñᴄlavᴅ risklᴅrᴅ mᴅruz 

standart aktivlᴅrò tᴅsnifat kateqoriyasēnēn tᴅtbiqi), yaranan sᴅrbᴅst vᴅsaitin yenidᴅn real 

sektorun kreditlᴅĸmᴅsinᴅ yönᴅlmᴅsi imkanlarē yaranmēĸdēr. 
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Qrafik 21. Biznes portfelinin illik dinamikasē, mln. manatla 
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Ķl ᴅrzindᴅ mikro, kiçik vᴅ orta 

sahibkarlarēn kreditlᴅĸmᴅsindᴅ 

müsbᴅt artēm trendi davam 

etmiĸdir. Belᴅ ki, ilin ᴅvvᴅli ilᴅ 

müqayisᴅdᴅ MKOS subyektlᴅrinᴅ 

verilᴅn kreditlᴅrin hᴅcmi 28% artaraq 

5.7 mlrd. manata atmēĸdēr. Nᴅticᴅdᴅ, 

MKOS-lara verilmiĸ kreditlᴅrin biznes 

portfelindᴅ payē 50%-i ºtm¿ĸd¿r. 

Müsbᴅt artēm tempinᴅ sᴅbᴅb olan 

amillᴅrdᴅn biri MKOS subyektlᴅri      

üzrᴅ standartlarēn yumĸaldēlmasēdēr. 

MKOS subyektlᴅrinin kreditlᴅĸmᴅsindᴅ banklarēn ºz vᴅsaitlᴅrinin payē artmaqdadēr. 

Son illᴅrdᴅ banklarēn ºz vᴅsaitlᴅri hesabēna MKOS subyektlᴅrinin maliyyᴅlᴅĸmᴅsindᴅ 

aktiv iĸtirakē m¿ĸahidᴅ edilir. Belᴅ ki, 2022-ci ilin ᴅvvᴅlindᴅn etibarᴅn banklarēn ºz vᴅsaiti 

hesabēna verilmiĸ kreditlᴅrin hᴅcmi 35% (1.3 mlrd. manat) artaraq 5 mlrd. manata 

atmēĸdēr. Nᴅticᴅdᴅ, banklarēn ºz vᴅsaiti hesabēna MKOS subyektlᴅrinᴅ verilmiĸ 

kreditlᴅrinin biznes portfelindᴅ xüsusi çᴅkisi 5 f.b. artaraq 89% olmuĸdur. MKOS-larēn 

maariflᴅndirmᴅ imkanlarēnēn tᴅĸviqi vᴅ maliyyᴅ resurslarēna ēxēĸ imkanlarēnēn 

geniĸlᴅndirilmᴅsi ilᴅ baĵlē fᴅaliyyᴅt istiqamᴅtlᴅri ñAzᴅrbaycan Respublikasēnēn 

2022Ƅ2026-cē illᴅrdᴅ sosial-iqtisadi inkiĸaf Strategiyasēònda  öz ᴅksini tapmēĸdēr. 
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Qrafik 22. MKOS subyektlЈrinЈ verilЈn kreditlЈrin 
dinamikasē, mlrd. manatla 

Qrafik 23. MKOS subyektlЈrinЈ verilmiĸ kreditlЈrin maliyyЈlЈĸmЈ mЈnbЈlЈrinЈ görЈ strukturu 
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- Qiymᴅtli kaĵēzlar portfeli 

 

Qiymᴅtli kaĵēzlarēn investisiya alᴅti kimi ᴅhᴅmiyyᴅti artmaqdadēr. Hesabat ili ᴅrzindᴅ 

qiymᴅtli kaĵēzlarēn hᴅcmi 71% artaraq 8.3 mlrd. manata, cᴅmi aktivlᴅrdᴅ payē isᴅ 5 f.b. 

yüksᴅlᴅrᴅk 18%-ᴅ atmēĸdēr. Sektorun likvidlik mºvqeyi, dºvlᴅt istiqrazlarēnēn 

buraxēlēĸēnda artēm vᴅ AMB-nin yeni pul siyasᴅti çᴅrçivᴅsi qiymᴅtli kaĵēzlar portfelinin 

artēmēnē dᴅstᴅklᴅyir. Qiymᴅtli kaĵēzlar portfelinin 76%-i Azᴅrbaycanēn, 20%-i ABķ-ēn, 4%-

i isᴅ digᴅr ölkᴅlᴅrin payēna d¿ĸ¿r.  

Qiymᴅtli kaĵēzlar portfelinin ᴅsas hissᴅsi dövlᴅt istiqrazlarē hesabēna 

formalaĸmēĸdēr. Dövlᴅt istiqrazlarēnēn cᴅmi qiymᴅtli kaĵēzlarda payē 64.8% tᴅĸkil edir. 

Dövlᴅt istiqrazlarē üzrᴅ ödᴅniĸ m¿ddᴅtinᴅdᴅk saxlanēlan portfeldᴅ milli valyutadada olan 

qiymᴅtli kaĵēzlar, ticarᴅt ¿¿n alēnmēĸ portfeldᴅ isᴅ xarici valyutada olan qiymᴅtli kaĵēzlar 

üstünlük tᴅĸkil edir.  

 

Qiymᴅtli kaĵēzlar portfelinin 51.5%-i milli valyutada, 48.5%-i isᴅ xarici valyutadadēr ki, milli 

valyutada olan qiymᴅtli kaĵēzlarēn ¿st¿nl¿k tᴅĸkil etmᴅsinin ᴅsas sᴅbᴅbi AMB-nin notlarē 

vᴅ dövlᴅt istiqrazlarēdēr. Maliyyᴅ vᴅ qeyri-maliyyᴅ sektoru üzrᴅ dᴅ qiymᴅtli kaĵēzlarēn 

böyük ᴅksᴅriyyᴅti xarici valyutadadēr. 
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Qrafik 24. QiymЈtli kaĵēzlar portfelinin dinamikasē, mln.manatla 

Qrafik 25. QiymЈtli kaĵēzlar portfelinin strukturu 
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- Bank sektorunun risklЈr balansē yaxĸēlaĸmēĸdēr. 

 

Makroiqtisadi risklᴅr: 

Mürᴅkkᴅb geosiyasi vᴅ geoiqtisadi proseslᴅrin yaratdēĵē qeyri-müᴅyyᴅnlik vᴅ yüksᴅk 

inflyasiya ᴅsas makroiqtisadi risklᴅri tᴅĸkil etmᴅkdᴅdir. Bununla bᴅrabᴅr, hᴅyata keçirilᴅn 

adekvat monetar vᴅ fiskal siyasᴅt makroiqtisadi sabitliyi üzrᴅ risklᴅri azaldēr. 

Kredit risklᴅri: 

Aktivlᴅrin keyfiyyᴅtindᴅ müsbᴅt dinamika vᴅ ümidsiz portfel üzrᴅ hᴅyata keirilmiĸ 

silinmᴅlᴅr kredit portfelinin keyfiyyᴅtinin yaxĸēlaĸmasēnē ĸᴅrtlᴅndirsᴅ dᴅ, hᴅssaslēq 

zonalarē qalmaqdadēr. Portfelin keyfiyyᴅti, ehtiyatlanma sᴅviyyᴅsi vᴅ restrukturizasiya 

edilmiĸ portfel diqqᴅtdᴅ saxlanēlmaqdadēr.  

Gᴅlirlilik mövqeyi:  

Mürᴅkkᴅb makroiqtisadi ĸᴅraitdᴅ fᴅaliyyᴅt göstᴅrᴅn bank sektoru mᴅnfᴅᴅtliyini qoruyub 

saxlamēĸdēr. Mᴅnfᴅᴅtliyin sektor üzrᴅ bᴅrabᴅr paylanmamasē vᴅ qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin 

artēm tempi diqqᴅtdᴅ saxlanēlmaqdadēr. 

Bazar risklᴅri: 

Bank sektoru üzrᴅ struktur problemin hᴅlli nᴅticᴅsindᴅ aēq valyuta mºvqeyinin azalmasē  

vᴅ de-dollarlaĸma bazar risklᴅrinin azalmasēnē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. 

Likvidlik risklᴅri: 

Sektorun likvidliyi komfortlu zonadadēr vᴅ prudensial tᴅlᴅblᴅrᴅ tam cavab verir. Likvidliyin 

sektor üzrᴅ daha homogen paylanmasē ¿zrᴅ tᴅĸᴅbbüslᴅr davam etdirilir. Pul siyasᴅtinin 

yeni ᴅmᴅliyyat çᴅrçivᴅsinin tᴅtbiqi sektorda likvidliyin optimal paylanmasēnē dᴅstᴅklᴅyir.  

Makroiqtisadi risklᴅr

Kredit riski

Likvidlik riskiGᴅlirlilik

Bazar riski

2021 2022 Qeyd: mЈrkЈzЈ doĵru risklЈr azalēr 

MЈnbЈ: AMB 

Qrafik 26. Bank sektorunun risk xЈritЈsi 
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Bank sistemi üzr₳ kredit riski 
 

Kredit risklᴅrindᴅ azalma m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ qeyri-iĸlᴅk portfelin hᴅcmi 

1.8% azalaraq 0.7 mlrd. tᴅĸkil etmiĸdir. Qeyri-iĸlᴅk portfelin cᴅmi portfeldᴅ payē isᴅ 0.7 

f.b. azalaraq 3.8% olmuĸdur. Hazērda QĶK ᴅmsalē gºstᴅricisi tarixi minimum 

sᴅviyyᴅsindᴅdir. QĶK portfelinin azalmasē banklarda risklᴅrin idarᴅedilmᴅsi çᴅrçivᴅsinin 

tᴅkmillᴅĸdirilmᴅsi, borcalanlarēn ºdᴅmᴅ davranēĸlarēnda m¿sbᴅt dinamika ilᴅ yanaĸē, 

problemli aktivlᴅrin silinmᴅsi ilᴅ dᴅ dᴅstᴅklᴅnmiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ 180 mln. manat hᴅcmindᴅ 

kreditlᴅrin silinmᴅsi hᴅyata keirilmiĸdir (2021-ci il ᴅrzindᴅ bu göstᴅrici 183 mln. manat 

olmuĸdur). 

Qrafik 27. Bank sektoru üzrЈ QĶK portfelinin dinamikasē 

 

Sektor üzrᴅ QĶK portfelinin 69%-i 

(0.5 mlrd. manat) biznes kreditlᴅri, 

25%-i (0.2 mlrd. manat) istehlak 

portfeli, 6%-i (0.04 mlrd. manat) isᴅ 

ipoteka portfeli hesabēna 

formalaĸmēĸdēr. Biznes portfeli 

üzrᴅ QĶK ᴅmsalē 4.7% olduĵu halda 

istehlak vᴅ ipoteka portfellᴅri üzrᴅ 

bu göstᴅrici müvafiq olaraq 3.2% 

vᴅ 1.5% tᴅĸkil edir. Bütövlükdᴅ, 

QĶK portfelinin 76%-i milli 

valyutada verilmiĸ kreditlᴅr, 24%-i 

isᴅ xarici valyutada verilmiĸ 

kreditlᴅr tᴅĸkil edir.  
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Qrafik 28. QĶK portfelinin sahЈvi vЈ valyuta strukturu 
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QĶK portfelinin gecikmᴅ günlᴅri üzrᴅ strukturunun dinamikasē da, kredit risklᴅrinin 

azaldēĵēnē gºstᴅrir. Belᴅ ki, 2017-ci ildᴅn etibarᴅn 1 ildᴅn artēq gecikmiĸ qeyri-iĸlᴅk 

kreditlᴅrin portfeldᴅ payē 11.6 f.b. azalaraq 14.2%-dᴅn 2.6%-ᴅ enmiĸdir (2021-ci ilin 

sonunda bu göstᴅrici 3.1% olmuĸdur). 

 

Biznes portfeli üzrᴅ kredit risklᴅrindᴅ ᴅhᴅmiyyᴅtli dᴅyiĸiklik m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

Biznes portfeli üzrᴅ QĶK ᴅmsalē il ᴅrzindᴅ 0.5 f.b. azalaraq 4.7% olmuĸdur. Biznes portfeli 

üzrᴅ QĶK-in hᴅcmi 507 mln. manat tᴅĸkil edir. Biznes portfeli ¿zrᴅ qeyri-iĸlᴅk portfelin 

konsentrasiyasē ᴅsasᴅn tikinti vᴅ ticarᴅt sahᴅlᴅri üzrᴅdir. Biznes portfeli üzrᴅ cᴅmi QĶK-in 
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Qrafik 29. Kredit portfelinin gecikmЈ müddЈtlЈri üzrЈ bölgüsü 

Qrafik 30. Ķqtisadiyyatēn sahЈlЈri üzrЈ QĶK portfelinin strukturu 
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50%-i mᴅhz bu sahᴅlᴅrᴅ verilmiĸ kreditlᴅr üzrᴅdir. Tikinti sektoruna verilmiĸ kreditlᴅrin 

10%-i qeyri-iĸlᴅk statusundadēr.  

Ķstehlak portfeli ¿zrᴅ QĶK ᴅmsalēnda ᴅhᴅmiyyᴅtli dᴅyiĸiklik olmamēĸdēr. 2022-ci il 

ᴅrzindᴅ istehlak portfeli üzrᴅ QĶK ᴅmsalē 0.8 f.b. azalaraq 3.2% olmuĸdur. Ķstehlak portfeli 

üzrᴅ QĶK-in hᴅcmi 185 mln. manat tᴅĸkil edir.  Ķstehlak portfelinin 48%-i sabit gᴅlirlᴅri olan 

dövlᴅt sektorunda alēĸan ĸᴅxslᴅrᴅ verilmiĸdir. 2018-ci ilinin sonuna bu göstᴅrici 36% 

tᴅĸkil etmiĸdir. ¥zᴅl sektorda alēĸanlarēn kreditlᴅĸmᴅsi üzrᴅ aktivlik pandemiyadan 

öncᴅki sᴅviyyᴅsini bᴅrpa edᴅrᴅk 25%-ᴅ atmēĸdēr. Ķl ᴅrzindᴅ daha hᴅssas kateqoriya 

hesab olunan tᴅqaüdçülᴅrᴅ verilmiĸ kreditlᴅrin cᴅmi istehlak portfelindᴅ payē dᴅyiĸmᴅz 

qalmēĸdēr(15%). 

 

Saĵlam vᴅ mᴅsuliyyᴅtli borclanmanēn tᴅmini vᴅ sektorun potensial tᴅhdidlᴅrdᴅn 

qorunmasē mᴅqsᴅdilᴅ 2022-ci ilin iyul ayēnda istehlak kreditlᴅri üzrᴅ prudensial 

çᴅrçivᴅyᴅ sᴅrtlᴅĸmᴅ xarakterli dᴅyiĸikliklᴅr edilmiĸdir.3  Belᴅ ki, yeni requlyativ 

dᴅyiĸikliklᴅrᴅ ᴅsasᴅn BGN ᴅmsalē vᴅ faiz dᴅrᴅcᴅsi yüksᴅk istehlak kreditlᴅri üçün risk 

dᴅrᴅcᴅlᴅri artērēlmēĸdēr. Hᴅmçinin istehlak kreditlᴅri üzrᴅ BGN ᴅmsalēnēn yuxarē hᴅddi üzrᴅ 

imperativ limit 70% sᴅviyyᴅsindᴅ müᴅyyᴅn edilmiĸdir. Habelᴅ, istehlak kreditlᴅrinin, o 

cümlᴅdᴅn restrukturizasiya edilmiĸ istehlak kreditlᴅrinin müddᴅt tᴅlᴅbi sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir. 

Eyni zamanda, yüksᴅk (45%+) BGN ᴅmsalē olan istehlak kreditlᴅri ilᴅ baĵlē risklᴅrin 

azaldēlmasē mᴅqsᴅdilᴅ BGN ᴅmsalēna ᴅsaslanan ehtiyatlanma tᴅlᴅblᴅri sᴅrtlᴅĸdirilᴅrᴅk 

tᴅlᴅbin ᴅhatᴅ dairᴅsinᴅ restrukturizasiya edilmiĸ, limiti artērēlmēĸ, habelᴅ hᴅmin bankdan 

son 6 ay ᴅrzindᴅ alēnmēĸ b¿t¿n istehlak kreditlᴅri ᴅlavᴅ edilmiĸdir.  

                                                           
3 ñAktivlЈrin tЈsniflЈĸdirilmЈsi vЈ mümkün zЈrЈrlЈrin ödЈnilmЈsi ¿¿n x¿susi ehtiyatlarēn yaradēlmasē 

Qaydasēò vЈ ñKredit risklЈri, o cümlЈdЈn iri kredit risklЈri ilЈ baĵlē prudensial normativ vЈ tЈlЈblЈrЈ dair 
Qaydaòsēna edilmiĸ dЈyiĸikliklЈr 
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Qrafik 31. Ķstehlak portfeli ¿zrЈ borcalanlarēn strukturu, faizlЈ 
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Prudensial çᴅrçivᴅdᴅ edilmiĸ dᴅyiĸikliklᴅr istehlak portfelinin BGN üzrᴅ 

strukturuna müsbᴅt tᴅsir etmiĸdir. 2022-ci ilin iyul ayē ilᴅ müqayisᴅdᴅ BGN ᴅmsalē 

45%-dᴅn yüksᴅk olan istehlak kreditlᴅrin portfeldᴅ xüsusi çᴅkisi 12 f.b. azalaraq 27% 

olmuĸdur. Son 6 ayē ᴅrzindᴅ ᴅlavᴅ risk dᴅrᴅcᴅsi tᴅtbiq olunan 60%-70% BGN üzrᴅ 

verilmiĸ kreditlᴅr 2 dᴅfᴅ azalmēĸdēr.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ķpoteka kreditlᴅri üzrᴅ qeyri-iĸlᴅk kreditlᴅrin hᴅcmindᴅ azalma m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

2022-ci ildᴅ ipoteka portfeli üzrᴅ QĶK-in hᴅcmi 35% (23.2 mln. manat) azalaraq 43 mln. 

manat tᴅĸkil etmiĸdir. Nᴅticᴅdᴅ, ilin sonuna QĶK ᴅmsalē 1.3 f.b. azalaraq 1.4% olmuĸdur. 
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Qrafik 32. 2022-ci ilin iyul ayēna 
istehlak portfelinin BGN üzrЈ strukturu 

Qrafik 33. 2022-ci ilin dekabr ayēna 
istehlak portfelinin BGN üzrЈ strukturu 

Qrafik 34. Restrukturizasiya edilmiĸ portfelin dinamikasē 



33 
Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatē | 2022 

Ķpoteka kreditlᴅĸmᴅsinin 58%-ni (1.7 mlrd. manat) tᴅĸkil edᴅn AĶKZF-in vᴅsaitlᴅri 

hesabēna verilmiĸ kreditlᴅr üzrᴅ QĶK ᴅmsalē cᴅmi 0.4% tᴅĸkil etmiĸdir.   

Restrukturizasiya portfelinin dinamikasēnda azalma m¿ĸahidᴅ olunur. 2022-ci il 

ᴅrzindᴅ restrukturizasiya edilmiĸ portfel 12% (224 mln. manat) azalaraq 1.7 mlrd. manata 

atmēĸdēr. Restrukturizasiya edilmiĸ kreditlᴅrin cᴅmi kredit portfelindᴅ payē isᴅ 2.9 f.b. 

azalaraq 8.6%-ᴅ atmēĸdēr. Restrukturizasiya olunmuĸ kreditlᴅrin cᴅmi portfeldᴅ payē son 

8 ilin ᴅn aĸaĵē sᴅviyyᴅsindᴅdir.  

Biznes portfeli üzrᴅ restrukturizasiya olunmuĸ kreditlᴅr 1.3 mlrd. manat tᴅĸkil edir ki, bu 

da cᴅmi restrukturizasiya portfelinin 3/4-ü hᴅcmindᴅdir. Ķstehlak portfeli ¿zrᴅ 

restrukturizasiya olunmuĸ kreditlᴅrin hᴅcmi 329 mln. manat, ipoteka portfeli üzrᴅ isᴅ 56 

mln. manat tᴅĸkil edir. Ķl ᴅrzindᴅ restrukturizasiya portfelindᴅ azalma portfelin hᴅr üç 

seqmenti üzrᴅ m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 2022-ci ildᴅ restrukturizasiya portfeli üzrᴅ risklᴅrin 

tᴅnzimlᴅnmᴅsi üzrᴅ yeni requlyativ çᴅrçivᴅ formalaĸdērēlmēĸdēr. Kreditlᴅrin tᴅkrar 

restrukturizasiyasēna daha sᴅrt ehtiyatlanma tᴅlᴅblᴅri müᴅyyᴅn edilmiĸdir (hᴅr növbᴅti 

restrukturizasiyada aktivin daha riskli tᴅsnifat kateqoriyasēna aid edilmᴅsi vᴅ daha yüksᴅk 

ehtiyatlarēn yaradēlmasē tᴅlᴅbi). 
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Qrafik 35. Restrukturizasiya portfelinin strukturu, mIn. manatla 
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Haĸiyᴅ 2. Ķstehlak kreditlᴅri üzrᴅ yeni makroprudensial çᴅrçivᴅ 

 

Son illᴅr istehlak krediti bazarēnda y¿ksᴅk aktivlik nᴅzᴅrᴅ alēnaraq mᴅsuliyyᴅtli vᴅ 

saĵlam kreditlᴅĸmᴅnin tᴅmin edilmᴅsi, o cümlᴅdᴅn ᴅhalinin izafi borclanmasēnēn 

qarĸēsēnēn alēnmasē, bank sektorunun maliyyᴅ dayanēqlēĵēnēn daha da 

güclᴅndirilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ 2022-ci ildᴅ ñAktivlᴅrin tᴅsniflᴅĸdirilmᴅsi vᴅ mümkün 

zᴅrᴅrlᴅrin ödᴅnilmᴅsi üçün x¿susi ehtiyatlarēn yaradēlmasē Qaydasēò, ñBank 

kapitalēnēn vᴅ onun adekvatlēĵēnēn hesablanmasē Qaydalarēòna vᴅ ñKredit risklᴅri, o 

cümlᴅdᴅn iri kredit risklᴅri ilᴅ baĵlē prudensial normativ vᴅ tᴅlᴅblᴅrᴅ dair Qaydasēòna 

bir sēra dᴅyiĸikiklᴅr edilmiĸdir.  

 

V Yeni dᴅyiĸikliklᴅrᴅ ᴅsasᴅn müᴅyyᴅn istisna hallarē olmaqla4, istehlak 

krediti üzrᴅ BGN ᴅmsalē 70 (yetmiĸ) faizdᴅn yüksᴅk kreditlᴅrin verilmᴅsi 

mᴅhdudlaĸdērēlmēĸdēr. BGN ᴅmsalē 45-70% arasēnda olan istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ isᴅ risk dᴅrᴅcᴅlᴅri müvafiq olaraq sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir.  

 

 

BGN nisbᴅti RÖA 

ᴄvvᴅl Sonra 

45% < BGN Ò 60% 150% 200% 

60% < BGN Ò 70%5 180% 230% 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
4 Ķstisnalar aĸaĵēdakē ĸЈkildЈ müЈyyЈn edilmiĸdir:  

1. milli valyutada istehlak kreditlЈrinin tЈminatē qismindЈ eyni bankda olan depozitlЈr 
(borcalana vЈ ya ¿¿nc¿ ĸЈxsЈ aid) ēxēĸ etdikdЈ KTN Јmsalē 100%-dЈn, banka saxlanc girovu kimi 
qoyulmuĸ bank metallarē ēxēĸ etdikdЈ KTN Јmsalē 90%-dЈn, digЈr qiymЈtli metallar ēxēĸ etdikdЈ KTN 
Јmsalē 70%-dЈn ox olmadēqda; 

2. xarici valyutada istehlak kreditlЈrinin tЈminatē qismindЈ eyni bankda xarici valyutada olan 
depozitlЈr (borcalana vЈ ya ¿¿nc¿ ĸЈxsЈ aid), yaxud banka saxlanc girovu kimi qoyulmuĸ bank metallarē 
ēxēĸ etdikdЈ KTN Јmsalē 90%-dЈn ox olmadēqda. 
MüЈyyЈn edilmiĸ istisna hallar ¿zrЈ risk dЈrЈcЈsi 200% müЈyyЈn edilmiĸdir. 

5 Yeni dЈyiĸikliklЈrin qüvvЈyЈ minЈnЈdЈk verilmiĸ vЈ BGN Јmsalē 70%-dЈn yuxarē olan istehlak kreditlЈr 
üzrЈ risk dЈrЈcЈsi 200% sЈviyyЈsindЈ saxlanēlmēĸdlr. 

Ķstehlak kreditlЈrinin BGN Јmsalē ¿zrЈ risk dЈrЈcЈsi 
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V Ķstehlak kreditlᴅrinin, o cümlᴅdᴅn restrukturizasiya edilmiĸ istehlak 

kreditlᴅrinin müddᴅt tᴅlᴅbi sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir. Belᴅ ki, yeni dᴅyiĸikliklᴅrᴅ 

ᴅsasᴅn müddᴅti 5 il vᴅ daha artēq olan istehlak kreditlᴅri üzrᴅ bütün kredit 

tᴅlᴅblᴅrinin mᴅcmu miqdarē bankēn tutulmalardan sonra I dᴅrᴅcᴅli kapitalēnēn 

0.1 faizindᴅn artēq olmamalēdēr.  

 

V Ķstehlak kreditlᴅri üzrᴅ yeni prudensial tᴅlᴅblᴅrin faizlᴅrᴅ azaldēcē tᴅsirinin tᴅmin 

edilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ faiz dᴅrᴅcᴅsi sektorun orta faiz dᴅrᴅcᴅsi ilᴅ 

müqayisᴅdᴅ yüksᴅk olan istehlak kreditlᴅrinin nisbᴅti meyarē vᴅ risk 

qruplarē sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir. 

 

 

Köhnᴅ yanaĸma ¿zrᴅ: 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi RÖA 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi > ᴅvvᴅlki rübdᴅ verilmiĸ istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ sektorun orta faiz dᴅrᴅcᴅsi *1.33 
150% 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi > ᴅvvᴅlki rübdᴅ verilmiĸ istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ sektorun orta faiz dᴅrᴅcᴅsi *1.5 
180% 

 

Yeni yanaĸma ¿zrᴅ: 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi RÖA 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi > ᴅvvᴅlki rübdᴅ verilmiĸ istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ sektorun orta faiz dᴅrᴅcᴅsi *1.25 
200% 

Faiz dᴅrᴅcᴅsi > ᴅvvᴅlki rübdᴅ verilmiĸ istehlak kreditlᴅri 

üzrᴅ sektorun orta faiz dᴅrᴅcᴅsi *1.33 
230% 

 

 

V Riskli istehlak kreditlᴅri ¿zrᴅ ehtiyatlanma tᴅlᴅblᴅri sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir. 

Ķstehlak kreditlᴅri ¿zrᴅ saĵlam vᴅ mᴅsuliyyᴅtli borclanmanēn tᴅmini mᴅqsᴅdilᴅ  

BGN ᴅmsalēna ᴅsaslanan ehtiyatlanma tᴅlᴅblᴅri (BGN 45%-dᴅn yuxarē 

olduqda 25% ehtiyat tᴅlᴅbi) aĸaĵēdakē istiqamᴅtlᴅrdᴅ sᴅrtlᴅĸdirilmiĸdir: 

 

Å Tᴅlᴅbin ᴅhatᴅ dairᴅsinᴅ yeni verilmiĸ kreditlᴅrlᴅ yanaĸē 

restrukturizasiya olunmuĸ, habelᴅ limiti artērēlmēĸ kreditlᴅr ᴅlavᴅ 

edilmiĸdir; 

 

Ķstehlak kreditlЈrinin faiz dЈrЈcЈsinЈ ¿zrЈ risk dЈrЈcЈlЈri: 
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Å Tᴅlᴅb borcalanēn hᴅmin istehlak krediti ilᴅ yanaĸē hᴅmin bankdan son 6 

ay ᴅrzindᴅ alēnmēĸ b¿t¿n istehlak kreditlᴅrinᴅ ĸamil edilmiĸdir. 

 

 

V Müqavilᴅ ĸᴅrtlᴅrinᴅ ᴅsasᴅn faizlᴅrin ödᴅnilmᴅsi dövriliyi 90 gündᴅn çox 

olan kreditlᴅrin qeyri-qᴅnaᴅtbᴅxĸ kateqoriyasēna aid edilmᴅsi meyarē 

restrukturizasiya olunmuĸ istehlak kreditlᴅrinᴅ dᴅ ĸamil edilmiĸdir. 

 

V Eyni zamanda, bank sektorunun ekoloji, sosial vᴅ iqtisadi risklᴅrᴅ 

dayanēqlēĵēnēn tᴅmin edilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ ekoloji tᴅmiz avtomobillᴅrdᴅn 

istifadᴅnin stimullaĸdērēlmasē istiqamᴅtindᴅ requlyativ çᴅrçivᴅyᴅ 

yumĸalmalar olmuĸdur. Belᴅ ki, mᴅblᴅĵ limiti lᴅĵv edilmiĸ vᴅ limit istehsal ili 

üzᴅrindᴅn tᴅtbiq edilmiĸdir. 
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Bank sistemi üzr₳ bazar riski 
 

Bank sektorunun valyuta mövqeyi prudensial tᴅlᴅblᴅr çᴅrçivᴅsindᴅdir. 2022-ci ildᴅ 

bank sisteminin uzun aēq valyuta mºvqeyi 143 mln. ABķ dollarē, bank sisteminin aēq 

valyuta mövqeyinin mᴅcmu kapitala nisbᴅti göstᴅricisi isᴅ 4.7% tᴅĸkil etmiĸdir. Qeyd edᴅk 

ki, ñBanklarda aēq valyuta mºvqeyinin limitlᴅrinin müᴅyyᴅn edilmᴅsi Qaydalarēòna 

ᴅsasᴅn mᴅcmu aēq valyuta mºvqeyinin bankēn mᴅcmu kapitalēna nisbᴅti üzrᴅ maksimum 

limit 20% (sᴅrbᴅst dönᴅrli valyuta üzrᴅ) tᴅĸkil edir. 

Sektorda de-dollarlaĸma trendi davam edir. 2022-ci ildᴅ bank sisteminin depozit 

porfelinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi ö.i.m.d. ilᴅ müqayisᴅdᴅ 0.5 f.b azalaraq 47.1%, kredit 

portfelinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi isᴅ 6.1 f.b azalaraq 20.1% tᴅĸkil etmiĸdir. Sektorda 

dollarlaĸmanēn azalmasē kᴅnar ĸoklarēn bank sisteminᴅ tᴅsirini neytrallaĸdērmaĵa imkan 

vermᴅklᴅ bank sisteminin maliyyᴅ dayanēqlēĵēnē g¿clᴅndirir. 

2022-ci il ᴅrzindᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri üzrᴅ dollarlaĸmanēn azalmasēnēn ᴅsas 

drayveri müddᴅtli depozitlᴅr olmuĸdur. 2022-ci il ᴅrzindᴅ ümumilikdᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin 

cᴅmi depozitlᴅrinin dollarlaĸmasē 1.9  f.b. azalaraq 39.8% tᴅĸkil edir. Manatēn sabitliyi vᴅ 

milli valyutada depozit faiz dᴅrᴅcᴅlᴅrinin yüksᴅk olmasē fiziki ĸᴅxslᴅrin milli valyutada 

müddᴅtli depozitlᴅrinin artēmēnē ĸᴅrtlᴅndirir. Belᴅ ki, müddᴅtli depozitlᴅrin dollarlaĸmasē 

2022-ci il ᴅrzindᴅ 5.6 f.b. azalaraq 39% olmuĸdur. Ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ fiziki ĸᴅxslᴅrin 

xarici valyutada tᴅlᴅbli depozitlᴅrindᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Belᴅ ki, fiziki ĸᴅxslᴅrin 

tᴅlᴅbli depozitlᴅri üzrᴅ dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi 3.3 f.b artaraq 40.7% olmuĸdur. Fiziki 

ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅri üzrᴅ dollarlaĸmanēn artēmē qeyri-rezident fiziki ĸᴅxslᴅrdᴅn cᴅlb 

olunmuĸ depozitlᴅr ilᴅ izah olunur.  

78.8%
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69.2%

61.5%
57.2%

53.2%
47.6% 47.1%

49.5% 47.9%
41.3%
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MЈnbЈ: AMB 

Qrafik 36. Portfelin dollarlaĸmasē 
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H¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅrinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri ilᴅ 

müqayisᴅdᴅ daha yüksᴅkdir. Son 12 ay ᴅrzindᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin cᴅmi depozitlᴅrinin 

dollarlaĸmasē 0.2 f.b. artaraq 50.8% olmuĸdur. Bu artēm ᴅsasᴅn h¿quqi ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli 

depozitlᴅri hesabēna olmuĸdur. Belᴅ ki, h¿quqi ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅrinin 

dollarlaĸmasē  1.2 f.b. artaraq 48.3% olmuĸdur. Bundan fᴅrqli olaraq, h¿quqi ĸᴅxslᴅrin 

müddᴅtli depozitlᴅrinin de-dollarlaĸma trendi davam etmiĸdir. ¥tᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ 

h¿quqi ĸᴅxslᴅrin müddᴅtli depozitlᴅri üzrᴅ dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi 7.8 f.b. azalaraq 70.1% 

tᴅĸkil etmiĸdir.  
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Qrafik 37. Fiziki ĸЈxslЈrin depozit portfelinin valyuta strukturu, mlrd.manatla 

Qrafik 38. H¿quqi ĸЈxslЈrin depozit portfelinin valyuta bölgüsü, mlrd. manatla 
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H¿quqi ĸᴅxslᴅrin xarici valyutada depozitlᴅri ᴅsasᴅn tᴅlᴅbli depozitlᴅrdᴅ konsentrasiya 

olmuĸdur ki, bu ᴅsasᴅn neft-qaz sektorunda fᴅaliyyᴅt göstᴅrᴅn ĸirkᴅtlᴅr üzrᴅ m¿ĸahidᴅ 

olunur.  

Kredit portfelinin bütün seqmentlᴅri üzrᴅ dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi tarixi 

minimumdadēr. Dövr ᴅrzindᴅ manatēn mᴅzᴅnnᴅsinin sabitliyi vᴅ manatla kreditlᴅĸmᴅnin 

geniĸlᴅnmᴅsi fonunda kredit portfelindᴅ milli valyutada olan kreditlᴅrin payēnēn artmasē 

trendi davam etmiĸdir. ¥tᴅn il ᴅrzindᴅ bütövlükdᴅ kredit portfelinin dollarlaĸmasē 6.1 f.b. 

azalaraq 20.1% tᴅĸkil etmiĸdir. Bu azalmanēn ᴅsas drayveri biznes kreditlᴅri ollmuĸdur. 

Belᴅ ki, ötᴅn 12 ay ᴅrzindᴅ biznes kreditlᴅrinin dollarlaĸma sᴅviyyᴅsi 8.6 f.b. azalaraq 

2015-ci ildᴅn etibarᴅn ᴅn aĸaĵē sᴅviyyᴅsi olan 32.9%-ᴅ atmēĸdēr. Eyni zamanda, istehlak 

kreditlᴅrinin dollarlaĸmasē 0.8 f.b. azalaraq 6.2%, ipoteka kreditlᴅrinin dollarlaĸma 

sᴅviyyᴅsi isᴅ 0.2 f.b. azalaraq 0.3% tᴅĸkil etmiĸdir. Xarici valyutada gᴅliri olmayan 

borcalanlara xarici valyutada istehlak kreditlᴅrinin verilmᴅsinin mᴅhdudlaĸdērēlmasē vᴅ 

xarici valyutada kreditlᴅr üzrᴅ ᴅlavᴅ risk çᴅkisinin müᴅyyᴅn edilmᴅsi istehlak portfelinin 

dollarlaĸmasēnēn tarixi minimuma enmᴅsinᴅ imkan vermiĸdir. Habelᴅ, Mᴅrkᴅzi Bankēn 

normativ xarakterli aktlarēna ᴅsasᴅn ipoteka kreditinin yalnēz milli valyutada verilmᴅsi 

tᴅlᴅbi ipoteka kreditlᴅri üzrᴅ portfelin demᴅk olar ki, milli valyutada olmasēnē 

ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. 

 

 

 

MЈnbЈ: AMB 
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Qrafik 39. Kredit portfelinin xarici valyutada payē 
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Banklarēn faiz dᴅrᴅcᴅsinᴅ qarĸē hᴅssaslēĵē onlarēn dayanēqlēĵēna tᴅhdid yaratmēr. 

Bazar risklᴅrindᴅn olan faiz dᴅrᴅcᴅsi riski durasiya metodu ilᴅ tᴅhlil edilmiĸdir6. Sektorda 

aktiv vᴅ öhdᴅliklᴅrin ᴅksᴅriyyᴅti balans dᴅyᴅri ilᴅ ᴅks etdirildiyinᴅ görᴅ hesablamalar 

balans dᴅyᴅri üzᴅrindᴅn aparēlmēĸ vᴅ AMB-nin uçot faiz dᴅrᴅcᴅsi ilᴅ diskontlaĸdērēlmēĸdēr. 

Aktiv vᴅ öhdᴅliklᴅr arasēnda durasiya uyĵunsuzluĵunun ᴅsas mᴅnbᴅyi verilmiĸ kreditlᴅrin 

vᴅ cᴅlb olunmuĸ depozitlᴅrin orta çᴅkili durasiyalarē arasēnda fᴅrqin 4 dᴅfᴅyᴅ yaxēn 

olmasēdēr.  

Müsbᴅt durasiya fᴅrqi nᴅticᴅsindᴅ faiz dᴅrᴅcᴅlᴅrinin artēmē kapital adekvatlēĵē ᴅmsalēna 

azaldēcē tᴅsir edir. Aparēlmēĸ simulyasiyalara ᴅsasᴅn, faiz dᴅrᴅcᴅsinin 1% artmasē kapital 

adekvatlēĵē ᴅmsalēnēn 1.0 f.b. azalmasē ilᴅ nᴅticᴅlᴅnir ki, bu da bank sisteminin maliyyᴅ 

dayanēqlēĵēna tᴅhdid yaratmēr.  

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
6 Durasiya tЈhlili Makaulay durasiya konsepsiyasēna Јsaslanaraq, aktiv vЈ öhdЈliklЈrin orta çЈkili müddЈtinin  
ölçülmЈsindЈ istifadЈ olunur.  Xatērladaq ki, durasiya qЈpi tЈhlili banklarēn bazar faiz dЈrЈcЈsinЈ olan 

hЈssaslēĵēnē ὥὯὸὭὺ
Ę Ę

 ïdüsturu vasitЈsi ilЈ ölçür. TЈhlil zamanē aktiv vЈ öhdЈliklЈr MЈrkЈzi 

bankēn uot faiz dЈrЈcЈsi ilЈ diskontlaĸdērēlmēĸdēr. 
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Qrafik 40. Kredit portfelinin valyuta strukturu vЈ dinamikasē, mlrd.manatla 
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Bank sistemi üzr₳ likvidlik riski 

Sektorun likvidliyi komfort zonada olmaqla potensial xarici ĸoklara qarĸē adekvat 

buferᴅ malikdir.  Bank sisteminin ani likvidlik ᴅmsalē 60% olmaqla minimum normativi 

(30%) iki dᴅfᴅ üstᴅlᴅyir. Aktivlᴅrin 36.5%-i likvid vᴅsaitlᴅr tᴅĸkil edir ki, bu da benmark 

ölkᴅlᴅr ilᴅ müqayisᴅdᴅ yüksᴅk göstᴅricidir. 

Likvid aktivlᴅrin hᴅcmi tarixi maksimumundadēr. Bank sistemi üzrᴅ cari öhdᴅliklᴅrin 

dinamik artēmē hesabēna likvid aktivlᴅrin hᴅcmi vᴅ cᴅmi aktivlᴅrdᴅ payēnēn artēmē davam 

edir. Belᴅ ki, 2022-ci ᴅrzindᴅ likvid aktivlᴅr 24% vᴅ ya 3.3 mlrd. manat  artaraq  17.2 mlrd. 

manata atēb. Likvid aktivlᴅrin cᴅmi aktivlᴅrdᴅ payē isᴅ 0.5 f.b artaraq 36.6%-ᴅ atmēĸdēr. 

Likvid aktivlᴅrin 31%-i dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarē, 29%-i nostro hesablar, 29%-i Mᴅrkᴅzi 

Bankda müxbir hesablar, 11.4%-i isᴅ naĵd vᴅsaitlᴅrdᴅ cᴅmlᴅnmiĸdir. Bank sistemi ¿zrᴅ 

likvid aktivlᴅr fiziki ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅrini 3 dᴅfᴅdᴅn çox üstᴅlᴅyir vᴅ hüquqi 

ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli depozitlᴅrinin 88%-i ᴅhatᴅ edir. 

Qrafik 41. Likvid aktivlЈrin strukturunun dinamikasē, mlrd. manatla 

 

Qiymᴅtli kaĵēzlara qēsam¿ddᴅtli investisiya alᴅti kimi tᴅlᴅbin artmasē fonunda DQK-larēn 

likvid aktivlᴅrin formalaĸmasēnda x¿susi ᴅkisi artmēĸdēr. Belᴅ ki, il ᴅrzindᴅ likvid aktiv kimi 

saxlanēlan DQK-larēn hᴅcmi 81% artaraq 5.4 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸ, likvid aktivlᴅrdᴅ 

xüsusi çᴅkisi isᴅ 10 f.b. artmēĸdēr.  
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Likvid vᴅsaitlᴅrin strukturunda xarici valyutada olan likvid aktivlᴅrin payē artmēĸdēr. 

Hesabat ili ᴅrzindᴅ milli valyutada olan likvid vᴅsaitlᴅr 18.1% (1.2 mlrd. manat) artaraq 8 

mlrd. manata atmēĸdēr. Sektorun xarici valyutada likvid aktivlᴅri isᴅ ötᴅn ilᴅ nisbᴅtdᴅ 30% 

(2.1 mlrd. manat) artaraq 9.2 mlrd. manata atmēĸdēr. Fiziki vᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin tᴅlᴅbli 

depozitlᴅri bu artēmē dᴅstᴅklᴅmiĸdir.  

Qrafik 43. Likvid aktivlЈrin valyuta strukturunun dinamikasē, mlrd. manatla 
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artēran amil kimi ēxēĸ etsᴅ dᴅ, sektorun iri likvidlik buferi bu uyĵunsuzluĵun likvidlik riskinᴅ 

ciddi tᴅsir göstᴅrmᴅmᴅsi ilᴅ nᴅticᴅlᴅnir.  

Kreditin depozitᴅ nisbᴅti üzrᴅ dinamika banklarēn kreditlᴅĸmᴅ fᴅaliyyᴅtinin tᴅmini 

¿¿n resurs bazasēna malik olduĵunu gºstᴅrir. 2022-ci ildᴅ kredit portfelinin depozit 

portfelinᴅ nisbᴅti ötᴅn ilᴅ nisbᴅtdᴅ 3.8 f.b. azalaraq tarixi minimumundadēr. 
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Qrafik 44. Aktiv vЈ öhdЈliklЈrin müddЈt strukturu 

Qrafik 45. Kreditin depozitЈ nisbЈtinin dinamikasē 
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Bank sisteminin m₳nf₳₳tliliyi  
Bank sisteminin gᴅlirlilik göstᴅricilᴅrindᴅ müsbᴅt trend m¿ĸahidᴅ olunur. 2022-ci il 

ᴅrzindᴅ bank sisteminin xalis mᴅnfᴅᴅti ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ 50% (305 mln. manat) artaraq 

914 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Mürᴅkkᴅb xarici mühit vᴅ ĸᴅrtlᴅrᴅ baxmayaraq bank 

sistemi mᴅnfᴅᴅtliyini artēra bilmiĸdir.  

 

2022-ci ildᴅ fᴅrdi banklar üzrᴅ mᴅnfᴅᴅtlik göstᴅricilᴅrindᴅ dᴅ müsbᴅt dinamika 

m¿ĸahidᴅ edilir. Belᴅ ki, 2022-ci ildᴅ mᴅnfᴅᴅtlᴅ iĸlᴅyᴅn 24 bankēn mᴅnfᴅᴅti 919 mln. 

manat, zᴅrᴅrlᴅ iĸlᴅyᴅn 1 bankēn zᴅrᴅri isᴅ 5 mln. manat olmuĸdur. Son 4 ildᴅ zᴅrᴅrlᴅ 

iĸlᴅyᴅn banklarēn sayē 7-dᴅn 1-ᴅ enmiĸdir. 
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Qrafik 46. Bank sisteminin mЈnfЈЈtliyi, mln. manatla 

Qrafik 47. MЈnfЈЈt vЈ zЈrЈrlЈ iĸlЈyЈn banklarēn sayē vЈ dinamikasē, mln. manatla 
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Sektorda mᴅnfᴅᴅtlᴅ iĸlᴅyᴅn banklarēn sayēnēn artmasēna baxmayaraq mᴅnfᴅᴅtliyin 

tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅsi m¿ĸahidᴅ olunur. Sektorun xalis mᴅnfᴅᴅtinin 78%-i aktivlᴅrin 65%-i 

özündᴅ cᴅmlᴅĸdirᴅn 3 bankda tᴅmᴅrküzlᴅĸmiĸdir.  

Qrafik 48. Bank sistemindЈ mЈnfЈЈtliyin paylanmasē 

 

 

Bank sektoru üzrᴅ ROA göstᴅricisi il ᴅrzindᴅ 0.4 f.b artaraq 2.2% tᴅĸkil etmiĸdir. 

Faiz gᴅlirlᴅri orta aktivlᴅrin 6.6%-i tᴅĸkil etmᴅklᴅ, aktivlᴅrin gᴅlirliyinin ᴅsas drayveri 

olmuĸdur. Sektorun yüksᴅk qeyri-faiz xᴅrclᴅri (orta aktivlᴅrin 4.5%-i) faiz gᴅlirlᴅri vᴅ qeyri-

faiz gᴅlirlᴅri hesabēna kompensasiya olunur.  

Qrafik 49. ROA-nēn dekompozisiyasē 
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Xalis mᴅnfᴅᴅtin müsbᴅt dinamikasēnē xalis faiz gᴅlirlᴅrinin artēmē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. 

Belᴅ ki, ötᴅn ilin sonu ilᴅ müqayisᴅdᴅ xalis faiz gᴅlirlᴅrinin 503 mln.manat vᴅ yaxud 32.7% 

artēmē bank sektorunun nominal mᴅnfᴅᴅtliyinin artmasēnē tᴅmin etmiĸdir. Nᴅticᴅdᴅ, 

mᴅnfᴅᴅt marjasē 2.7 f.b artaraq 23.1% tᴅĸkil etmiĸdir. 

Sektorun sᴅmᴅrᴅlilik göstᴅricilᴅri yaxĸēlaĸmēĸdēr. Faiz vᴅ qeyri-faiz gᴅlirlᴅrinin artēm 

tempinin qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin artēm tempi ilᴅ müqayisᴅdᴅ yüksᴅk olmasē sᴅmᴅrᴅlilik 

göstᴅricilᴅrinin yaxĸēlaĸmasēnē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. Belᴅ ki, qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin faiz 

gᴅlirlᴅrinᴅ nisbᴅti ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ 13 f.b. azalaraq 155% tᴅĸkil etmiĸdir. Ümumilikdᴅ, 

2022-ci ildᴅ qeyri-faiz xᴅrclᴅri xalis mᴅcmu gᴅlirin 48%-i tᴅĸkil etmiĸdir ki, bu da keçᴅn ilin 

eyni dövrü ilᴅ müqayisᴅdᴅ 4 f.b. aĸaĵē göstᴅricidir. Sᴅmᴅrᴅlilik göstᴅricilᴅrinin 

yaxĸēlaĸmasēnda miqyas effektinin vᴅ innovativ hᴅllᴅrin tᴅtbiqinin artēmē rol oynamēĸdēr.  

 

      

Qrafik 53. Bank sektorunun sЈmЈrЈlilik göstЈricilЈri 
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Qrafik 50. Sektor üzrЈ mЈnfЈЈtin dekompozisiyasē vЈ dinamikasē, mln. manatla 

Qrafik 51. Bank sektorunun sЈmЈrЈlilik göstЈricilЈri 
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Qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin nominal dᴅyᴅrdᴅ artēmēnēn drayverlᴅri ᴅmᴅk haqqē vᴅ 

komissiya xᴅrclᴅridir. Belᴅ ki, qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin 39%-ni tᴅĸkil edᴅn ᴅmᴅk haqqē 

xᴅrclᴅri 2022-ci ildᴅ ötᴅn ilin eyni dövrünᴅ nisbᴅtdᴅ 25% (146 mln. manat) artmēĸdēr. Eyni 

zamanda, qeyri-faiz xᴅrclᴅrinin 26%-ni tᴅĸkil edᴅn komissiya xᴅrclᴅri isᴅ 55% (175 mln. 

manat) artmēĸdēr ki, bunun da ᴅsas sᴅbᴅbi naĵdsēz ᴅmᴅliyyatlarēn artmasē vᴅ 

rᴅqᴅmsallaĸmanēn dᴅrinlᴅĸmᴅsidir.                             
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Qrafik 52. Qeyri-faiz xЈrclЈrinin strukturu 

Qrafik 53. Qeyri-faiz xЈrclЈrinin artēm tempi 
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Artan faiz spredi mᴅnfᴅᴅtliyin yüksᴅlmᴅsindᴅ ᴅsas drayver rolunu oynamaqdadēr. 

Son illᴅr bank sistemi üzrᴅ faiz spredinin stabil artēmē m¿ĸahidᴅ edilir. Ķstehlak 

kreditlᴅĸmᴅsindᴅ yüksᴅk dinamika vᴅ aĸaĵē faizli tᴅlᴅbli depozitlᴅrin artēmē bank sistemi 

üzrᴅ faiz spredinin artmasēnē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. Ķstehlak kreditlᴅri ilᴅ yanaĸē sektorda 

aktivlᴅrin faiz gᴅlirliyinin artēmēnēn digᴅr drayveri kimi biznes kreditlᴅri, xüsusilᴅ ticarᴅt, 

qeyri-istehsal vᴅ kᴅnd tᴅsᴅrr¿fatē sahᴅlᴅrinᴅ verilᴅn kreditlᴅr ēxēĸ edir. Faiz xᴅrci yaradan 

öhdᴅliklᴅri formalaĸdēran ᴅsas komponent isᴅ müddᴅtli depozitlᴅrdir.  

Banklarēn faiz gᴅlirlᴅri ᴅsasᴅn kreditlᴅr hesabēna formalaĸmēĸdēr. Ķl ᴅrzindᴅ sektorun 

faiz gᴅlirlᴅri 30% (632 mln. manat), faiz xᴅrclᴅri isᴅ 22% (119 mln. manat) artaraq müvafiq 

olaraq 2.7 vᴅ 0.65 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Faiz gᴅlirlᴅrinin ᴅsas hissᴅsini ötᴅn ildᴅki 

kimi istehlak kreditlᴅri (1 mlrd. manat) vᴅ biznes portfeli (985 mln. manat) formalaĸdērēr. 

2022-ci ildᴅ istehlak kreditlᴅri cᴅmi kredit portfelinin 29%-ni tᴅĸkil etsᴅ dᴅ faiz gᴅlirlᴅrinin 

37%-ni formalaĸdērmēĸdēr. Bank sistemi ¿zrᴅ biznes portfeli isᴅ cᴅmi kredit portfelinin 

55%-ni tᴅĸkil etdiyi halda, faiz gᴅlirlᴅrinin isᴅ 36%-ni formalaĸdērēr.   
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Qrafik 54. Faiz spredi 

Qrafik 55. Faiz gЈlirlЈrinin strukturu, mln.manatla 
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   MЈnbЈ: AMB 

  

Banklarēn faiz xᴅrclᴅrinin ᴅsas hissᴅsini fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri üzrᴅ xᴅrclᴅr 

tᴅĸkil edir. Banklarēn dayanēqlē maliyyᴅlᴅĸmᴅ mᴅnbᴅyindᴅ ᴅsas rolu tᴅĸkil edᴅn fiziki 

ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri faiz xᴅrclᴅrinin dᴅ ᴅhᴅmiyyᴅtli hissᴅsini (53.9% vᴅ ya 288 mln. 

manat) formalaĸdērēr. Faiz xᴅrclᴅrinin digᴅr ᴅsas istiqamᴅtlᴅri maliyyᴅ institutlarēnēn 

kreditlᴅri vᴅ h¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅridir.  
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  MЈnbЈ: AMB 

  

  MЈnbЈ: AMB 

  

Bank sisteminin kapital mövqeyi 

 

Sektorun kapital mövqeyi prudensial tᴅlᴅblᴅri üstᴅlᴅmᴅklᴅ potensial itkilᴅri 

absorbsiya etmᴅk imkanēndadēr. 2022-ci il ᴅrzindᴅ bank sektoru üzrᴅ mᴅcmu kapital 

14.8% (670 mln. manat) artaraq 5.2 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Sektor üzrᴅ KAᴄ (kapital 

adekvatlēĵē ᴅmsalē) da 0.2 f.b. artaraq 19.3% tᴅĸkil etmiĸdir ki, bu da minimum prudensial 

tᴅlᴅbi 2 dᴅfᴅyᴅ yaxēn ¿stᴅlᴅyir.  

 

Mᴅcmu kapital artēmēnēn ᴅsas drayveri kimi II dᴅrᴅcᴅli kapitalēn artēmē ēxēĸ etmiĸdir. 

I dᴅrᴅcᴅli kapital il ᴅrzindᴅ 7.4% vᴅ ya 283 mln. manat artaraq 4.1 mlrd. manat, II dᴅrᴅcᴅli 

kapital isᴅ 54% vᴅ ya  387 mln. manat artaraq 1.1 mlrd. manat tᴅĸkil etmiĸdir.  Kapital 

artēmē ᴅsasᴅn banklarēn daxili mᴅnfᴅᴅt generasiyasē hesabēna baĸ vermiĸdir. Belᴅ ki, 

yüksᴅk keyfiyyᴅtli hesab olunan I dᴅrᴅcᴅli kapitalēn hᴅcmi ᴅsasᴅn ötᴅn ilin mᴅnfᴅᴅtinin 

bºl¿ĸd¿r¿lmᴅmiĸ xalis mᴅnfᴅᴅtᴅ yönᴅlmᴅsi, II dᴅrᴅcᴅli kapitalēn hᴅcmi isᴅ cari ilin 

Qrafik 57. Kapital adekvatlēĵēnēn dinamikasē, mln. manatla 
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mᴅnfᴅᴅti hesabēna artmēĸdēr. 2022-ci ildᴅ mᴅnfᴅᴅt generasiyasēnēn daha y¿ksᴅk olmasē I 

dᴅrᴅcᴅli kapitalēn mᴅcmu kapitalda payēnē azaltmēĸdēr (79%). 

Ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ I dᴅrᴅcᴅli KAᴄ 0.8% azalmēĸdēr. Azalma ᴅsasᴅn RÖA-nēn artēmē 

ilᴅ ᴅlaqᴅdardēr. Qeyd edᴅk ki, ABB-nin aēq valyuta mºvqeyinin tᴅnzimlᴅnmᴅsi  

nᴅticᴅsindᴅ sektorda bazar riski üzrᴅ R¥A azalaraq kapital adekvatlēĵēna m¿sbᴅt tᴅsir 

göstᴅrmiĸdir.  

 

2022-ci il ᴅrzindᴅ R¥A artmēĸdēr. 

Cᴅmi aktivlᴅrin 22.3% (8.6 mlrd. 

manat)  artmasē fonunda risk ¿zrᴅ 

ºl¿lm¿ĸ aktivlᴅrin hᴅcmi 13.4% 

(3.2 mlrd. manat) artmēĸdēr.  

Nᴅticᴅdᴅ risk üzrᴅ ºl¿lm¿ĸ 

aktivlᴅrin cᴅmi aktivlᴅrᴅ nisbᴅti 

göstᴅricisi il ᴅrzindᴅ 4.5 f.b. 

azalaraq 57%-ᴅ enmiĸdir. 2021-ci 

ildᴅn etibarᴅn prudensial tᴅlᴅblᴅrin 

sᴅrtlᴅĸdirilᴅrᴅk daha riskli hesab 

edilᴅn istehlak kreditlᴅri üzrᴅ RÖA 

tᴅlᴅblᴅrinin artērēlmasē vᴅ RÖA 

hesablanmasēna ᴅmᴅliyyat vᴅ 

bazar risklᴅrinin dᴅ daxil edilmᴅsi MЈnbЈ: AMB 
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Qrafik 60. Risk üzrЈ ºl¿lm¿ĸ aktivlЈrin risk 
kateqoriyalarēna gºrЈ bölgüsü, mlrd. manatla 
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RÖA-larē artērsa da, aktivlᴅrin il ᴅrzindᴅ artēm s¿rᴅti daha yüksᴅk olmuĸdur. 2022-ci ildᴅ 

RÖA 27.0 mlrd. manat olmuĸdur ki, bu mᴅblᴅĵin 25.3 mlrd. manatē kredit, 0.3 mlrd. manatē 

bazar, 1.4 mlrd. manatē isᴅ ᴅmᴅliyyat risklᴅrindᴅn irᴅli gᴅlir.  

  

Bençmark ölkᴅlᴅrlᴅ müqayisᴅdᴅ ölkᴅnin bank sisteminin kapital adekvatlēĵē ᴅmsalē 

adekvatdēr.  

Bazel III standartlarēna ᴅsasᴅn kontr-tsiklik kapital buferinin nᴅzᴅrᴅ alēnmasē. ñBank 

kapitalēnēn vᴅ onun adekvatlēĵēnēn hesablanmasē Qaydalarēòna ᴅsasᴅn iqtisadi tsikl vᴅ 

kredit portfelinin dinamikasēna uyĵun olaraq AMB tᴅrᴅfindᴅn I dᴅrᴅcᴅli kapital vᴅ mᴅcmu 

kapital adekvatlēĵē ᴅmsalēnēn ¿zᴅrinᴅ 0 ï 2.5% arasēnda kontr-tsiklik kapital buferi tᴅtbiq 

edilᴅ bilᴅr. Kontr-tsiklik kapital buferi makroprudensial alᴅt olaraq bank sektorunda izafi 

kreditlᴅĸmᴅnin nᴅticᴅsi olan sistem risklᴅrinin qarĸēsēnēn alēnmasē vᴅ tsiklik proseslᴅrᴅ 

hᴅssaslēĵēn azaldēlmasēnē nᴅzᴅrdᴅ tutur. Kontr-tsiklik kapital buferinin hesablanmasē ¿¿n 
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Qrafik 62. Kapital adekvatlēĵē Јmsalēnēn ölkЈlЈr üzrЈ müqayisЈsi 
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ᴅsas göstᴅrici kimi kredit qᴅpi7 qᴅbul edilir. Kredit qᴅpi 2-10% aralēĵēnda dᴅyiĸdikdᴅ kontr-

tsiklik kapital buferi müvafiq olaraq 0-2.5% aralēĵēnda m¿ᴅyyᴅn edilir. Hazērda, kredit qᴅpi 

-0.7% tᴅĸkil edir. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
7 Kredit qЈpi ï müvafiq dövrdЈ banklar tЈrЈfindЈn m¿ĸtЈrilЈrЈ verilmiĸ kredit portfelinin ¦DM-Ј nisbЈtinin 
bu nisbЈtin uzunmüddЈtli trendinin hЈmin dövrЈ olan göstЈricisinin fЈrqidir. 
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Bank sistemind₳ ŘŀȅŀƴƤǉƭƤƐƤƴ ǉƛȅƳ₳tl₳ndirilm₳si  
 

Bank sisteminin kᴅnar ĸoklara qarĸē dayanēqlēĵē stress test vasitᴅsilᴅ 

qiymᴅtlᴅndirilmiĸdir. Müxtᴅlif ᴅlveriĸsiz makro-maliyyᴅ ssenarilᴅrindᴅ banklarēn kapital 

dayanēqlēĵēnē qiymᴅtlᴅndirmᴅk, müvafiq mitiqasiya vᴅ siyasᴅt tᴅdbirlᴅrini 

müᴅyyᴅnlᴅĸdirmᴅk mᴅqsᴅdilᴅ ñtop-downò stress test hᴅyata keçirilir. Stress test 

metodologiyasē b¿tºvl¿kdᴅ bank sisteminin, eyni zamanda fᴅrdi banklarēn stress 

ĸᴅraitindᴅ maliyyᴅ vᴅziyyᴅtini dinamik ᴅsasda növbᴅti illᴅr üzrᴅ qiymᴅtlᴅndirᴅrᴅk, bank 

sisteminin maliyyᴅ saĵlamlēĵēnē, x¿susilᴅ dᴅ bank sektorunun sistem risklᴅrinᴅ qarĸē 

davamlēlēĵēnē vᴅ ümumilikdᴅ bank sisteminin iqtisadi sabitliyi dᴅstᴅklᴅmᴅk qabiliyyᴅtini 

dᴅyᴅrlᴅndirmᴅyᴅ imkan verir.  

Stress test ĸᴅraitindᴅ makro-iqtisadi amillᴅrin banklarēn dayanēqlēĵēna tᴅsirini 

müᴅyyᴅnlᴅĸdirmᴅk ¿¿n baĸ vermᴅ ehtimalē m¿mk¿n olan ᴅn sᴅrt ssenarilᴅr (ñextreme 

but plausibleò) yanaĸmasē nᴅzᴅrᴅ alēnaraq bᴅdbin ssenari formalaĸdērēlmēĸdēr. Bᴅdbin 

ssenaridᴅ ölkᴅdᴅ 2015-2016-cē illᴅrdᴅ baĸ vermiĸ bºhranēn kalibrasiyasē ᴅsas götürülᴅrᴅk 

ssenarilᴅr müᴅyyᴅn edilmiĸdir. Formalaĸmēĸ bᴅdbin ssenari ᴅsasēnda makro-iqtisadi 

göstᴅricilᴅr proqnozlaĸdērēlmēĸdēr. Makro-iqtisadi göstᴅricilᴅr ekonometrik peyk 

modellᴅrinᴅ inteqrasiya edilᴅrᴅk növbᴅti illᴅr üzrᴅ asēlē dᴅyiĸᴅnlᴅr (QĶK ᴅmsallarē, faiz 

dᴅrᴅcᴅlᴅri vᴅ s.) proyeksiya edilmiĸdir. Növbᴅti mᴅrhᴅlᴅdᴅ, proyeksiya edilmiĸ asēlē 

dᴅyiĸᴅnlᴅr ᴅsasēnda kredit riski, faiz dᴅrᴅcᴅsi riski, mᴅzᴅnnᴅ riski vᴅ qiymᴅtli kaĵēzlarēn 

yenidᴅn qiymᴅtlᴅndirilmᴅsi riski üzrᴅ simulyasiyalar edilᴅrᴅk dinamik ᴅsasda banklarēn 

növbᴅti 3 ilᴅ maliyyᴅ vᴅziyyᴅti qiymᴅtlᴅndirilmiĸdir. 

Stress test nᴅticᴅlᴅri bank sektorunun mövcud kapital buferinin potensial itkilᴅri 

absorbsiya etmᴅk potensialēnda olduĵunu gºstᴅrir. Bᴅdbin ssenaridᴅ bank 

sektorunun kapital adekvatlēq ᴅmsalē 2023-cü ildᴅ 4.4 f.b. azalaraq 14.9%, 2024-cü ildᴅ 

isᴅ 14% tᴅĸkil edir. Bununla belᴅ, 2025-ci ildᴅ gᴅlirliliyin bᴅrpasē fonunda kapital 

adekvatlēĵē ᴅmsalē 15%-ᴅ qalxēr.   
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Qrafik 64. BЈdbin ssenaridЈ bank sisteminin kapital adekvatlēĵē 
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Stress test nᴅticᴅlᴅrinᴅ ᴅsasᴅn banklarēn kapital adekvatlēĵēna ᴅsas tᴅsir kanallarē kredit 

riski vᴅ risk üzrᴅ ºl¿lm¿ĸ aktivlᴅrin dᴅyiĸmᴅsi tᴅĸkil etmiĸdir. Bütövlükdᴅ, stress test 

nᴅticᴅsindᴅ bank sektoru kapital eroziyasēna mᴅruz qalsada, sektorun kapital adekvatlēĵē 

minimum normativlᴅri üstᴅlᴅyir. 
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Qrafik 65. BЈdbin ssenaridЈ kapital adekvatlēĵē gºstЈricisinЈ tЈsir kanallarē 



56 
Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatē | 2022 

 

Haĸiyᴅ 3. Yeni monetar çᴅrçivᴅnin bank sektorunun sabitliyinᴅ tᴅsiri 

2022-ci ildᴅ Mᴅrkᴅzi Bankēn faiz dᴅhlizinin inflyasiyaya ötürücülüyünün güclᴅndirilmᴅsi 

mᴅqsᴅdilᴅ 01.09.2022-ci il tarixindᴅn etibarᴅn pul siyasᴅti alᴅtlᴅrinin yeni 

konfiqurasiyasēnēn tᴅtbiqinᴅ baĸlanēlmēĸdēr. Bu çᴅrçivᴅdᴅ, banklarēn tᴅĸᴅbbüsü ilᴅ 

keçirilᴅn sterilizasiya vᴅ likvidliyin verilmᴅsi ᴅmᴅliyyatlarē ¿zrᴅ daimi imkan alᴅtlᴅrinin 

tᴅtbiqinᴅ baĸlanēlmēĸ, Mᴅrkᴅzi Bankēn aēq bazar ᴅmᴅliyyatlarēnēn eĸidi 

geniĸlᴅndirilmiĸdir. 

Daimi imkan alᴅtlᴅri sterilizasiya mᴅqsᴅdilᴅ 1 günlük depozit ᴅmᴅliyyatlarēnēn, likvidliyin 

verilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ isᴅ 1 günlük ᴅks-repo ᴅmᴅliyyatlarēnēn aparēlmasēna imkan verir. 

Aēq bazar ᴅmᴅliyyatlarēnēn tᴅkmillᴅĸdirilmᴅsi çᴅrçivᴅsi Mᴅrkᴅzi bank tᴅrᴅfindᴅn 

sterilizasiya mᴅqsᴅdilᴅ zᴅruri halda 1,3,6 vᴅ 9 aylēq notlarla yanaĸē 7 g¿nl¿k repo 

hᴅrraclarēnēn keirilmᴅsinᴅ ĸᴅrait yaradēr.  Eyni zamanda, yeni çᴅrçivᴅ likvidliyin 

verilmᴅsi mᴅqsᴅdilᴅ zᴅruri hallarda 7 günlük ᴅks-repo hᴅrraclarēnēn keirilmᴅsinᴅ imkan 

verir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yeni ᴅmᴅliyyat çᴅrçivᴅsinin tᴅtbiqi pul siyasᴅti qᴅrarlarēnēn faiz kanalē vasitᴅsilᴅ 

inflyasiyaya ötürücülüyünün güclᴅndirilmᴅsinᴅ, iqtisadiyyatda kredit qoyuluĸlarēnēn 

balanslē artēmēnēn tᴅmin edilmᴅsinᴅ, bank sisteminin likvidliyinin optimal paylanmasēna, 

valyuta bazarēnda tarazlēĵēn dᴅstᴅklᴅnmᴅsinᴅ yönᴅldilmiĸdir. Ümumilikdᴅ, iqtisadi 

nᴅzᴅriyyᴅyᴅ ᴅsaslanaraq pul siyasᴅti çᴅrçivᴅsindᴅ edilᴅn dᴅyiĸikliklᴅrin bank 

sektorunun sabitliyinᴅ mümkün tᴅsir kanallarēnē aĸaĵēdakē kimi qruplaĸdērmaq olar: 
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Qrafik 66. Pul siyasЈti alЈtlЈrinin yeni konfiqurasiyasē 
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ü Likvidliyin paylanmasē. Yeni çᴅrçivᴅ banklara likvidlik mövqeyini  effektiv idarᴅ 

etmᴅyᴅ imkan vermᴅklᴅ bank sektorunun likvidliyinin homogen paylanmasē 

imkanlarēnē artērēr. Belᴅ ki, yeni pul siyasᴅti alᴅtlᴅri likvidlik mövqeyindᴅ profisiti 

olan banklarēn sterilizasiya imkanlarēnē geniĸlᴅndirir, habelᴅ zᴅrurᴅt yarandēĵē 

tᴅqdirdᴅ banklara qēsam¿ddᴅtli dövrᴅ vᴅsait cᴅlb etmᴅk imkanē vermᴅklᴅ 

hesablaĸmalarēn fasilᴅsizliyini vᴅ dayanēqlēĵēnē dᴅstᴅklᴅmᴅklᴅ likvidlik 

normativlᴅrinin vaxtlē-vaxtēnda tᴅmin olunmasēna ĸᴅrait yaradēr. 

 

ü Faiz dᴅrᴅcᴅlᴅri. Yeni alᴅtlᴅr arsenalē banklararasē faizlᴅrin Mᴅrkᴅzi Bankēn faiz 

dᴅhlizinᴅ yaxēnlaĸmasēna, nᴅticᴅdᴅ faiz dᴅhlizinin müxtᴅlif seqmentlᴅrdᴅ faizlᴅrᴅ 

transmissiyasēnēn artmasēna xidmᴅt edir. Belᴅliklᴅ, faiz dᴅrᴅcᴅlᴅrinin 

responsivliyinin artēmē pul siyasᴅti qᴅrarlarēnēn maliyyᴅ sisteminᴅ 

transmissiyasēnēn güclᴅndirilmᴅsinᴅ imkan verir. 

 

ü Kreditlᴅĸmᴅ fᴅaliyyᴅti. Yeni monetar çᴅrçivᴅ ilᴅ sterilizasiya ᴅmᴅliyyatlarēnēn 

aktivlᴅĸdirilmᴅsi inflyasiya tᴅzyiqlᴅrinin artmasē ĸᴅraitindᴅ kredit qoyuluĸlarēnēn 

artēmēnēn balanslē ĸᴅkildᴅ tᴅmin olunmasēna ᴅlavᴅ imkanlar yaradēr. 

 
 

ü Rᴅqabᴅt mühiti. Yeni daxili imkanlar alᴅtinin yaradēlmasē vᴅ aēq bazar 

ᴅmᴅliyyatlarēnēn tᴅkmillᴅĸdirilmᴅsi saĵlam rᴅqabᴅt mühitinin tᴅmin olunmasēnē 

dᴅstᴅklᴅyir. 
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CЈdvЈl 2. Bank sistemi üzrЈ seilmiĸ Јsas göstЈricilЈr*, mln. manatla 

 

  
2022            
IV rüb 

2022            
III rüb 

2022            
II rüb 

2022            
I rüb 

2021        
IV rüb 

2021        
III rüb 

Balans gºstᴅricilᴅri             

Cᴅmi aktivlᴅr 47,055 43,633 41,920 39,673 38,462 34,527 

   Likvid aktivlᴅr 17,242 13,865 15,669 14,925 13,866 11,426 

   Kredit portfeli 19,594 19,157 18,320 17,528 16,659 15,539 

         Biznes kreditlᴅri 10,855 10,781 10,482 10,182 9,740 9,002 

         Ķstehlak kreditlᴅri 5,754 5,602 5,190 4,831 4,518 4,239 

         Ķpoteka kreditlᴅri 2,985 2,775 2,649 2,515 2,401 2,297 

Cᴅmi ºhdᴅliklᴅr 41,433 38,288 36,774 34,732 33,493 29,655 

   Cari ºhdᴅliklᴅr 27,048 24,438 24,346 22,831 20,594 18,877 

   Fiziki ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri 11,483 10,993 10,379 10,201 9,032 8,664 

         fiz. ĸᴅxs. m¿ddᴅtli depozitlᴅri 6,204 5,964 5,736 5,502 5,339 5,238 

         fiz. ĸᴅxs. tᴅlᴅbli depozitlᴅri 5,279 5,029 4,642 4,699 3,693 3,426 

   H¿quqi ĸᴅxslᴅrin depozitlᴅri 22,280 20,381 19,603 18,058 17,906 14,986 

         h¿q. ĸᴅxs m¿ddᴅtli depozitlᴅri 2,578 2,388 2,251 1,934 2,053 2,092 

         h¿q. ĸᴅxs. tᴅlᴅbli depozitlᴅri 19,702 17,992 17,353 16,124 15,853 12,895 

Balans kapitalē 5,622 5,345 5,146 4,942 4,969 4,871 

Kapital mövqeyi       

  I dᴅrᴅcᴅli kapital  4,098 4,097 4,229 4,265 3,815 3,842 

  Mᴅcmu kapital  5,201 4,967 4,790 4,528 4,531 4,422 
  Risk dᴅrᴅcᴅsi ¿zrᴅ ºl¿lm¿ĸ 
aktivlᴅr 26,977 26,980 26,346 25,003 23,781 22,833 

  I dᴅrᴅcᴅli kapital adekvatlēĵē 15.2% 15.2% 16.1% 17.1% 16.0% 16.8% 

  Mᴅcmu kapital adekvatlēĵē 19.3% 18.4% 18.2% 18.1% 19.1% 19.4% 
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2022            

IV rüb 
2022            
III rüb 

2022            
II rüb 

2022            
I rüb 

2021        
IV rüb 

2021        
III rüb 

Gᴅlirlilik       

Xalis mᴅnfᴅᴅt 914 683 401 174 609 506 

Aktivlᴅrin gᴅlirliyi (ROA) 2.2% 2.2% 2.0% 1.8% 1.8% 2.0% 

Kapitalēn gᴅlirliyi (ROE) 18.9% 19.2% 17.1% 15.0% 13.6% 15.1% 

Likvidlik riski profili       

Likvid aktivlᴅr 17,242 13,865 15,669 14,925 13,866 11,426 

Likvid aktivlᴅrin aktivlᴅrdᴅ payē  36.6% 31.8% 37.4% 37.6% 36.1% 33.1% 

Ani likvidlik ᴅmsalē 59.9% 55.5% 61.4% 64.0% 61.6% 58.1% 

Kredit riski profili       

Qeyri-iĸlᴅk kreditlᴅr 735 786 827 812 749 859 

         Biznes kreditlᴅri 507 526 552 558 499 556 

         Ķstehlak kreditlᴅri 185 210 222 192 183 221 

         Ķpoteka kreditlᴅri 43 51 53 62 66 81 

Qeyri-iĸlᴅk kreditlᴅr ᴅmsalē 3.8% 4.1% 4.5% 4.6% 4.5% 5.5% 

         Biznes kreditlᴅri 4.7% 4.9% 5.3% 5.5% 5.1% 6.2% 

         Ķstehlak kreditlᴅri 3.2% 3.8% 4.3% 4.0% 4.1% 5.2% 

         Ķpoteka kreditlᴅri 1.4% 1.8% 2.0% 2.5% 2.8% 3.5% 

Bazar riski profili       

Aktivlᴅrin dollarlaĸmasē 40.5% 40.8% 40.0% 39.9% 39.4% 38.9% 

¥hdᴅliklᴅrin dollarlaĸmasē 45.0% 45.0% 45.7% 46.5% 45.3% 46.1% 

       

* Prudensial hesabatlēq metodologiyasē Јsasēnda hesablanmēĸdēr.  
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Bank olmayan kredit t₳ǒƪƛƭŀǘƭŀǊƤ 

Bank olmayan kredit tᴅĸkilatlarēnēn (BOKT) maliyyᴅ vasitᴅçiliyindᴅ rolu kiçik olaraq 

qalmaqdadēr. Bütövlükdᴅ bank olmayan kredit tᴅĸkilatlarēnēn maliyyᴅ sistemindᴅ 

aktivlᴅrinᴅ görᴅ bazar payē 1.0% tᴅĸkil etmiĸdir8. 2022-ci il ᴅrzindᴅ 4 bank olmayan kredit 

tᴅĸkilatēnēn lisenziyasē lᴅĵv edilmiĸ, belᴅliklᴅ fᴅaliyyᴅt göstᴅrᴅn qeyri-bank kredit 

tᴅĸkilatlarēnēn sayē 95-ᴅ enmiĸdir. Hal-hazērda fᴅaliyyᴅtdᴅ olan bank olmayan kredit 

tᴅĸkilatlarēndan 14-ü xarici kapitallēdēr ki, onlarēn da 11-indᴅ xarici kapitalēn payē 50%-dᴅn 

yüksᴅkdir. 2022-ci ilin ilin sonuna BOKT-lᴅrin sayē  55, KĶ-nēn sayē isᴅ 40 olmuĸdur. Ķl 

ᴅrzindᴅ BOKT iĸilᴅrinin sayē 296 nᴅfᴅr artaraq 2859 nᴅfᴅr, filiallarēnēn sayē isᴅ  21 ᴅdᴅd 

artaraq 287-ᴅ atmēĸdēr. Hesabat dºvr¿ ᴅrzindᴅ heç bir quruma yeni lisenziya 

verilmᴅmiĸdir. 

2022-ci il ᴅrzindᴅ BOKT sektorunun balansē geniĸlᴅnmiĸdir. Ölkᴅdᴅ fᴅaliyyᴅt 

göstᴅrᴅn BOKT-lᴅrin cᴅmi aktivlᴅri il ᴅrzindᴅ 33% (127  mln. manat) artaraq 516 mln. 

manat tᴅĸkil etmiĸdir. Artēmēn ᴅsas drayveri xalis kredit portfeli olmuĸdur. Ķl ᴅrzindᴅ xalis 

kredit portfeli  37% (108 mln. manat) artmēĸdēr ki, artēm ᴅsasᴅn istehlak kreditlᴅri hesabēna 

formalaĸmēĸdēr (62 mln.manat).   

 

                                                           
8 BOKT-lЈrin tЈhlili ñAqrarkreditò QSC nЈzЈrЈ alēnmadan aparēlmēĸdēr.  

MЈnbЈ: AMB 
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Aktivlᴅrin artēmē BOKT-lᴅrin maliyyᴅ sistemi qarĸēsēnda ºhdᴅliklᴅrinin artēmē 

hesabēna dᴅstᴅklᴅnmiĸdir. BOKT-lᴅrin cᴅmi öhdᴅliklᴅri il ᴅrzindᴅ 37% (82 mln. manat) 

artaraq 306 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir ki, artēm ᴅsasᴅn bank vᴅ digᴅr maliyyᴅ 

institutlarēnēn kreditlᴅri (35 mln. manat), habelᴅ qiymᴅtli kaĵēzlar (18 mln. manat) hesabēna 

formalaĸmēĸdēr.   

Qrafik 69. BOKT-lЈrin kredit portfelinin strukturu, mln. manatla 

 

 

MЈnbЈ: AMB 

MЈnbЈ: AMB 

Qrafik 68. BOKT-lЈrin öhdЈliklЈrinin dinamikasē, mln. manatla 
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2022-ci ildᴅ dᴅ istehlak kreditlᴅri BOKT-lᴅrin portfelindᴅ ᴅsas yeri tutmaqda davam 

etmiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ kredit portfeli 32% (107 mln. manat) artaraq 440 mln. manat 

olmuĸdur. Ķstehlak kreditlᴅri üzrᴅ illik artēm 31%, biznes portfeli ¿zrᴅ isᴅ 34% olmuĸdur. 

2022-ci ilin sonuna BOKT-lᴅrin kredit portfelinin 60%-i (264  mln. manat) istehlak 

kreditlᴅri, 40%-i (176 mln. manat) isᴅ biznes kreditlᴅri tᴅĸkil edir. Biznes portfelinin 22%-i 

(51 mln. manat) kᴅnd tᴅsᴅrr¿fatē, 18%-i (41 mln. manat) qeyri-istehsal vᴅ xidmᴅt 

sahᴅlᴅrinin, 17%-i (39 mln. manat) isᴅ ticarᴅt sahᴅsinᴅ verilmiĸ kreditlᴅr tᴅĸkil edir.  

Kredit portfelinin keyfiyyᴅti portfelin artēmē fonunda yaxĸēlaĸmēĸdēr. 2022-ci ildᴅ 

sektorun qeyri-iĸlᴅk kredit portfeli 5.3% azalaraq 66.5 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Ķl ᴅrzindᴅ 

QĶK ᴅmsalē isᴅ  6 f.b. azalaraq  15%  olmuĸdur. QĶK portfeli hᴅm istehlak kreditlᴅri, hᴅm 

dᴅ biznes kreditlᴅri üzrᴅ azalmēĸdēr.  

BOKT sektorunda tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅ ᴅlamᴅtlᴅri m¿ĸahidᴅ olunur. Sektorda fᴅaliyyᴅt 

göstᴅrᴅn BOKT-lᴅrdᴅn aktivlᴅrinin hᴅcmi 10 mln. manatdan yüksᴅk olan cᴅmi 15 kredit 

tᴅĸkilatē mºvcuddur ki, bu tᴅĸkilatlarēn aktivlᴅri BOKT sektorunun  74%-i (383 mln. manat) 

tᴅĸkil edir. ᴄlavᴅ olaraq, sektor üzrᴅ regional tᴅmᴅrküzlᴅĸmᴅ dᴅ nᴅzᴅrᴅarpandēr. Sektor 

üzrᴅ verilᴅn kreditlᴅrin 59%-i Bakē ĸᴅhᴅri üzrᴅ tᴅmᴅrküzlᴅĸib. 
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Qrafik 70. Ķqtisadi rayonlar üzrЈ kredit portfelinin paylanmasē 
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Sektor mᴅnfᴅᴅt generasiya etmᴅyᴅ 

davam edir. 2022-ci ildᴅ BOKT-lᴅr 

son 5 ilin ᴅn yüksᴅk mᴅnfᴅᴅtliliyini 

ᴅldᴅ etmiĸdir ki, bu da ºtᴅn ilin 

mᴅnfᴅᴅtindᴅn 2.5 dᴅfᴅ çoxdur. 

Sektorun mᴅnfᴅᴅtliliyinin artmasēnda 

kredit portfelinin böyümᴅsi ilᴅ artan 

faiz gᴅlirlᴅrindᴅn ᴅlavᴅ kredit 

tᴅĸkilatlarēnēn ᴅmᴅliyyat sᴅmᴅrᴅliyinin 

dᴅ artmasē ᴅsas drayverlᴅrdᴅn 

olmuĸdur. Sektorun ROA vᴅ ROE 

göstᴅricilᴅri dᴅ keçᴅn il ilᴅ 

müqayisᴅdᴅ 2 dᴅfᴅ artaraq müvafiq 

olaraq 5% vᴅ 12.3% olmuĸdur.                                                                                                                                                                                                                                                                                           

Sektorun kapital mövqeyindᴅ 

müsbᴅt tendensiya m¿ĸahidᴅ 

edilmᴅkdᴅdir. Ķl ᴅrzindᴅ BOKT-lᴅrin 

kapitalē 28% (46 mln. manat) artaraq 210 milyon manat tᴅĸkil etmiĸdir. Kapitalēn artēmē 

hᴅm kapital inyeksiyasē, hᴅm dᴅ BOKT sektorunun mᴅnfᴅᴅt generasiyasē hesabēna 

olmuĸdur. 
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Qrafik 71. BOKT-lЈrin mЈnfЈЈt göstЈricilЈri 

Qrafik 72. BOKT sektoru üzrЈ kapital komponentlЈrinin dinamikasē, mln.manatla 
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{ƤƐƻǊǘŀ ǎŜƪǘƻǊǳ  
2022-ci ilin sonuna olan mЈlumatlara ЈsasЈn AzЈrbaycan sēĵorta bazarēnda 20 sēĵorta vЈ 

bir tЈkrarsēĵorta ĸirkЈti fЈaliyyЈt göstЈrir. Sēĵorta ĸirkЈtlЈrindЈn 5-i hЈyat, 15-i isЈ qeyri-

hЈyat sēĵorta ĸirkЈtidir. Sēĵorta sektorunun fЈaliyyЈti hЈmçinin 29 sēĵorta brokeri vЈ 652 

sēĵorta agenti vasitЈsilЈ tЈmin edilmiĸdir. 

Sēĵorta haqlarēnda artēm dinamikasē m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 2022-ci ildᴅ sēĵorta haqlarē 

ötᴅn ilᴅ nᴅzᴅrᴅn 15% (127 mln. manat) artaraq 971 mln. manata atmēĸdēr. Dºvr ᴅrzindᴅ 

kºn¿ll¿ sēĵorta nºvlᴅri üzrᴅ 24% artēm (141 mln. manat), icbari sēĵorta nºvlᴅri üzrᴅ isᴅ 

6% azalma (14.6 mln. manat) m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Kºn¿ll¿ sēĵorta nºvlᴅri üzrᴅ artēmēn 

ᴅsas drayveri kimi hᴅyatēn yaĸam sēĵortasē ēxēĸ etmiĸdir. Belᴅ ki, hᴅyatēn yaĸam sēĵortasē 

üzrᴅ yēĵēlmēĸ sēĵorta haqlarē 45% (124 mln. manat artēm) artaraq 397 mln. manat tᴅĸkil 

etmiĸdir. Ümumilikdᴅ, son 6 il ᴅrzindᴅ sēĵorta haqlarēnēn m¿rᴅkkᴅb illik artēm tempi9 12.2% 

olmuĸdur. Son 6 il ᴅrzindᴅ, müvafiq göstᴅrici hᴅyat sēĵorta siniflᴅri üzrᴅ 15.7%, qeyri-

hᴅyat sēĵorta siniflᴅri üzrᴅ isᴅ 5.6% tᴅĸkil etmiĸdir. 

Ķl ᴅrzindᴅ sēĵorta ºdᴅniĸlᴅrindᴅ azalma m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Belᴅ ki, 2021-ci il ilᴅ 

m¿qayisᴅdᴅ ºdᴅniĸlᴅr 6% (26 mln. manat) azalaraq 433 mln. manat olmuĸdur. Könüllü 

hᴅyat sēĵorta siniflᴅri ¿zrᴅ ºdᴅniĸlᴅrdᴅ artēm olsa da, qeyri-hᴅyat sēĵorta siniflᴅri ¿zrᴅ 

azalma m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Belᴅ ki, il ᴅrzindᴅ qeyri-hᴅyat sēĵorta siniflᴅri ¿zrᴅ ºdᴅniĸlᴅr 

15% (34 mln. manat) azalaraq 185 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Bu azalmanēn ᴅsas drayveri 

qeyri-hᴅyat icbari sēĵorta sinfi olmuĸdur. Kºn¿ll¿ hᴅyat sēĵortasē siniflᴅri ¿zrᴅ ºdᴅniĸlᴅr 

isᴅ 4% (9 mln. manat) artaraq 245 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. 

 

                                                           
9 MürЈkkЈb illik artēm tempi (CAGR ï compounded annual growth rate) - bir ildЈn daha uzun müddЈtЈ 
malik portfelin orta illik artēm sürЈtidir. 
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Qrafik 73. Sēĵorta haqlarēnēn dinamikasē, mln. manatla 
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- Sēĵorta haqlarēnēn siniflЈr ¿zrЈ bölgüsü: 

Hᴅyat sēĵortasē siniflᴅri ¿zrᴅ sēĵorta haqlarēnēn strukturuna nᴅzᴅr yetirdikdᴅ, hᴅyatēn 

yaĸam sēĵortasē ᴅsas paya sahibdir (397 mln. manat olmaqla, cᴅmi h/s haqlarēnēn 79%-

i). Ķl ᴅrzindᴅ ᴅsas artēm mᴅhz bu sēĵorta sinfindᴅ m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir (45% vᴅ ya 124 

mln. manat artēm).  

Qeyri-hᴅyat sēĵortasē siniflᴅri ¿zrᴅ haqlarēn strukturuna nᴅzᴅr yetirdikdᴅ isᴅ AVSMMĶS** 

(114 mln.manat olmaqla, cᴅmi q/h haqlarēnēn 24%-i), kºn¿ll¿ tibbi sēĵorta (112 mln. manat 

olmaqla, cᴅmi q/h haqlarēnēn 23.8%-i) vᴅ ᴅmlakēn yanĵēndan sēĵortasē  (66 mln. 

manat olmaqla, cᴅmi q/h haqlarēnēn 14%-i) siniflᴅrinin ᴅsas paya sahib olduqlarē gºr¿n¿r. 

Ķl ᴅrzindᴅ qeyri-hᴅyat sēĵortasē ¿zrᴅ ᴅsas artēm AVSMMĶS (14 mln. manat, +14%), 

ᴅmlakēn yanĵēndan sēĵortasē (11 mln.manat, +19%) vᴅ tibbi sēĵorta siniflᴅrindᴅ (10 

mln.manat, 9%), ᴅsas azalma isᴅ daĸēnmaz ᴅmlakēn icbari sēĵortasē (9 mln.manat, -14%) 

vᴅ digᴅr icbari sēĵorta siniflᴅri (31 mln.manat, -97%) ¿zrᴅ olmuĸdur.  
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Qrafik 74. Sēĵorta ºdЈniĸlЈrinin dinamikasē, mln. manatla 

Qrafik 75. HЈyat sēĵortasē haqlarēnēn siniflЈr üzrЈ strukturu, mln. manatla 
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Digᴅr icbari sēĵorta siniflᴅri ¿zrᴅ sēĵorta haqlarēnda azalma ᴅsasᴅn dºvlᴅt icbari ĸᴅxsi 

sēĵortasē sahᴅsindᴅ sᴅlahiyyᴅtlᴅrin 2022-ci il yanvarēn 1-dᴅn ᴄᴄSMN-ᴅ hᴅvalᴅ edilmᴅsilᴅ 

ᴅlaqᴅdardēr. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- Sēĵorta ödЈniĸlЈrinin siniflЈr üzrЈ bölgüsü 

Hᴅyat sēĵortasē siniflᴅri üzrᴅ ödᴅniĸlᴅrin dᴅ strukturunda hᴅyatēn yaĸam sēĵortasē ᴅsas 

sinif kimi ēxēĸ edir. Hᴅyatēn yaĸam sēĵortasē ¿zrᴅ ödᴅniĸlᴅrdᴅ ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ 4.5% 

artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir ki, bu hᴅyat sēĵortasē ¿zrᴅ cᴅmi ödᴅniĸlᴅrin (245 mln. manat) 

99%-ni (242 mln. manat) tᴅĸkil etmiĸdir.  

Qeyri-hᴅyat sēĵortasē siniflᴅri üzrᴅ ödᴅniĸlᴅrdᴅ ᴅsas pay tibbi sēĵorta (70 mln. manat, q/h 

ödᴅniĸlᴅrinin 38%-i) vᴅ AVSMMĶS (90 mln. manat, q/h ödᴅniĸlᴅrinin 49%-i) üzrᴅdir. Ķl 

ᴅrzindᴅ ödᴅniĸlᴅrdᴅ ᴅsas artēm AVSMMĶS üzrᴅ m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir (16 mln.manat, 

22%). Ķl ᴅrzindᴅ ödᴅniĸlᴅrdᴅ azalmanēn ᴅsas drayveri digᴅr icbari sēĵorta siniflᴅri 

olmuĸdur. Belᴅ ki, dºvlᴅt icbari ĸᴅxsi sēĵortasē sahᴅsindᴅ sᴅlahiyyᴅtlᴅrin ᴄᴄSMN-ᴅ 
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Qrafik 76. Qeyri-hЈyat sēĵortasē haqlarēnēn siniflЈr üzrЈ strukturu, mln. manatla 

Qrafik 77. HЈyat sēĵortasē ºdЈniĸlЈrinin siniflЈr üzrЈ strukturu, mln. manatla 
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ºt¿r¿lmᴅsi ilᴅ ᴅlaqᴅdar bu sinif ¿zrᴅ ºdᴅniĸlᴅrdᴅ 39 mln. manat (-98%) azalma m¿ĸahidᴅ 

edilmiĸdir. Kºn¿ll¿ sēĵorta nºvlᴅri üzrᴅ azalma isᴅ ᴅsasᴅn tibbi sēĵorta (8.7 mln. manat,  -

11%) üzrᴅ m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

Qrafik 78. Qeyri-hЈyat sēĵortasē ºdЈniĸlЈrinin siniflЈr üzrЈ strukturu, mln. manatla 
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Qrafik 79. Sēĵorta siniflЈrinin haqlar üzrЈ strukturu 
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Sēĵorta haqlarēnēn ¦DM-dᴅki payēnda azalma m¿ĸahidᴅ edilsᴅ dᴅ, adambaĸēna 

d¿ĸᴅn sēĵorta haqqē hᴅyat sēĵortasē hesabēna artmēĸdēr. ¥tᴅn illᴅ m¿qayisᴅdᴅ sēĵorta 

haqlarēnēn ¦DM-dᴅ payē 0.2 f.b. azalaraq 0.7% olmuĸdur. ᴄmsalēn azalmasē ¦DM-in 

artēmēnēn sēĵorta haqlarēnda olan artēmla m¿qayisᴅdᴅ daha y¿ksᴅk olmasē ilᴅ ᴅlaqᴅdardēr. 

Buna baxmayaraq, il ᴅrzindᴅ adambaĸēna d¿ĸᴅn cᴅmi sēĵorta haqqē 14% artaraq 95 

manat tᴅĸkil etmiĸdir ki, bu artēmēn ᴅsas drayveri hᴅyat sēĵortasē olmuĸdur. Belᴅ ki, hᴅyat 

sēĵortasē ¿zrᴅ adam baĸēna d¿ĸᴅn sēĵorta haqqē 29.6% artaraq 49 manat tᴅĸkil etmiĸdir. 

Sēĵorta sektoru ¿zrᴅ penetrasiyanēn dᴅrinlᴅĸdirilmᴅsi Mᴅrkᴅzi Bankēn strateji fᴅaliyyᴅtinin 

ᴅsas istiqamᴅtlᴅrindᴅndir vᴅ bu x¿susda tᴅĸᴅbb¿slᴅr hᴅyata keirilir.  

 

2021-ci il ilᴅ müqayisᴅdᴅ sektorun 

aktivlᴅri 20% (269 mln. manat) 

artaraq 1594 mln. manat tᴅĸkil edib. 

Ķl ᴅrzindᴅ qeyri-hᴅyat sektorunun 

aktivlᴅri 7% (51 mln. manat) artaraq 

734 mln. manat, hᴅyat sektorunun 

aktivlᴅri isᴅ 33% (179 mln. manat) 

artaraq 723 mln. manat olmuĸdur. 

Müstᴅsna tᴅkrarsēĵortaēnēn aktivlᴅri 

isᴅ  38% artaraq 137 mln. manat tᴅĸkil 

etmiĸdir. 

Sēĵorta sektorunun aktivlᴅri ᴅsasᴅn 

dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarēna vᴅ 

banklardakē vᴅsaitlᴅrᴅ investisiya edilmiĸdir. Ümumilikdᴅ, sēĵorta sektorunun 

aktivlᴅrinin 78%-ni investisiya portfeli tᴅĸkil edir. Belᴅ ki, aktivlᴅrin 40%-i (632 mln. manat) 
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Qrafik 80. Sēĵorta sektorunun penetrasiya sЈviyyЈsi 

Qrafik 81. Sēĵorta sektorunun aktivlЈri, mln. manatla 
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dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarē, 27%-i (437 mln. manat) banklardakē vᴅsaitlᴅr, 5%-i (87 mln. 

manat) qeyri-dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarē, 5%-i (77 mln. manat) sᴅhmlᴅr, 1%-i (16 mln. manat) 

isᴅ daĸēnmaz ᴅmlak vᴅ sair maliyyᴅ aktivlᴅri tᴅĸkil edir. Sēĵorta sektorunun dºvlᴅt qiymᴅtli 

kaĵēzlar portfelinin 63%-i hᴅyat sēĵorta ĸirkᴅtlᴅri, 27%-i qeyri-hᴅyat sēĵorta ĸirkᴅtlᴅri vᴅ 

10%-i isᴅ müstᴅsna tᴅkrarsēĵorta ĸirkᴅti üzrᴅdir. Bütövlükdᴅ, sēĵorta ĸirkᴅtlᴅrinin 

investisiya portfelinin 94%-i Azᴅrbaycanda cᴅmlᴅĸmiĸdir.   

   

Ķl ᴅrzindᴅ sēĵortaēlarēn yerli banklardakē 

vᴅsaitlᴅrindᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. 

2021-ci illᴅ müqayisᴅdᴅ sēĵorta sektorunun 

yerli banklardakē vᴅsaitlᴅri 6% (22 mln. 

manat) artaraq 392 mln. manat olmuĸdur. 

Sēĵorta sektorunun ºhdᴅliklᴅri sēĵorta 

ehtiyatlarēnēn artēmē fonunda y¿ksᴅlmiĸdir. 

2022-ci ildᴅ sēĵorta sektorunun cᴅmi 

öhdᴅliklᴅri 31% (261.3 mln. manat) artaraq 

1095 mln. manat, sēĵorta ehtiyatlarē isᴅ 26% 

(194.3 mln. manat) artaraq 936.7 mln. manat 

olmuĸdur. Cᴅmi öhdᴅliklᴅrin 90%-ni tᴅĸkil 

edᴅn uzunmüddᴅtli öhdᴅliklᴅrin 95%-ni 

sēĵorta sektorunun ehtiyatlarē, cᴅmi 

öhdᴅliklᴅrin 10%-ni tᴅĸkil edᴅn qēsam¿ddᴅtli 

öhdᴅliklᴅrin  isᴅ 71.3%-ni qēsam¿ddᴅtli 

kreditor borclar ᴅhatᴅ edir. 
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Qrafik 82. AktivlЈrin komponentlЈrinin dinamikasē, mln. manatla 

Qrafik 83. Sēĵorta ĸirkЈtlЈrinin yerli banklardakē 
vЈsaitlЈri, mln. manatla 
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Sektorun mᴅnfᴅᴅtliliyi ᴅsasᴅn hᴅyat sēĵorta ĸirkᴅtlᴅri hesabēna formalaĸēr. Ķl ᴅrzindᴅ 

hᴅyat sektorunun mᴅnfᴅᴅtliliyi artmēĸdēr. Belᴅ ki, sektorun xalis mᴅnfᴅᴅti  (76% vᴅ ya  23  

mln. manat) artaraq 53 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Mᴅnfᴅᴅtlilik ᴅsasᴅn il ᴅrzindᴅ ᴅmᴅliyyat 

gᴅlirlᴅrinin 30% (115 mln. manat) artēmē, iĸlᴅrin aparēlmasē xᴅrclᴅrinin 10% (7.1 mln. 

manat) azalmasē hesabēna tᴅmin edilib.  Mᴅnfᴅᴅtliliyᴅ azaldēcē tᴅsir edᴅn ᴅsas amillᴅr isᴅ 

xalis sēĵorta ehtiyatlarēnēn 1.8 dᴅfᴅ (84.4 mln. manat) artmasē olmuĸdur. 

Qeyri-hᴅyat sektorunun mᴅnfᴅᴅtliliyi isᴅ 23% (5.0 mln. manat) azalaraq 17 mln. manat 

tᴅĸkil etmiĸdir. Bu azalma ᴅsasᴅn ᴅsas ᴅmᴅliyyat gᴅlirlᴅrinin ötᴅn illᴅ müqayisᴅdᴅ 5% (25 

mln. manat) azalmasē hesabēnadēr. Eyni zamanda, iĸlᴅrin aparēlmasē xᴅrclᴅrinin  vᴅ digᴅr 

xᴅrclᴅrin müvafiq olaraq 9% (11 mln. manat) vᴅ 3.2 dᴅfᴅ (13 mln. manat) artmasē xalis 

mᴅnfᴅᴅtin azalmasēnē ĸᴅrtlᴅndirmiĸdir. 
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Qrafik 84. HЈyat sēĵorta ĸirkЈtlЈrinin mЈnfЈЈtlilik göstЈricilЈri, mln. manatla 

Qrafik 85. Qeyri-hЈyat sēĵorta ĸirkЈtlЈrinin mЈnfЈЈtlilik göstЈricilЈri, mln. manatla 
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Hᴅyat vᴅ qeyri-hᴅyat siniflᴅri üzrᴅ gᴅlirlilik dinamikasē fᴅrqlᴅnir. Son 5  ildᴅ hᴅyat 

sēĵorta siniflᴅri üzrᴅ xalis mᴅnfᴅᴅt 2 dᴅfᴅdᴅn ox artaraq 53 mln.manata atmēĸdēr, ROA 

ᴅmsalē aktivlᴅrin dᴅ m¿vafiq artēmē sᴅbᴅbilᴅ eyni sᴅviyyᴅdᴅ qalmēĸ, ROE ᴅmsalē isᴅ 14 

f.b. artmēĸdēr. Belᴅ ki, haqlarēn vᴅ müvafiq olaraq aktivlᴅrin artēmē nᴅticᴅsindᴅ kapitalēn 

aktivlᴅrᴅ nisbᴅti 10 f.b. azalmēĸdēr. Qeyri-hᴅyat sēĵorta siniflᴅri üzrᴅ son 5 ildᴅ xalis 

mᴅnfᴅᴅt 2 dᴅfᴅ azalaraq 17 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Mᴅnfᴅᴅtlilik göstᴅricilᴅri olan ROA 

ᴅmsalēnda 4 f.b., ROE ᴅmsalēnda isᴅ 4 f.b. azalma m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Sektorun leverec 

göstᴅricisindᴅ dᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilir. Belᴅ ki, kapitalēn aktivlᴅrᴅ nisbᴅtindᴅ 21 f.b. 

azalma m¿ĸahidᴅ edilir. 

 

 

Qeyri-hᴅyat sēĵorta sahᴅsi üzrᴅ ᴅn yüksᴅk zᴅrᴅr ᴅmsalēna sahib olan siniflᴅr yüksᴅk 

bazar payēna sahib olan siniflᴅrdir.  ᴄn zᴅrᴅrli sēĵorta siniflᴅrini AVSMMĶS, tibbi sēĵorta 

vᴅ avtonᴅqliyyat vasitᴅlᴅrinin könüllü sēĵortasē tᴅĸkil edir. B¿tºvl¿kdᴅ, 2022-ci il ᴅrzindᴅ 

ᴅn yüksᴅk zᴅrᴅr ᴅmsalēna sahib siniflᴅrin bazar payē 57% tᴅĸkil edir. 
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Qrafik 86. HЈyat sēĵortasē ¿zrЈ gЈlirliliyin 
dinamikasē 

Qrafik 87. Qeyri-hЈyat sēĵortasē ¿zrЈ gЈlirliliyin 

dinamikasē 
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Sēĵorta sektorunun kapitalē tᴅlᴅb olunan kapital normativlᴅrini üstᴅlᴅyir. 

Ümumilikdᴅ, 2022-ci ildᴅ sēĵorta sektorunun (m¿stᴅsna tᴅkrarsēĵortaē ilᴅ birlikdᴅ) balans 

kapitalē 499 mln. manat, mᴅcmu kapitalē isᴅ 333 mln. manat tᴅĸkil edib. Hᴅyat sēĵortasē 

üzrᴅ mᴅcmu kapital tᴅlᴅb olunan kapitaldan 2 dᴅfᴅ (60 mln. manat) yüksᴅk olaraq 118 

mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. Analoji gºstᴅrici qeyri-hᴅyat sektoru üçün isᴅ 47% (52 mln. 

manat) yüksᴅk olaraq 162 mln. manat tᴅĸkil etmiĸdir. 
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Qrafik 88. Sēĵorta sektorunun siniflЈr üzrЈ zЈrЈr Јmsalē 

Qrafik 89. MЈcmu vЈ tЈlЈb olunan kapitalēn dinamikasē, mln. manatla 
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YŀǇƛǘŀƭ ōŀȊŀǊƤ 
 

2021-ci illᴅ müqayisᴅdᴅ qiymᴅtli kaĵēzlar bazarēnda kiilmᴅ m¿ĸahidᴅ edilsᴅ dᴅ, 

dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarēnēn dºvriyyᴅsindᴅ artēm m¿ĸahidᴅ edilmiĸdir. Belᴅ ki, 

qiymᴅtli kaĵēzlar bazarēnēn ticarᴅt dövriyyᴅsi ötᴅn il ilᴅ müqayisᴅdᴅ 7.8% azalaraq 15.6 

mlrd. manat olmuĸdur. Qiymᴅtli kaĵēzlar bazarēnda azalmanēn ᴅsas drayveri repo/ᴅks-

repo ᴅmᴅliyyatlarē olmuĸdur. Belᴅ ki, 2022-ci ildᴅ repo/ᴅks-repo ᴅmᴅliyyatlarē 29.7% (2.1 

mlrd. manat) azalaraq 5.1 mlrd. manat olmuĸdur. Bundan ᴅlavᴅ korporativ qiymᴅtli 

kaĵēzlar bazarēnēn dövriyyᴅsi 8.6% vᴅ ya 0.2 mlrd. manat azalaraq 2.2 mlrd. manat 

olmuĸdur. Digᴅr tᴅrᴅfdᴅn isᴅ dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarēnēn dºvriyyᴅsi 14.1% (1.03 mlrd. 

manat) artaraq 8.3 mlrd. manata atmēĸdēr.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarē ¿zrᴅ ilkin bazarda, korporativ qiymᴅtli kaĵēzlar üzrᴅ isᴅ 

tᴅkrar bazarda aktivlik yüksᴅk olmuĸdur. Belᴅ ki, dövlᴅt qiymᴅtli kaĵēzlarēnēn tᴅkrar 

bazar dövriyyᴅsinin 8.2% vᴅ ya 0.1 mlrd. manat azaldēĵē halda ilkin bazar dºvriyyᴅsi 18% 

vᴅ ya 1.1 mlrd. manat artaraq 7.3 mlrd. manat olmuĸdur. Digᴅr tᴅrᴅfdᴅn korporativ 

qiymᴅtli kaĵēzlarēn bazar dºvriyyᴅsinin azalmasēnēn ᴅsas sᴅbᴅbi ilkin bazar üzrᴅ 

ᴅmᴅliyyatlarēn 2021-ci ilᴅ nisbᴅtdᴅ 53% vᴅ ya 1.2 mlrd. manat azalmasē olmuĸdur. Qeyd 

olunan azalmaya baxmayaraq korporativ qiymᴅtli kaĵēzlarēn tᴅkrar bazarda dövriyyᴅsinin 

4.1 dᴅfᴅ vᴅ ya 1 mlrd. manat artmasē korporativ qiymᴅtli kaĵēzlarēn dºvriyyᴅsinin kᴅskin 

azalmasēnēn qarĸēsēnē almēĸdēr. 

MЈnbЈ: AMB 
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Qrafik 90. Kapital bazarēnēn dºvriyyЈsi, mlrd. manatla 



74 
Maliyyᴅ Sabitliyi Hesabatē | 2022 

 

2022-ci ildᴅ korporativ qiymᴅtli kaĵēzlar bazarēnēn dºvriyyᴅsi 2.2 mlrd. manat tᴅĸkil 

etmiĸ, fond birjasēnda korporativ qiymᴅtli kaĵēzlarla baĵlanan ᴅqdlᴅrdᴅ dinamik 

artēm qeydᴅ alēnmēĸdēr. Hesabat dövründᴅ sᴅhm bazarēnda 45% artēm, korporativ 

istiqraz bazarēnda isᴅ 16% azalma olmuĸdur. Ķl ᴅrzindᴅ korporativ istiqraz bazarēnda xarici 

valyuta üzrᴅ ᴅmᴅliyyatlarēn hᴅcmindᴅ azalma, milli valyuta üzrᴅ isᴅ artēm m¿ĸahidᴅ 

olunmuĸdur. Dºvr ᴅrzindᴅ tᴅnzimlᴅnᴅn bazarda korporativ qiymᴅtli kaĵēzlarla 

ᴅmᴅliyyatlarēn hᴅcmindᴅ artēm baĸ vermiĸdir. Bakē Fond Birjasēnda korporativ qiymᴅtli 

kaĵēzlarēn k¿tlᴅvi tᴅklif üsulu ilᴅ yerlᴅĸdirilmᴅsi tendensiyasē artmēĸ vᴅ korporativ qiymᴅtli 

kaĵēzlarēn ¿mumi ticarᴅt dövriyyᴅsi 93% artaraq 1.6 mlrd. manata atmēĸdēr. Tᴅnzimlᴅnᴅn 

bazarda korporativ qiymᴅtli kaĵēzlarla ᴅmᴅliyyat hᴅcminin yüksᴅlmᴅsi bazarda ĸᴅffaflēĵēn, 

MЈnbЈ: AMB 
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Qrafik 91. Ķlkin vЈ tЈkrar bazar ЈmЈliyyatlarēnēn hЈcmi, mlrd. manatla 

Qrafik 92. Korporativ qiymЈtli kaĵēzlar bazarēnda ЈmЈliyyatlarēn hЈcmi, mln. manatla 












