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Qisa Xllasa

2022-ci ilde global muhit geosiyasi ve geoigtisadi gerginliyin yuksslmasi, inflyasiya
tozyiqinin guclenmasi, aparici 6lkslerds igtisadi daralma ve bir ¢cox Olkslerde monetar
siyasetin sertlesmesi ile xarakterize olunmusdur. Geosiyasi ve geoiqtisadi risklerin
yaratdigi qeyri-musayyenlikler fonunda Merksezi Bank 6z mandatina uygun olaraq

makroiqtisadi ve maliyys sabitliyinin qorunmasina yénaldilmis siyaset hayata kegirmigdir.
Il erzinde bank sektoru iumumilikde ekzogen soklara qarsi dayaniqli olmusdur.

Hesabat ili erzinde aktivlerin keyfiyystinde miisahids olunan musbest dinamika ve kredit
toskilatlarinin riskleri daha tekmil idare etmasi fonunda kredit riskinde azalma mdiisahids
edilmigdir. Makroprudensial ¢arciveya edilmis son dayisikliklor sektorda kredit risklarinin

azalmasini ve potensial risklerin neytrallasmasini destaklamisdir.

Sektorun valyuta mévgeyi normativ talabler ¢arcivesinde olmusdur. Son illerde miisahida

olunan de-dollarlasma meyilleri davam etmisdir.

Sektorun likvid aktivleri tarixi maksimumunda olmaqla likvidlik soklarini absorbsiya etmak
potensialinda olmusdur. Bank sektoru Uzrs ani likvidlik emsali minimum normativi 2 defe

Ustalemigdir.

Sektorun meanfaatliliyinde muisbest trend davam etmekdadir. Bank sektorunun kapital
movqeyi taleb olunan prudensial normativleri Ustalayir ve potensial riskleri absorbsiya

etmoak potensialina malikdir.

Sigorta sektoru lizre maliyye gostericilerinde artim dinamikasi davam etmisdir. Sigorta
sektorunun penetrasiya saviyyssinde azalma misahids edilse da, adambagina diisen
sigorta haqqi artmigdir. Sigorta sektorunun aktivlerinin 4/5 hissasini investisiya portfeli
togkil etmisdir ki, bu da sigorta sektorunun maliyys sisteminde muhim institusional
investor kimi rolunu artirir. Hesabat ili erzinde sigorta sektoru tGizre manfoatlilik artmigdir.

Sektorun kapital movqgeyi taleb olunan prudensial talablari tistalomigdir.

Igtisadiyyatin maliyysye cixisinin destaklonmesinde rolunu artirmagq meqgsadile kapital
bazarinin emaliyyat infrastrukturunun tekmillagdiriimesi, hiquqgi c¢earcivenin beynaslxalq
standartlara uygunlagdiriimasi, hamgcinin bazarda tsleb ve teklifin dasteklanmasi
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istiqgamatinda isler davam etdirilmisdir. Otan ille mugayisaeds qiymatli kadizlar bazarinda
kicilme mdigahids edilse da, dovlst qiymatli kagizlarinin dbvriyyssinde artim miisahids
edilmisdir. Investisiya sirketlorinin maliyye vasitaciliyinde rolu artmaqdadir. Sektorun

aktivleri ve miigteri aktivleri Uzre artim yiuksek olmusdur.
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Qlobal makroigtisadi sarait

2022-ci ilda global mihit geosiyasi va geoiqtisadi garginliyin yiksalmasi, inflyasiya
tazyiqlarinin guclanmasi, aparici 6lkalarda musahida olunan igtisadi daralma va bir
cox Olkalarde pul siyasatinin sartleagmasi fonunda formalagmisdir. Qlobal
igtisadiyyatda geyri-muayyenlik va risklerin artimina Rusiya-Ukrayna munaqisasi ve
bunun erzaq ve enerji giymatlarine tesiri, pandemiya ile alagedar pozulmus tachizat
zancirinin zaif barpasi ve Cinda sart karantin tadbirlari fonunda gozlenilendan yuksak
igtisadi daralma ve amlak bazarinda mugahida olunan tenazziil tasir etmisdir. Qlobal
infyasiyanin yukselmasi ve iqgtisadi aktivliyin zaiflemasi bezi Olkalerds stagflyasiya
risklarini aktuallasdirmigdir.

Dinya igtisadiyyatinda risklerin akkumulyasiyasi ve yuksak geyri-muayyanlik fonunda
BVF tarafinden global iqtisadi artim prognozlari yenilanmisdir. Bela ki, BFV-nin Diinya
igtisadiyyat icmalinin (WEO) 2022-ci il iyul ayi buraxiliginda 2023-cu il Gzre global igtisadi
artimin 2.9% olmasi gozlenilsa de, oktyabr ayi buraxiliginda bu prognoz 0.2 f.b.
azaldilaraq 2.7% olaraq yeniloenmisdir. Mivafiq olaraq IEO ve IEOQO iizre de prognozlar
0.3 va 0.2 f.b. azaldilaraq 1.1% va 3.7% muayyan edilmigdir.

Qrafik 1. UDM-in artim prognozlari, faizle
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Menbe: BVF, Diinya iqtisadiyyat icmali (WEQ), 2022 oktyabr

Geosiyasi proseslar fonunda inflyasiyanin yuksalmasi global maliyya sabitliyina
asas tohdid kimi ¢ixis etmigdir. Rusiyadan Avropaya ixrac edilen tabii gaz techizatinin
ahamiyyatli derecadea azaldilmasi ve miayyan dovr arzinde dayandiriimasi, o cumladan
Avropa Birliyi tersfinden Rusiyadan komur idxalina embargo qoyulmasi va neftin
maksimal giymatinin muayyanlasdiriimasi enerji giymatlarinin artimina sebab olmusdur.
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Eyni zamanda geosiyasi gorginlik ve sanksiyalar arzaq giymatlerinin artimini sartlendirib.
Olava olaraq pandemiya sonrasi taelabin artimi global inflyasiyani ylksaldan digar faktor
olmusdur. Qlobal inflyasiyanin asas drayveri baza inflyasiya olmugdur. Neticaeds ABS-da
illik inflyasiya son 40 ilin en yuksak haddi — 6.5%-a c¢atmis, Avrozona ve BOyuk
Britaniyada ise muvafiq olarag 9.2% va 10.5% taskil etmigdir.

Artan inflyasiya tazyiqleri bir ¢cox markazi banklar tarafinden pul siyasatinin
sartlagdirilmasina sabab olmusdur. Belo ki, AB$-da Federal Ehtiyat Sistemi baslica
faiz deracasini il arzinds 0-0.25%-dan 4.25-4.5%-9, ingiltare Banki 0.25%-den 3.5%-9,
Avropa Markazi Banki ise 3 asas faiz deracasinin har birini 2.5 f.b. artirmigdirt. 2022-ci il
arzinda butovlikde 70 markazi bank terafinden esas faiz deracelari Uzre 357 defe artim
garari, camisi 8 markazi bank tersfindan 18 dafs azalma qgerari gabul olunmusdur. 10
markezi bank ise faiz deracalarini il arzinde sabit saxlamisdir. Monetar sartlesma
naticasinde 2023 va 2024-cl illarde inflyasiyanin tadricen azalacagi gozlenilir. BVF-in
malumatina asasan, global istehlak giymsatlari indeksinin 2022-ci ildaki 8.8%-dan 2023-
cu ilde 6.5%-a, 2024-cli ilds ise 4.1% enmasi gozlenilir.

Qrafik 2. ©®mtas giymatlorinin deyismesi, faizle
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Menbea: BVF, Diinya iqtisadiyyat icmali (WEQ), 2022 oktyabr

Monetar sartloagma inkisafda olan 6lkalarde maliyya sartlarini da sartlagdirmis ve
maliyya sabitliyi Gzra risklari artirmigdir. BVF-nin Qlobal Maliyya Sabitliyi Hesabatina
asasan maliyya kovrokliklari asasan geyri-maliyya institutlarinda artmisdir. Bela ki, iri
geyri-maliyya sirkatlarinda xarclarin artimi naticasinde manfeat marjasinin azalmasi, Kigik
sirkatlorda ise ylksak maliyyalasma daracasi ve azalmis fiskal daestek naticesinde defolt
ehtimalinin artimi musahida edilmisdir.

1 depozit faiz deracesi: -0.5%-dan 2%-a, asas yenidenmaliyyslasme emalliyyatlari faiz deracesi: 0%-dan
2.5%-9 ve marijinal kreditlogme faiz deracesi: 0.25%-dsn 2.75%-s.
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Qlobal maliyya bazarlarinda likvidlik risklarinin artimi musahida edilir. Qlobal
bazarda ssas likvidlik meyari hesab olunan ABS Xazinadarligi giymatli kagizlar taleb-
toklif spredleri shamiyyatli artmisdir. Umumiyyastls, butiin aktiv sinifleri izre likvidlik
premiyalarinin artmasi ve likvidliyin azalmasi musahida edilir. BVF-nin Qlobal Maliyya
Sabitliyi Hesabatina asasan Avropada gozlanilan yiuksak ve volatil enerji giymatlarinin
tosirini hedcing etmak maqgsadile istifads olunan térema maliyys alstleri Gzre marja
caginiglarinin hacmi artmisdir. Bu ise 6z névbasinda boylk enerji istehlakgisi olan
sirkatlorda likvidlik probleminin yaranmasina va bir sira Avropa o6lkalarinin hékumatloeri
torafinden bu sirkatlera tacili qisa muddatli likvidlik xatlarinin va kredit zemanatlarinin
ayrilmasi ila naticalanmisdir.

Ham inkigsaf etmis, ham da inkisaf etmakda olan bir ¢cox 6lkalarde amlak bazari
risklari artmisdir. Monetar sartlesma fonunda ipoteka faizlarinin artimi ve kreditloagsma
sortlerinin sartlesmasi dasinmaz amlak bazarinin dinamikasina manfi tasir gostermisdir.
Cinde dasinmaz emlak bazarinda yaranmis bdhran 6lkenin yerli bank sisteminin
dayanighgina tehdidlari artirmis, igtisadi artima manfi tesir gostarmisdir.

Cadval 1. Fiskal balansin ve dovlst borcunun UDM-ds payi, faizle

Fiskal balans Dovlat borcu
Prognoz Prognoz

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024
iEG 7,2 -3,6 -3,7 -3,8 1179 1124 111,3 1118
ABS -10,9 -4,0 -5,7 -6,6 128,1 122,1 122,9 126,0
Avrozona -5,1 -3,8 -3,3 -2,8 95,3 93,0 91,3 89,8
Yaponiya -6,7 -7,9 -3,6 -2,5 262,5 2639 2611 260,3
iEOCO -5,3 -6,2 -5,4 5,5 644 651 685 71,6
Asiya -6,6 -8,6 -7,0 7,2 71,2 754 808 852
Avropa -1,9 -3,0 -2,8 2,7 358 316 319 32,7
kf;'grikas' 45 42 47 -40 722 680 681 689
gﬁ;‘g}l i]?r?ga"e 3.1 0,8 06  -1,2 480 40,6 395 395

Maenba: BVF, Fiskal monitor, 2022 oktyabr

Fiskal kesirde azalma misahide edilsa da, pandemiyadan &dncaki dovr ile
mugayisada yuksak olaraq galir. Pandemiya ila slagadar fiskal daestek programlarinin
dayandiriimasi dinya o6lkslarinde fiskal kasirin azalmasini gertlondirmisdir. Eyni
zamanda, yuksak enerji giymatlari neft ixracatgisi olan dlkalerin fiskal movgeyina misbat
tasir gostermisdir. Bununla bela, mearkazi banklarin faiz daracalerini artirmasi ve global
bazarlarda maliyye sertlerinin sartloesmasi IEOO-in borc yiikini artirmisdir. Artmis arzagq
giymatlari da inkisafda olan dlkalarin fiskal mévgeyine manfi tasir etmisdir. Qlobal dovist
borcunun UDM-a nisbati 91% taskil edir ki, bu da pandemiyadan oncaki dovrle
mugayisads 7.5 f.b. yuksakdir.
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Azarbaycanda maliyya institutlarinin faaliyyat gostardiyi makroigtisadi
muhit

2022-ci ilda global geosiyasi ve geoiqtisadi risklarin yaratdigi geyri-muayyanliklar
fonunda artan inflyasiya tazyiqgleri Azerbaycan iqtisadiyyatina da tesir
gostarmisdir. 2022-ci il arzinde UDM real ifadads 4.6% artmis va onun hacmi nominal
ifadeds tarixi maksimuma - 133.8 mird. manata catmisdir. Oten il arzinde qeyri-neft
sektoru igtisadi artimin asas drayveri olmusdur. Belsa ki, il arzinde neft-gaz sektorunda
istehsal olunmus elave dayearda 2.7% azalma, geyri neft-qaz sektorunda isa 9.1% artim
muisahide olunub. UDM-in 52.2%-i geyri-neft sektorunun hesabina formalagmigdir.
Bhalinin hear nafarine diisen UDM iss 2021-ci il ile miigayisads 4.1% artarag 13.3 min
manat toskil etmisdir.

2022-ci ilde geyri-neft sektorunun demsak olar ki, bitin sahslari tzre artim muigahide
olunmusdur. Tikinti sektorunda son illerde misahide olunan azalma trendi artim ile avaz
olunmusdur ki, bu da asasen isgaldan azad olunan arazilerde aparilan genismiqyasli
tikinti-quruculuq isleri ile alagadardir. Qeyri-neft senayesi Uzra igtisadi artim 7.1% tagkil
etmisdir. Turizm, nagliyyat va ictimai iase sektorlarinda suratli artim qeyda alinmigdir.

Qrafik 3. Qeyri-neft sektoru sahslerinin iqtisadi artim tempi
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Ohalinin nominal galirlari va nominal amak haglarinda artim misahida edilmisdir.
2022-ci ilin sonuna igtisadi faal ahalinin sayl 5358.4 min nafer olmusdur ki, onlardan
5056.2 min naferini masgul shali teskil etmisdir. Muzdla ¢alisan isgilarin sayl 1732.5 min
nafar tagkil etmigdir ki, onlarin da 52%-i (903.3 min nafer) dovlat sektorunda, 48%-i (829.2
min nafar) isa geyri-dovlet sektorunda galismisdir. Muzdla g¢alisan iscilarin orta ayliq
nominal emak haqqi 2022-ci il erzinds 14.6% artaraq 829.9 manat teskil etmisdir. ©halinin
nominal galirleri 2021-ci ille migayisads 2022-ci ilde 20.5% artaraq 68.9 mird. manat
toskil etmisdir.

Geosiyasi garginliklerin sabab oldugu global tachizat zancirindaki problemlar
fonunda enerji va arzaq giymatlarinin ahamiyyatli artimi inflyasiyanin yliksak
saviyyasini sartlandirmisdir. DSK-nin malumatlarina asasen 2022-ci ilds illik (2022-ci
ilin dekabr ay1 2021-ci ilin dekabr ayina nazaran) inflyasiya 14.4% va orta illik inflyasiya
(2022-ci ilin yanvar-dekabr aylari 2021-ci ilin yanvar-dekabr aylarina nazaran) ise 13.9%
toskil etmisdir. illik ve orta ilik baza inflyasiya miivafiq olaraq 14% ve 11.7% teskil
etmisdir. illik inflyasiya sentyabr ayinda 6ziiniin pik haddine catmis, bundan sonra ilin
sonuna dogru azalma dinamikasi nimayis etdirmisdir.

Umumi inflyasiyanin artimina srzaq mehsullarindaki giymat artimi daha ¢ox tesir etmisdir.
Belo ki, arzaq mahsullari izre illik inflyasiya 19%-a catmisdir. inflyasiyanin diger
komponentleri olan qeyri-erzag mahsullari ve xidmatler Uzra illik bahalagsma templeri
miivafiq olaraq 11.9% ve 10.2% taskil etmisdir. Umumilikds, 6lkeds inflyasiyaya diinya
enerji dasiyicilari ve arzaq giymatlerinin artmasi, habels ticarat terafdasi Olkalarde
inflyasiyanin artimi sebab olmusdur. Maecmu daxili telabin genislenmasi artan xarici xarc
amillarinin giymatlera transformasiyasina serait yaratmisdir. 2022-ci ilde manatin nominal
effektiv mazannasinin bahalagmasi inflyasiya idxalina mahdudlasdirici tasir gbstarmisdir.

Markazi Bank tarafindan hayata keciriloan pul siyasati inflyasiya tazyiglarinin
yumsaldilmasina yonaldilmisdir. 2022-ci ilds faiz dahlizi parametrlari 9 dafe mizakire
edilmisdir. Ugot daracasinin 7.25%-doen 8.25%-oa, dohlizin yuxari haddinin 8.25%-dan
9.25%-92 qaldinimasi ile bagh gerarlar gabul edilmisdir. Pul siyasati alstlerinin yeni
konfigurasiyada tetbiqi ils bagl faiz dahlizinin asagi haddi 1 sentyabr 2022-ci ilden 6.25%-
dan 4%-o endirilmigdir. Dahlizin asadi haddinin azaldilmasi bank sektorundaki izafi
likvidliyin alverigli sertlarle sterilizasiyasi ve banklararasi pul bazarinda tarazh faizlarin
formalagmasi imkanlarinin yaranmasi baximindan meaqgsadauydun sayilmisdir. Lakin
Oncadan verilon agiglamaya uygun olaraq dshlizin enina baxilmig, dahlizin asagi haddi
oktyabr ayinin sonunda 5%-o, dekabr ayinda ise 6.25%-a qaldiriimigdir.

2022-ci ilde pul siyasetinin emaliyyat ¢argivesinin tekmillagdirilmasi, xisusile do ugot
daracasinin oturaculiylinun guclendiriimasi istigamatinde Markazi Bank tarafinden bir
sira tadbirler gériilmiisdiir. Oten ilin sentyabr ayinin 1-den baslayaraq ilk defe olaraq yeni
pul siyasati aletlerinin  tetbigine baslanilmig, pul bazarinin infrastrukturu
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tokmillasdirilmisdir. Goérulen tadbirlar ilkin misbat naticalerini vermaya baslamisdir. Belo
ki, banklararasi bazarda faizler ilk defs faiz dahlizinin dayisimina reaksiya vermaya
baslamisdir.

Inflyasiya tezyiglerinin artdigi seraitds pul teklifinin effektiv tenzimlenmasi tigiin macburi
ehtiyat normalarindan da daha aktiv istifade gerara alinmisdir. Merkezi Bankin idare
Heyatinin garari ile macburi ehtiyat normasi milli valyutada, hamcinin giymatli metallarda
colb edilmis depozitler Uzre 4%, xarici valyutada calb edilmis depozitlar Gizra ise 5%
saviyyasinda muayyan olunmusdur. 2022-ci ilin sentyabrindan baslayaraq buttin banklar
macburi ehtiyatlar yeni normalara uygun saxlamaga baglamislar.

Qrafik 4. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollari
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Meanba: DGK

2022-ci il arzinda xarici ticarat moévqgeyi avvalki illa miqgayisade yaxsilagsmisdir.
DGK-nin melumatlari esasinda 2022-ci il Gizre ixrac 6ten il ile miqayisada 72% (15.9 mird.
ABS dollar) artaraq 38 mird. ABS dollari, idxal ise 24% (2.8 mird. ABS dollari) artaraq
14.5 mird. ABS dollan taskil etmisdir. 2022-ci ilde geyri neft-qaz mahsullarinin ixraci
avvalki ills miiqayisada 12.6% artaraq 3 mird. ABS dollar taskil etmigdir. ixracda yiiksak
artim ham enerji daslyicilarinin, xasusils tebii gazin ixracinin genislenmasi, ham da geyri-
neft ixracatinin artmasi ile alagadar olmusdur.

Yuksak global amtaa giymatlari va geyri-neft ixracinin artimi fonunda 6lkanin tadiya
balansi gostericilari yaxsilagmigdir. 2022-ci ilin 9 ayi erzinde cari amaliyyatlar
hesabinda 17.7 mird. ABS dollari (UDM-in 30.7%-i) profisit yaranmisdir. Habels, xarici
ticarot balansinin profisiti avvalki ilin mivafig dovrina nezaren 3.3 dafe artaraq 21.2 mird.
ABS dollari tagkil etmisdir. 2022-ci ilin 9 ayliq tediya balansi malumatlarina asasen
Azarbaycana gondarilen pul baratlarinin hacmi 3.6 dafs artaraq 2.8 mird. ABS dollari,
Olkadan kocurldlen pul baratlarinin hacmi ise 29.6% artaraq 0.5 mird. ABS dollar
olmusdur. Naticaeds pul baratlar Gzra 2.3 mird. ABS dollari misbat saldo yaranmisdir.
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Valyuta ehtiyatlarinin uzunmiuddatli artim dinamikasi davam etmisdir. 2016-ci ilden
etibaren valyuta ehtiyatlarinda musahide olunan artim 2022-ci ilde de davam etmigdir.
Artim ham ARDNF-in veasaitleri, ham da AMB-nin valyuta ehtiyatlari hesabina bas
vermisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari 2022-ci ilde 27% artaraqg 9 mird. ABS
dollarina ¢atmisdir. Bu son 5 ilin an yuksak illik artim tempidir. Batovlukds, 6ten il arzinde
Olkanin valyuta ehtiyatlari son illerin an ytuksak hacmina ¢atmigdir.

Qrafik 5. Merkeazi Bankin ve Dovlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Maenba: AMB, ARDNF malumatlari asasinda

Fiskal xarclar dlkada iqtisadi aktivliyin dasteklanmasinda miihiim rol oynamisdir.
igtisadi artimin  desteklonmesi, habelo ohalinin rifah halinin yaxsilasdiriimasi
istigamatinda tadbirlerin hayata kecirilmasi ve isgaldan azad olunmus arazilerin barpasi
fonunda operativ icra malumatlarina esasan 2022-ci ilin dovlat bidcasinin galirleri 30.7
mird. manat, xarcleri 32.1 mird. manat taskil etmisdir. Naticada ddvlat budcasi 1.4 mird.
manat kasir ile yekunlasmisdir ki, bu da UDM-in cemi 1%-ni tegkil edir. 2023-cui ilde
dovlet bidcasinin galirleri 30.8 mird manat, xarcleri 33.3 mird manat saviyyasinda
muayyanlesdirilmisdir. Habels, isgaldan azad olunmus arazilarin yeniden qurulmasi va
barpasi maqgsadile 3.0 mird. manat vesait ayrilmisdir.
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Qrafik 6. Dovlst budcasinin galir ve xarcleri, mird. manatla
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Menbae: AMB, DSK malumatlari asasinda

Osas kapitala yonaldilmis vasaitin mablaginde artim misahida edilmisdir. DSK-nin
malumatlarina asasen 2022-ci il arzinda 6lkenin igtisadi ve sosial sahalerinin inkisafi Gg¢lin
asas kapitala yonaldilmis vasait 5.5% artaraq 18.3 mird. manat olmusdur. Butéviikds, il
arzinds asas kapitala yonaldilmis vesaitin 14.7 mird. manat hissasi ve ya 80.6%-i daxili
manbalarden maliyyalesmigdir. Qeyri neft-qaz sektoruna yodnaldilan investisiyalarin

hacmi 13.6% artmisdir.

2023 prognoz

2022

2021
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Qrafik 7. Osas vesaite investisiyalarin strukturu, mird.manatla
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Qlobal geosiyasi va geoiqtisadi veziyyetla bagli qgeyri-miuayyanlik searaitinde global
inflyasiyanin yliksak saviyyasi risk olaraq galsa da, igtisadi artimin suratli barpasi, 6lkenin
musbaet ticarst saldosu ve strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasi maliyya sisteminin
foaliyyat gostardiyi makroiqgtisadi muhitin sabitliyini goruyub saxlamaga imkan verir.
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Hasiya 1. Markazi Bankin dayaniqli maliyya lizra strateji baxisi

Dayanigh maliyye genis menada Dayaniqli inkisaf Magsadlerinin temin edilmasine yénalmis
gucll, dayanigli va balanslasdiriimis iqtisadi artima nail olmaga tohfe veren maliyyslasdirma
va bununla slagali institusional ve bazar infrastrukturunu ifade edir. Dayanigli maliyya yeni
paradigma kimi maliyye sektorunun iglim deayismaleri, habele ESi faktorlari (izre risklere
adaptasiyasini temin etmaya yonalmisdir. Ekoloji, sosial va idareetma amillari arasinda ham
tosir dairesine, ham da mumkin tesirlerine garsl tedbir gorilmasinin texirasalinmazligi
nazare alinaraq, iglim deyismalari, ekoloji riskler ve onlarin mitigasiyasinin aktualligi daha 6n
plandadir. iglim dayismaleri ve eneriji tranzisiyasi 6z névbesinds maliyys sabitliyi ticiin
tehdidler yaratdigindan, markazi banklar ve maliyya bazarlarina nazarat organlari bu
istigamatde muvafig tedbirler gérmays baglamiglar. Dayanigli maliyyalesma meyarlarinin
analitik va siyasat carcivasina daxil edilmasi markazi banklar ve maliyya requlyatorlari Ggtn
aktualdir. Son bir nega ilde dayanigli maliyyani tesviq etmak Uc¢ln requlyatorlar ve markazi
banklar tersfindan goérilen tadbirler shamiyyatli derecada artmisdir.

Qrafik 8. Dayaniqli inkisaf ve dayaniqli maliyysnin komponentlari

Dayaniqli inkisaf

Manba: BMT
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Markazi Bank 6z ndvbasinds beynalxalq ¢agirislar ve 6lkanin sosial-igtisadi dayanigl artim
hadaflarini nezers almagla, maliyys sektorunun iglim dsyismalari va digar ESI (ekoloji, sosial
va idareetma) amillarinden yaranan risklare qarsi dayanigliginin tamin edilmasi maqgsadila
Dayanigli Maliyys tizra Yol Xaritesini tesdiq etmisdir. Yol xaritasi ile miayyan edilmig tadbirlar
maliyye institutlarininin maliyyslasdirma va investisiya gerarlarinin eatraf mihite ve
ekologiyaya tasirinin sistematik giymatlendirilmasi, iglim ve ESi amillerinden yaranan risklarin
idara edilmasi, maliyysa institutlarinin iglimle bagli ve ekoloji riskleri flrsate cevirmaleri
magsadile muvafiq ekosistemin qurulmasi, maliyys saffafliginin ve bazar intizaminin tagviq
edilmasi kimi goxsaxali masalalari shate edir. Qabaqcil beynalxalq tacriibs nezars alinmalqga
dayanigh maliyyanin asas komponentleri Uzra tadbirler strukturlu gaydada hayata
kecirilacokdir. Yol xaritesi dord strateji prioritetdan ibarstdir:

1. Dayanigh maliyya sahasinda potensialin formalasdiriimasi

2. Dayanigl maliyya axinlari Ggun ekosistemin formalasdiriimasi

3. iqlim deyismeleri ve ESi faktorlarinin risklerin idare edilmasine inteqrasiyasi
4. Maliyys bazarlarinda saffafligin ve bazar intizaminin temin edilmai

Yol xaritasi ile muayyan edilmis tedbirlerin realizasiyasi mivafiq maraqgl tersflarls, o
cumladan aidiyyasti dovlat qurumlari ile birge fealiyyati zaruri edir.
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Bank sistemina Umumi baxis

2022-ci ilde bank sektorunun ssas gostericileri Uizre musbat trendlar miisahids edilmigdir.
Bank sisteminda aktivlerin keyfiyysti, galirlilik ve likvidlik gostericilari genastbaxs
saviyyadea olmus, kapital mévqeyi prudensial telablera cavab vermisdir. Hayata kecirilmis
requlyativ siyasat ve moévcud nazarst ¢arcivesi bank sektorunun stabil faaliyystini temin
etmigdir. Aparilmig tehliller bank sektorunun kenar soklara qarsi dayaniqliginin yiiksak
oldugunu gésterir.

- Bank sisteminin maliyye vasitaciliyinda rolu:

Olkada bank-asasli maliyyslagma modeli mévcuddur. Olke bank-markazli maliyys
arxitekturasina malik oldugu Uguln iqgtisadiyyatin maliyyalesmasinda bank sistemi asas
maliyye vasitagisi funksiyasini hayata kegcirir. Bank sektorunun maliyya darinliyini
xarakterize edan ssas gostaricilarden olan bank aktivlarinin UDM-a nisbati gdstaricisi
35.2% toskil edir. Eyni zamanda, digar maliyya darinliyi gostericisi olan kredit portfelinin
UDM-a nisbati ise 14.6% taskil edir (kredit portfelinin geyri-neft UDM-a nisbati 28%-dir).
Azarbaycan bank sektorunun maliyya darinliyi gOstaricilari bengmark 6lkalerle
mugayisades asagidir ki, bu da bank sektorunun galacak artim potensialini ifads edir.

Olkads 25 bank faaliyyst gosterir. Bu banklardan 2-si dovlst bankidir. Xarici kapitalli
banklarin sayi 11-dir ve bir xarici bankin yerli filiali mévcuddur. Sektorun xidmaet sabakasi
487 filial, 91 s6bs, 2997 ATM, 22.8 min nafer isgiden ibarstdir. Her 1000 km? sraziys
disen filial say1 6, har 100 min nafere diisen ATM sayi ise 29 togkil edir. Oten ilin sonu
ile migayisade xidmat sabakasinin shamiyyatli genislonmadiyi (filial sebakasi Uzra artim
2%, ATM sayi uzre artim 3%) musahida edilir. Bu, bank sektorunda regemsal xidmat
hellerinin artmasi ile (banklarin mobil tatbiglerini takmillesdirmasi, ragamsal kart
tokliflerinin artirlmasi va s.) izah olunur.

- Bank sektorunun aktiv ve 6hdaliklarinin dinamikasi

igtisadi aktivliyin yiksalmasi va banklarin resurs bazasinin genislonmasi fonunda
bank sektorunun balansinin eshamiyyatli genislonmasi bas vermisdir. il arzinde bank
sektorunun aktivleri 22% (8.6 mird. manat) artaraq 47.1 mird. manat toeskil etmisdir.
Ohdalikler iss 24% (7.9 mird. manat) artarag 41.4 mird. manat tagkil etmisdir.
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2022-ci ilin sonu tzre bank sektorunun aktivlarinin 39%-i xalis kredit portfeli, 37%-i likvid
aktivler, 11%-i maliyya institutlarina yerlasdiriimis depozit ve kreditlar, 13%-i isa digar
aktivler tagkil edir. Bank sektorunun ohdslikleri asasan huquqi saxslarin depozitlori
hesabina formalagib. Bels ki, 6hdaliklerin 54%-i haquqi sexslarin depozitlari, 28%-i fiziki
soxslarin depozitlari, 12%-i maliyys institutlari qarsisinda ohdaliklar, 6%-i diger 6hdsliklar
toskil edir.

Qrafik 9. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Bank sektorunun aktivlerinin geniglenmasi asasan iqgtisadi aktivliyin artimi fonunda
Ohdaliklarin stabil artim tempi ile uygunlagsmisdir. Bank sektorunun calb etdiyi resurslarin
dinamikas! igtisadiyyatin seffaflagsmasi prosesi ile nagdsiz amsaliyyatlarin artimi

Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv ve 6hdaliklerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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naticasinda huquqi saxslerin depozitlerinin artimi hamgcinin, bank sistemina inamin asas
gOstericisi hesab olunan fiziki sexslarin depozitlarinin artimi ile destakleanmisdir. Bels ki,
il erzinde huqugqi sexslarin depozitleri 24%, fiziki sexslarin depozitleri isa 27% artmisdir.

- Bank sisteminda temarklizlagsme

Azarbaycan bank sisteminde Qrafik 11. HHI indeksi
tamarklzleagsma saviyyasinda artim
tendensiyasi musahida edilir. 2,100
Beynalxalqg tecrlbade genis istifade ; g
olunan HHI? indeksi son iller aktiv ve
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on boyuk 3 bankin sistem Uzra bazar payinin dinamikasi son illerde tamarkizlesmanin
artdigini gostarir. Belo ki, 2019-cu il ile migayisada an bdylk 3 bankin aktivler tizre bazar
payi 9 f.b. artaraq 65%, depozit portfeli Gzre bazar pay! 13 f.b. artaraq 70%, kredit portfeli
Uzro bazar payl ise 8 f.b. artaraq 48% olmusdur. Son 3 ilde bank sektoru Uzrs
toemarkizlesmanin artimi diggatde saxlanilir.

Qrafik 12. ©n béyliik 3 bankin bazar payinin dinamikasi
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2 HHI indeksi beynalxalq tecrilbads bazarlarda reqabatliliyin seviyyssi ve temarkiizlagmeni giymatlandirmak
Ucln istifade olunur. Amerika Birlosmig Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibesine asasen bu indeks
osasinda bazarlar 3 hisseys ayrilir: asadi seviyyade temarkiizlesmis bazarlar (HHI<1500), orta saviyysda
temerkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksek saviyyade temarkiizlesmis bazarlar (HHI>2500). HHI-
in deyeri 0-10000 arasinda dayigir.
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- Bank sektoru tzra calb olunmus resurslar

Bank sisteminin maliyyalegmasinda huquqi ve fiziki saxslarin depozit portfeli
aparici rol oynamagqgdadir. Otan il arzinds sektorun depozit portfeli 25.1% (6.8 mird.
manat) artarag 33.8 mird. manat teskil etmisdir. Depozit portfelinin hacmi bank
sektorunun 6hdsliklerinin 81.5%-i tagkil edir. Depozit portfelinin 66%-i hiquqi saxslarin
depozitleri (22.3 mird. manat), 34%-i isa fiziki sexslarin depozit portfeli (11.5 mird. manat)
toskil edir. Sektorun depozit portfeli asasan talabli depozitlar hesabina formalagmisdir
(portfelin 74%-i). Bank sisteminin maliyyelesmasinde talebli depozitlerin yiksek payi
sektorun iri hacmda likvidlik buferi saxlamasini sartlandirir.

Qrafik 13. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin dinamikasi, mird. manatla
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Sektorun asas maliyyalagma manbayi kimi cari 6hdaliklar, xiisusile de hiquqi
soaxslarin depozitleri ¢ixig edir. Huquqgi saxslarin depozitlarinin 6hdaliklerda payi
53.8%-dir. Hesabat ili arzinde hlqugi sexslerin depozitleri 24.4% (4.4 mird. manat)
artaraq 22.3 mird. manat teskil edib. Bu artimin asas hissasi talebli depozitlerin artimi
hesabinadir (3.85 mird. manat artim). Hiquqi saxslarin depozitlarinin 88.4%-i (19.7 milrd.
manat) telebli depozitlor hesabina formalasmisdir. iri dévlet sirkstleri, hemgcinin neft-qaz
sektorunda fealiyyat gosteren sirkatlerin depozitleri talebli depozitlerin asas hissasini

toskil edir. Huquqi sexslerin talabli depozitlarinin yiksak konsentrasiyasi diqgeatde
saxlanilir.

Banklarda fiziki saxslarin depozit portfelinde musbat dinamika davam etmakdadir.
Otan il arzinds sektor iizrs fiziki sexslerin depozit portfeli 27.1% (2.45 mird. manat)
artarag 11.5 mird. manat tagkil etmisdir (tarixi rekord gosterici). Fiziki saxslerin depozit
portfelinin 54%-i (6.2 mird. manat) muddaetli depozitler, 46%-i (5.3 mird. manat) talabli
depozitler teskil edir. Depozit portfelinds artim asasen fiziki sexslarin talebli depozitlori
hesabina olmusdur. Belsa ki, il arzinde fiziki saxslarin talebli depozitleri 43% (1.6 mird.
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manat), miiddatli depozitlari ise 16% (0.9 mird. manat) artmigdir. il srzinda fiziki sexslarin
nagdsiz amaliyyatlarinin yiksak dinamikasi, o cimladan debet kartlari ile amaliyyatlarin
artimi talebli depozitlerin artimini dastaklayan amil kimi ¢ixis etmisdir. Hazirda, fiziki

soxslarin depozitleri banklarin 6hdsliklarinin 27.7%-ni tagkil edir. 2021-ci ille mugayiseda

xarici valyutada olan depozitlerin hacminds azalan trend davam etmigdir. Bela ki, il
arzinda fiziki saxslerin depozitlerinin dollarlagsma saviyyasi 1.9 f.b. azalaraq 39.8% tagkil
etmisdir.  Fiziki sexslarin muddatli depozitlerinin dollarlagsma saviyyesinde shamiyyatli
azalma (il erzinde 5.6 f. b. azalaraq 39%-a enib) misahida edilmisdir ki, bu da ahalinin

maliyye sistemina ve milli valyutaya inaminin artmasi kimi giymatlandirila bilar.

Bank sektorunun Ohdaliklarinin  Qrafik 14. Qeyri-rezidentlarden calb olunmus
formalagmasinda geyri- resurslarin dinamikasi, min. manatla
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Meanba: AMB

Qeyd edek ki, qeyri-rezidentlarin
depozit portfelinda payi 1.4%-dan 5%-a ytksalmisdir.

Qrafik 15. Bank sektoru Uzra calb olunmus vesaitlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Ohdaliklerin terkibi ve muddeat strukturu uzunmiddatli aktivlerin yaradilmasini
mahdudlasdirir. Biznes va istehlak kreditlarinin asas hissasi 5 iladak verilan kreditlar
toskil etdiyi halda, depozitler ise asasen 1-3 il arasinda yerlasdirilmisdir. Habela, sektorun
depozit portfelinin 60%-nin talabli depozitler hesabina formalagmasi banklarin iri hecmda
likvidlik saxlamasini sertlandirmakle banklarin uzunmuddatli dévrde igtisadiyyati
maliyyslasdirma imkanlarini mahdudlasdirir.

Qrafik 16. Aktiv ve 6hdaliklerin middat strukturu
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- Bank sisteminin kreditlagme foaaliyyati

Kredit portfelinin artim trendi 6tan ilde de davam etmisdir. 2022-ci ilde kredit portfeli
17.6% (2.9 mird. manat) artaraqg 19.6 mird. manat teskil etmisdir. Kredit portfelinin
dinamikasi ila iqtisadi aktivliyin dinamikasi arasinda ylksak korrelyasiya mévcuddur.

Qrafik 17. Kredit portfeli ve UDM-in artim tempinin miigayisesi
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Menba: AMB

2022-ci ilds kreditlegsma tempinin pandemiyadan sonra pik hadda ¢atdigi ve sabitlesmaya
basladigi misahida edilir. 2022-ci ilin iyul ayinda requlyativ ¢arciveds istehlak kreditlori
Uzra sertlosma ve ipoteka kreditlori Uzre yumsalma xarakterli dayisikliklar istehlak
kreditlarinin  artim  dinamikasinda azalmani, ipoteka kreditlorinde ise artimi
sortlandirmisdir. ilin sonuna dogru igtisadi artim tempinin sengimasi fonunda biznes
portfelinin artim tempinda da azalma meyllari musahida edilir.

Qrafik 18. Kredit portfelinin illik artim tempinin miiqayisasi
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Batovlikde, 2022-ci il arzinds biznes kreditleri portfelinin hacmi 11.4% (1.1 mird. manat)
artarag 10.9 mird. manat teskil etmisdir. il arzinds ipoteka portfeli ise 24.3% (584 min.
manat) artaraq 3 mird. manata ¢atmisdir. ipoteka portfelinde bas versn artim asasen
dovlst ipoteka programi hesabina temin edilmisdir. Dovr arzinds istehlak kreditlari portfeli
ise 27.3% (1.2 mird. manat) artaraq 5.8 mird. manat toskil etmisdir.

Qrafik 19. Kredit portfelinin dinamikasi, min. manatla
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Menbe: AMB

istehlak portfelinin artim dinamikasi diqqetda saxlanilmaqdadir. Hoyata kegirilon
makroprudensial siyasat istehlak kreditlesmasinin dayanigli ve saglam maustaviya
kecirilmasina yonaldilmis ve bu xUsusda cari ilin iyul ayinda prudensial ¢argivada yeni
deyisikliklor edilmisdir (Bax: Hasiye - istehlak kreditlori izre yeni makroprudensial
corgiva).

Qrafik 20. Kredit portfelinin borcalanlar tzre strukturunun dinamikasi
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Menba: AMB
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2022-ci ilde artan talab fonunda biznes kreditlari portfeli geniglanmisdir. il orzinde
biznes kreditleri 1.1 mird. manat artaraq 10.9 mird. manat tagkil etmisdir ki, bu da cemi
kredit portfelinin 55%-dir. Biznes portfelinde ticarst ve xidmat sektorlarina verilmis
kreditlar daha yuksak paya malikdir. Bels ki, geyd olunmus bu iki sektora verilmis kreditlar
biznes portfelinin 48%-i toskil edir. 2022-ci ilde senaye sahasina verilon kreditlar istisna
olmagla biznes portfelinin bitin sahsleri Uzre artim musahide edilmisdir. Biznes
portfelinin artiminin asas drayverlari kimi ticarat (545 mIn. manat), kand taserrufati (255
min. manat), xidmat ve diger geyri-istehsalat (220 min. manat) sahalarina verilmis
kreditler ¢ixis etmisdir.

Qrafik 21. Biznes portfelinin illik dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

igtisadiyyatin real sektoruna kredit qoyulusunun artiminin destaklenmasi
maqgsadile stimullagdirici requlyativ tesabbuslar hayata kegirilmigdir. Bela ki,
irimigyasli  ve uzunmuddatli layihslaerin maliyyslesdiriimasine verilon kreditlarin
tonzimlanmasi Ugln ayrica requlyativ garcive formalasdirimisdir. Bundan slave, real
sektora kredit goyuluslarinin bank kapitalina tazyiqi yumsaldilmis (“©lavae risklara maruz
standart aktivler” tesnifat kateqoriyasinin tatbiqgi), yaranan serbast vasaitin yeniden real
sektorun kreditlesmasina yonalmasi imkanlari yaranmisdir.
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il arzinde mikro, Kicik va orta Qrafik 22. MKOS subyektlarine verilen kreditlerin

sahibkarlarin kreditlagsmasinda dinamikasi, mird. manatia

misbat artim trendi davam PR
etmisdir. Belo ki, ilin awvali ilo g0y PN AL
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Uzre standartlarin yumsaldilmasidir.  Menbs: AMB

MKOS subyektlarinin kreditlagmasinda banklarin 6z vasaitlarinin payi artmaqdadir.
Son illarde banklarin 6z vasaitleri hesabina MKOS subyektlarinin maliyyalesmasinda
aktiv istiraki misahide edilir. Bela ki, 2022-ci ilin avvalindan etibaran banklarin 6z vasaiti
hesabina verilmis kreditlarin hacmi 35% (1.3 mlird. manat) artarag 5 mird. manata
catmisdir. Naticada, banklarin 6z veasaiti hesabina MKOS subyektlorine verilmis
kreditlarinin biznes portfelinde xususi ¢akisi 5 f.b. artaraq 89% olmusdur. MKOS-larin
maariflondirma imkanlarinin tegvigi ve maliyye resurslarina ¢ixis imkanlarinin
genislondiriimasi il bagl faaliyyat istiqgamatleri “Azarbaycan Respublikasinin
2022—2026-ci illorde sosial-igtisadi inkigaf Strategiyasi”’nda 6z aksini tapmigdir.

Qrafik 23. MKOS subyektlerina verilmis kreditlarin maliyyslagme manbalarina gére strukturu
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Menbe: AMB
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- Qiymatli kagizlar portfeli

Qiymatli kagizlarin investisiya alati kimi ahamiyyati artmaqdadir. Hesabat ili arzinds
giymatli kagizlarin hecmi 71% artaraq 8.3 mird. manata, cemi aktivlarde payi ise 5 f.b.
yiksslorak 18%-a c¢atmisdir. Sektorun likvidlik movqgeyi, dovlet istigrazlarinin
buraxiliginda artim ve AMB-nin yeni pul siyasati gargivasi giymatli kagizlar portfelinin
artimini dasteklayir. Qiymatli kagizlar portfelinin 76%-i Azarbaycanin, 20%-i ABS-in, 4%-
i isa digar 6lkalarin payina dusur.

Qrafik 24. Qiymetli kagizlar portfelinin dinamikasi, min.manatla

14%

0

12% 10 13% 8,338

9% 0
4,890

3,586 3.261 4,335
2,499 '
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Qiymeatli kagizlar portfeli Qiymeatli kagizlarin aktivierde payi

Menba: AMB

Qiymatli kagizlar portfelinin asas hissasi ddvlet istiqrazlari hesabina
formalagmisdir. Dovlat istigrazlarinin cemi giymatli kagizlarda payi 64.8% taskil edir.
Dovlet istigrazlari tizre 6danis muddatinadak saxlanilan portfelde milli valyutadada olan
giymatli kagizlar, ticarat Gg¢un alinmis portfelds ise xarici valyutada olan giymatli kagizlar
dstunluk teskil edir.

Qrafik 25. Qiymeatli kagizlar portfelinin strukturu
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Menba: AMB

Qiymeatli kagizlar portfelinin 51.5%-i milli valyutada, 48.5%-i isa xarici valyutadadir ki, milli
valyutada olan giymatli kagizlarin Ustunluk teskil etmasinin asas sababi AMB-nin notlari
vo dovlet istigrazlaridir. Maliyye va geyri-maliyye sektoru Uzra da giymatli kagizlarin
boyuk aksariyyati xarici valyutadadir.
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- Bank sektorunun risklar balansi yaxsilagmisdir.

Qrafik 26. Bank sektorunun risk xaritasi
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Menba: AMB
Makroiqtisadi riskler:
Murekkab geosiyasi ve geoiqgtisadi proseslerin yaratdigi qgeyri-muayyanlik ve yiksak

inflyasiya asas makroiqtisadi risklori tagkil etmakdadir. Bununla barabar, hayata kegirilan
adekvat monetar va fiskal siyaset makroigtisadi sabitliyi Gzre riskleri azaldir.

Kredit risklari:

Aktivlerin keyfiyystinde miusbat dinamika ve Umidsiz portfel Uzre hayata kegiriimis
silinmaler kredit portfelinin keyfiyyatinin yaxsilasmasini sartlondirse doa, hassasliq
zonalar gqalmaqgdadir. Portfelin keyfiyyati, ehtiyatlanma saviyyasi ve restrukturizasiya
edilmis portfel diqgetda saxlaniilmaqdadir.

Galirlilik mévqgeyi:

Murakkab makroiqgtisadi seraitds faaliyyat gosteren bank sektoru manfaatliyini qoruyub
saxlamigdir. Manfaatliyin sektor Uzra berabar paylanmamasi va qeyri-faiz xarclarinin
artim tempi diggatde saxlaniimaqdadir.

Bazar riskleri:

Bank sektoru tzre struktur problemin halli naticasinds agiq valyuta movqeyinin azalmasi
vo de-dollarlagma bazar risklarinin azalmasini sartlondirmigdir.

Likvidlik riskleri:

Sektorun likvidliyi komfortlu zonadadir ve prudensial taleblare tam cavab verir. Likvidliyin
sektor Uzre daha homogen paylanmasi Uzrs tagabbisler davam etdirilir. Pul siyasatinin
yeni amaliyyat ¢arcivasinin totbigi sektorda likvidliyin optimal paylanmasini dastaklayir.
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Bank sistemi Uzra kredit riski

Kredit risklerinda azalma miisahida edilmisdir. il arzinde geyri-islok portfelin hacmi
1.8% azalarag 0.7 mird. teskil etmisdir. Qeyri-islok portfelin cami portfelds payi ise 0.7
fb. azalaraqg 3.8% olmusdur. Hazirda QIK amsali gdstericisi tarixi minimum
seviyyssindadir. QIK portfelinin azalmasi banklarda risklerin idareedilmasi gargivesinin
tokmillasdiriimasi, borcalanlarin 6dema davraniglarinda musbat dinamika ile yanasi,
problemli aktivlsrin silinmasi ilo de dastaklenmisgdir. Il erzinde 180 min. manat hacminda
kreditlarin silinmasi hayata kegirilmisdir (2021-ci il arzinda bu gostarici 183 min. manat
olmusdur).

Qrafik 27. Bank sektoru tizra QIK portfelinin dinamikasi
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Menba: AMB

Sektor lizre QIK portfelinin 69%-i Qrafik 28. QIK portfelinin sahavi ve valyuta strukturu
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kreditlar tagkil edir.
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QiK portfelinin gecikma giinlari iizre strukturunun dinamikasi da, kredit risklarinin
azaldigini gostarir. Bela ki, 2017-ci ilden etibaren 1 ilden artig gecikmis qgeyri-iglak
kreditlorin portfelde payr 11.6 f.b. azalaraq 14.2%-den 2.6%-a enmisdir (2021-ci ilin

sonunda bu gosterici 3.1% olmusdur).
Qrafik 29. Kredit portfelinin gecikme muddatleri tzre bolgusu
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Biznes portfeli Gizra kredit risklerinda ahamiyyatli dayigiklik mugahida edilmigdir.
Biznes portfeli tizre QIK smsall il erzinds 0.5 f.b. azalaraq 4.7% olmusdur. Biznes portfeli
Uzre QIK-in hacmi 507 min. manat teskil edir. Biznes portfeli lizre geyri-islok portfelin
konsentrasiyasi esasen tikinti ve ticarat sahaleri lizradir. Biznes portfeli lizro comi QiK-in

Qrafik 30. Igtisadiyyatin sahsleri tizre QIK portfelinin strukturu
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50%-i mahz bu sahalara verilmis kreditler Uzradir. Tikinti sektoruna verilmis kreditlarin
10%-i geyri-iglak statusundadir.

istehlak portfeli lizre QiK emsalinda shamiyyatli deyisiklik olmamigdir. 2022-ci il
arzinds istehlak portfeli tizre QIK smsali 0.8 f.b. azalaraq 3.2% olmusdur. istehlak portfeli
Uizra QIK-in hacmi 185 min. manat tegkil edir. istehlak portfelinin 48%-i sabit galirleri olan
dovlst sektorunda cgalisan sexslare verilmisdir. 2018-ci ilinin sonuna bu goéstarici 36%
togkil etmisdir. Ozal sektorda calisanlarin kreditlogsmasi (izra aktivlik pandemiyadan
oncoeki saviyyesini berpa edersk 25%-o catmisdir. il erzinde daha hessas kateqoriya
hesab olunan teqaidculare verilmis kreditlorin cami istehlak portfelinds pay! dayismaz
galmisdir(15%).

Qrafik 31. [stehlak portfeli iizre borcalanlarin strukturu, faizle
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Menba: AMB

Saglam va masuliyyatli borclanmanin tamini ve sektorun potensial tahdidlardan
qgorunmasi maqgsadile 2022-ci ilin iyul ayinda istehlak kreditlari Gzra prudensial
carcivaya sartleagsma xarakterli dayisikliklor edilmisdir.® Bels ki, yeni requlyativ
dayisikliklare asasen BGN amsali va faiz deracesi yuksak istehlak kreditlari tigiin risk
daracaleri artirlmisdir. Hamginin istehlak kreditlari tizre BGN eamsalinin yuxari haddi Uizra
imperativ limit 70% seviyyasinde musayyan edilmigdir. Habels, istehlak kreditlerinin, o
cumladan restrukturizasiya edilmis istehlak kreditlarinin middat telabi sartlagdiriimisdir.
Eyni zamanda, yuksak (45%+) BGN amsall olan istehlak kreditlori ile bagh risklerin
azaldilmasi magsadile BGN amsalina asaslanan ehtiyatlanma telableri sartlagdirilarak
tolabin ahate dairesine restrukturizasiya edilmig, limiti artinimis, habele hamin bankdan
son 6 ay arzinda alinmis butln istehlak kreditlari alave edilmisdir.

3 “Aktivierin tesniflagdiriimasi ve mimkin zererlerin 6denilmesi lgiin xiisusi ehtiyatlarin yaradilmasi
Qaydasi” ve “Kredit riskleri, o ciumladen iri kredit riskleri ilo bagh prudensial normativ ve telablare dair
Qayda’sina edilmis doayigikliklor
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Prudensial c¢arcivada edilmis dayisikliklar istehlak portfelinin BGN zre
strukturuna musbat tasir etmisdir. 2022-ci ilin iyul ay! ile migayisede BGN amsali
45%-dan ylUksak olan istehlak kreditlerin portfelde xisusi ¢akisi 12 f.b. azalarag 27%

olmusdur. Son 6 ayi arzinds slave risk deracesi tetbiq olunan 60%-70% BGN Uzra
verilmis kreditlor 2 dafe azalmisdir.

Qrafik 32. 2022-ci ilin iyul ayina Qrafik 33. 2022-ci ilin dekabr ayina
istehlak portfelinin BGN (izra strukturu istehlak portfelinin BGN Gzre strukturu
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Menba: AMB

ipoteka kreditlari lizra geyri-iglok kreditlarin hacminda azalma miisahide edilmisdir.
2022-ci ilds ipoteka portfeli tizre QIK-in hacmi 35% (23.2 min. manat) azalaraq 43 min.
manat tagkil etmisdir. Naticads, ilin sonuna QIK amsali 1.3 f.b. azalaraq 1.4% olmusdur.
Qrafik 34. Restrukturizasiya edilmig portfelin dinamikasi
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ipoteka kreditlosmasinin 58%-ni (1.7 mird. manat) teskil eden AIKZF-in vesaitleri
hesabina verilmis kreditler izre QIK smsali comi 0.4% togkil etmisdir.

Restrukturizasiya portfelinin dinamikasinda azalma miusahida olunur. 2022-ci |l
arzinda restrukturizasiya edilmis portfel 12% (224 min. manat) azalaraq 1.7 mird. manata
catmisdir. Restrukturizasiya edilmis kreditlarin cemi kredit portfelinde payi ise 2.9 f.b.
azalaraq 8.6%-a gatmisdir. Restrukturizasiya olunmus kreditlerin cemi portfelds payi son
8 ilin an agag! saviyyasindadir.

Biznes portfeli Uzre restrukturizasiya olunmus kreditlar 1.3 mird. manat taskil edir ki, bu
da cemi restrukturizasiya portfelinin 3/4-U hacmindadir. istehlak portfeli (izro
restrukturizasiya olunmus kreditlarin hacmi 329 min. manat, ipoteka portfeli tGzrs ise 56
min. manat toskil edir. il arzinde restrukturizasiya portfelinde azalma portfelin her (¢
segmenti Uzra musgahide edilmigdir. 2022-ci ilde restrukturizasiya portfeli tzra risklorin
tenzimlanmasi Uzre yeni requlyativ gergive formalasdiriimisdir. Kreditlarin tekrar
restrukturizasiyasina daha sart ehtiyatlanma talablari misyyan edilmisdir (har ndvbati
restrukturizasiyada aktivin daha riskli tasnifat kateqoriyasina aid edilmasi ve daha yiksak
ehtiyatlarin yaradilmasi talabi).

Qrafik 35. Restrukturizasiya portfelinin strukturu, min. manatla
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Hasiya 2. istehlak kreditlari izra yeni makroprudensial ¢arcive

Son iller istehlak krediti bazarinda yuksak aktivlik nezare alinarag masuliyyatli ve
saglam kreditlesmanin tamin edilmasi, o cimladan ahalinin izafi borclanmasinin
garsisinin  alinmasi, bank sektorunun maliyya dayanighdinin daha da
guclandiriimasi maqgsadile 2022-ci ilde “Aktivierin tesniflagdiriimasi ve mimkin
zorarlorin  6danilmasi Gcln xdsusi ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydasi”, “Bank
kapitalinin ve onun adekvathginin hesablanmasi Qaydalari”’na ve “Kredit risklari, o
cumladan iri kredit riskleri ile bagl prudensial normativ ve telablera dair Qaydasi’na
bir sira dayisikikler edilmigdir.

v" Yeni dayisikliklare asasan miiayyan istisna hallari olmaqla*, istehlak
krediti tzra BGN amsal 70 (yetmis) faizdean yiksak kreditlarin verilmasi
mahdudlasdiriimisdir. BGN amsali 45-70% arasinda olan istehlak kreditlari
Uzra isa risk daracalari muvafig olaraq sartlesdiriimisdir.

Iistehlak kreditlarinin BGN amsali iizre risk daracasi

BGN nisbati ROA
ovval Sonra
45% < BGN < 60% 150% 200%
60% < BGN < 70%?° 180% 230%

4 jstisnalar agagidaki sekilde miiayyen edilmigdir:

1. milli valyutada istehlak kreditlsrinin teminati gisminda eyni bankda olan depozitler
(borcalana ve ya dglincii sexse aid) ¢ixis etdikde KTN amsali 100%-den, banka saxlanc girovu kimi
qoyulmus bank metallari ¢ixis etdikde KTN amsali 90%-dan, diger qiymetli metallar ¢ixis etdikds KTN
amsall 70%-dan ¢ox olmadiqda;

2. xarici valyutada istehlak kreditlarinin teminati gisminda eyni bankda xarici valyutada olan
depozitler (borcalana ve ya lg¢lincli sexse aid), yaxud banka saxlanc girovu kimi qoyulmug bank metallari
¢ixig etdikde KTN amsali 90%-dan ¢ox olmadiqda.

Muayyen edilmis istisna hallar lizrs risk daracasi 200% misyysan edilmigdir.

5 Yeni dayisikliklerin quivveya minanadek verilmis ve BGN amsali 70%-den yuxari olan istehlak kreditlor
Uzra risk deracesi 200% seaviyysasinda saxlaniimisdir.
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v Istehlak kreditlerinin, o cimladan restrukturizasiya edilmis istehlak
kreditlarinin muddat talabi sartlagdirilmigdir. Belo ki, yeni dayisikliklora
asasen muddeti 5 il va daha artiq olan istehlak kreditleri Gizra butin kredit
telablerinin macmu miqdari bankin tutulmalardan sonra | daracali kapitalinin
0.1 faizinden artiq olmamalhdir.

v Istehlak kreditlari izrs yeni prudensial telablarin faizlars azaldici tesirinin tamin
edilmesi magsaedile faiz dearacasi sektorun orta faiz daracasi ile
mugayisada yiuksak olan istehlak kreditlarinin nisbati meyari va risk
gruplarn sartlagdirilmisdir.

Istehlak kreditlarinin faiz daracasine iizrs risk daracaloari:

Kohna yanasma iizra:

Faiz daracasi ROA
Faiz daracesi > avvalki ribda verilmis istehlak kreditlari
; : . 150%
Uzra sektorun orta faiz deracasi *1.33
Faiz daracesi > avvalki ribda verilmis istehlak kreditlari
Uzra sektorun orta faiz derecasi *1.5

180%

Yeni yanasma uzra:

Faiz deracasi ROA

Faiz daracasi > avvalki ribda verilmis istehlak kreditlari
Uzra sektorun orta faiz daracesi *1.25

Faiz daracesi > avvalki ribda verilmis istehlak kreditlari
Uzra sektorun orta faiz daracesi *1.33

200%

230%

v" Riskli istehlak kreditlori lizro ehtiyatlanma talablori sartlogdirilmisdir.
istehlak kreditlori (izre saglam ve mesuliyystli borclanmanin temini meagsadile
BGN oemsalina asaslanan ehtiyatlanma telableri (BGN 45%-dan yuxari
oldugda 25% ehtiyat talebi) asagidaki istiqamatlards sertlasdirilmisdir:

« Talebin ohate dairesine yeni veriimis kreditlerle  yanasi
restrukturizasiya olunmusg, habelo limiti artinlmisg kreditlar slave
edilmigdir;
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» Taleb borcalanin hamin istehlak krediti ile yanasi hamin bankdan son 6
ay arzinda alinmig biitiin istehlak kreditlarina samil edilmisdir.

v' Mugavile sertlerine asasen faizlarin ddanilmasi dovriliyi 90 giindan cox
olan kreditlarin geyri-geanastbexs kateqoriyasina aid edilmasi meyari
restrukturizasiya olunmus istehlak kreditlarina da samil edilmigdir.

v Eyni zamanda, bank sektorunun ekoloji, sosial ve iqtisadi risklera
dayanighginin tamin edilmasi maqgsadile ekoloji tamiz avtomobillardan
istifadenin  stimullagdiriimasi istigamatinde requlyativ c¢arcivaya
yumsalmalar olmusdur. Bela ki, mablag limiti lagv edilmis va limit istehsal ili
Uzarindan tetbiq edilmisdir.
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Bank sistemi Uzra bazar riski

Bank sektorunun valyuta mévgeyi prudensial talablar ¢arcivasindadir. 2022-ci ilda
bank sisteminin uzun agiq valyuta moévgeyi 143 min. ABS dollari, bank sisteminin agiq
valyuta mévgeyinin macmu kapitala nisbati gostericisi ise 4.7% taskil etmisdir. Qeyd edak
ki, “Banklarda agiq valyuta moévqgeyinin limitlerinin miayyan edilmasi Qaydalari’na
asasan macmu agiq valyuta mévgeyinin bankin macmu kapitalina nisbati Gizre maksimum
limit 20% (sarbast donarli valyuta Gzra) tagkil edir.

Sektorda de-dollarlagma trendi davam edir. 2022-ci ilde bank sisteminin depozit
porfelinin dollarlagsma saviyyasi 6.i.m.d. ile miqgayiseds 0.5 f.b azalaraq 47.1%, kredit
portfelinin dollarlagsma saviyyssi ise 6.1 f.b azalaraq 20.1% tagskil etmisdir. Sektorda
dollarlasmanin azalmasi kanar goklarin bank sistemina tesirini neytrallagsdirmaga imkan
vermakla bank sisteminin maliyya dayanigligini gtclandirir.

Qrafik 36. Portfelin dollarlasmasi
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Menbe: AMB Depozit portfeli Kredit portfeli

2022-ci il arzinda fiziki gaxslarin depozitlari Gizra dollarlagmanin azalmasinin asas
drayveri muddatli depozitlar olmusdur. 2022-ci il arzinde imumilikda fiziki sexslerin
cami depozitlerinin dollarlagsmasi 1.9 f.b. azalaraq 39.8% tagskil edir. Manatin sabitliyi v
milli valyutada depozit faiz deracalerinin yiuksak olmasi fiziki sexslarin milli valyutada
muddatli depozitlarinin artimini sartlandirir. Bele ki, muddaetli depozitlerin dollarlagsmasi
2022-ci il erzinds 5.6 f.b. azalaraq 39% olmusdur. Otan ille miigayisads fiziki sexslarin
xarici valyutada talabli depozitlarinde artim musahide edilmisdir. Belsa ki, fiziki saxslorin
tolabli depozitleri tzre dollarlasma seaviyysasi 3.3 f.b artaraq 40.7% olmusdur. Fiziki
soxslarin talabli depozitleri tGizre dollarlagsmanin artimi geyri-rezident fiziki sexslardan calb
olunmus depozitler ile izah olunur.
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Qrafik 37. Fiziki sexslerin depozit portfelinin valyuta strukturu, mlrd.manatla
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Huqugqi saxslarin depozitlarinin dollarlagma saviyyasi fiziki gaxslarin depozitleri ile
mugayisada daha yuksakdir. Son 12 ay arzinde hlqugi sexslerin cemi depozitlarinin
dollarlasmasi 0.2 f.b. artaraq 50.8% olmusdur. Bu artim asasan huquqi sexslerin talabli
depozitleri hesabina olmusdur. Bela ki, huquqgi saxslerin talabli depozitlarinin
dollarlasmasi 1.2 f.b. artaraq 48.3% olmusdur. Bundan fargli olaraqg, htquqi saxslarin
muddatli depozitlerinin de-dollarlasma trendi davam etmisdir. Otan ille miigayisads
haquqi sexslerin muddatli depozitlari Gzre dollarlasma seviyyasi 7.8 f.b. azalaraq 70.1%
toskil etmisdir.

Qrafik 38. Hiiquqi sexslerin depozit portfelinin valyuta bélgusi, mird. manatla
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Huquqi sexslerin xarici valyutada depozitleri esasen talebli depozitlerde konsentrasiya
olmusdur ki, bu asasan neft-gaz sektorunda fealiyyat gostaran sirkatler Gizre musahida
olunur.

Kredit portfelinin butin segmentlari Uzra dollarlagsma saviyyasi tarixi
minimumdadir. Dovr arzinde manatin mazannasinin sabitliyi vo manatla kreditlesmanin
genislenmasi fonunda kredit portfelinde milli valyutada olan kreditlerin payinin artmasi
trendi davam etmisdir. Oten il arzinds biitvliikde kredit portfelinin dollarlagsmasi 6.1 f.b.
azalaraq 20.1% teskil etmisdir. Bu azalmanin asas drayveri biznes kreditleri ollmusdur.
Bela ki, 6ten 12 ay arzinde biznes kreditlerinin dollarlagsma seviyyasi 8.6 f.b. azalaraq
2015-ci ildan etibaren an asagi seviyyasi olan 32.9%-a ¢atmigdir. Eyni zamanda, istehlak
kreditlarinin dollarlasmasi 0.8 f.b. azalaraq 6.2%, ipoteka kreditlerinin dollarlagsma
soviyyasi isa 0.2 f.b. azalaraq 0.3% teskil etmisdir. Xarici valyutada galiri olmayan
borcalanlara xarici valyutada istehlak kreditlarinin verilmasinin mahdudlasdiriimasi va
xarici valyutada kreditler Uzra slave risk ¢akisinin misyyan edilmasi istehlak portfelinin
dollarlasmasinin tarixi minimuma enmasina imkan vermisdir. Habele, Markazi Bankin
normativ xarakterli aktlarina asasen ipoteka kreditinin yalniz milli valyutada verilmasi
tolabi ipoteka kreditlori Uzra portfelin demak olar ki, milli valyutada olmasini
sortlondirmisdir.

Qrafik 39. Kredit portfelinin xarici valyutada payi
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Qrafik 40. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird.manatla
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Banklarin faiz daracasina qarsi hassasligi onlarin dayanigligina tahdid yaratmiur.
Bazar risklerindan olan faiz deracasi riski durasiya metodu ila tahlil edilmisdir®. Sektorda
aktiv va ohdasliklerin aksariyyati balans deyari ilo aks etdirildiyine gdre hesablamalar
balans dayari Uzerindan aparilmis va AMB-nin ucot faiz deracasi ile diskontlasdiriimigdir.
Aktiv ve 6hdaslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas manbayi verilmis kreditlarin
ve cealb olunmus depozitlerin orta ¢okili durasiyalari arasinda farqin 4 dafaya yaxin
olmasidir.

Musbat durasiya farqi naticasinds faiz deracaslarinin artimi kapital adekvathgi amsalina
azaldici tesir edir. Apariimis simulyasiyalara asasen, faiz daracasinin 1% artmasi kapital
adekvathgi emsalinin 1.0 f.b. azalmasi ile naticalenir ki, bu da bank sisteminin maliyya
dayanigligina tehdid yaratmir.

6 Durasiya tohlili Makaulay durasiya konsepsiyasina ssaslanaraq, aktiv ve éhdsliklsrin orta ¢akili miiddatinin

Olctilmesinde istifade olunur. Xatirladaq ki, durasiya qopi tehlili banklarin bazar faiz deracesine olan
hassasligini d(aktiv) — W —dusturu vasitesi ile 6l¢ur. Tahlil zamani aktiv ve 6hdslikler Markazi

bankin ugot faiz deracasi ile diskontlasdiriimigdir.
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Bank sistemi Uzra likvidlik riski

Sektorun likvidliyi komfort zonada olmaqla potensial xarici soklara garsi adekvat
bufera malikdir. Bank sisteminin ani likvidlik emsali 60% olmagla minimum normativi
(30%) iki dafa Ustelayir. Aktivlarin 36.5%-i likvid vesaitlar teskil edir ki, bu da ben¢gmark
Olkaler ile muqayisads yuksak gdstericidir.

Likvid aktivlarin hacmi tarixi maksimumundadir. Bank sistemi tzra cari 6hdsliklerin
dinamik artimi hesabina likvid aktivlerin hacmi ve cemi aktivlerda payinin artimi davam
edir. Bela ki, 2022-ci arzinda likvid aktivlar 24% ve ya 3.3 mird. manat artaraq 17.2 mird.
manata ¢atib. Likvid aktivlerin cemi aktivlards payi ise 0.5 f.b artaraq 36.6%-o ¢atmisdir.
Likvid aktivlerin 31%-i dovlat giymatli kagdizlari, 29%-i nostro hesablar, 29%-i Markazi
Bankda muxbir hesablar, 11.4%-i ise nagd vesaitloerde cemlanmisdir. Bank sistemi Uzre
likvid aktivler fiziki sexslarin talebli depozitlarini 3 defeden ¢ox Ustelayir ve hiquqi
soxslarin talebli depozitlerinin 88%-i ahate edir.

Qrafik 41. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Menba: AMB

Qiymatli kagizlara qisamuddatli investisiya aloti kimi telebin artmasi fonunda DQK-larin
likvid aktivlerin formalasmasinda xususi ¢akisi artmisdir. Bela ki, il arzinda likvid aktiv kimi
saxlanilan DQK-larin hacmi 81% artaraq 5.4 mird. manat tagkil etmis, likvid aktivierde
xususi ¢akisi ise 10 f.b. artmigdir.
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Qrafik 42. Likvid aktiv komponentlerinin likvid aktivlerde payinin dinamikasi

9

(]
33% 40% 32%
(]
28%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

31%

29%

= Nagd vesaitler AMB-daki hesablar m Nostro = DQK
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Likvid vasaitlarin strukturunda xarici valyutada olan likvid aktivlarin payr artmigdir.
Hesabat ili arzinda milli valyutada olan likvid vesaitler 18.1% (1.2 mird. manat) artaraq 8
mird. manata ¢atmisdir. Sektorun xarici valyutada likvid aktivlari ise 6ten ila nisbatds 30%
(2.1 mird. manat) artaraq 9.2 mird. manata ¢catmisdir. Fiziki ve hiquqi saxslerin talabli
depozitleri bu artimi daestekloemisdir.

Qrafik 43. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Muddati 1 iledak olan aktivlarin Umumi aktivliarde pay1 57%, 6hdaliklar G¢un analoji
gostarici ise 84% tagkil etmisdir. Middat strukturu tizre 6hdaliklarin 68%-nin 90 glinden
asagl olmasi uzunmuddatli maliyyslesdirmaya maeahdudlasdirici tasir edir. Cari
Ohdaliklarin bank sektorunun balansinda sistematik artan payr middat uygunsuziugunu
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Qrafik 44. Aktiv va 6hdaliklerin mtddat strukturu
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artiran amil kimi ¢ixis etsa da, sektorun iri likvidlik buferi bu uygunsuzlugun likvidlik riskina
ciddi tesir gbstarmamasi ile naticalenir.

Kreditin depozita nisbati tUzra dinamika banklarin kreditlagma faaliyyatinin tamini
tcln resurs bazasina malik oldugunu gostarir. 2022-ci ilda kredit portfelinin depozit
portfelina nisbati 6tan ile nisbatds 3.8 f.b. azalaraq tarixi minimumundadir.

Qrafik 45. Kreditin depozite nisbatinin dinamikasi
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Bank sisteminin galirlilik géstaricilarinde misbat trend miigahida olunur. 2022-ci il
arzinda bank sisteminin xalis manfaati 6ten ille miqgayisada 50% (305 min. manat) artaraq
914 min. manat taskil etmisdir. Mlrekkab xarici mihit ve sertlera baxmayaraq bank
sistemi manfoaatliyini artira bilmisdir.

Qrafik 46. Bank sisteminin manfaatliyi, min. manatla
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2022-ci ilde fardi banklar Gzre manfeatlik gostaricilarinde de musbat dinamika
musahida edilir. Bels ki, 2022-ci ilde manfastle isloayan 24 bankin manfaati 919 min.
manat, zararls iglayan 1 bankin zereri ise 5 min. manat olmusdur. Son 4 ilde zeararle
islayan banklarin sayi 7-dan 1-e enmigdir.

Qrafik 47. Manfeat vo zorerls isloyan banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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Sektorda manfaatla iglayan banklarin sayinin artmasina baxmayaraq manfaatliyin
tamarklzleagsmasi musahida olunur. Sektorun xalis manfaatinin 78%-i aktivlarin 65%-i
0zlinda cemlagdiren 3 bankda temarklzlagmisdir.

Qrafik 48. Bank sisteminde menfeatliyin paylanmasi
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Bank sektoru Uzra ROA gdstaricisi il arzinde 0.4 f.b artaraq 2.2% taskil etmisdir.
Faiz gelirlari orta aktivlerin 6.6%-i tagkil etmakle, aktivlerin galirliyinin asas drayveri
olmusdur. Sektorun yuksak geyri-faiz xerclari (orta aktivlerin 4.5%-i) faiz galirleri ve geyri-
faiz gelirleri hesabina kompensasiya olunur.

Qrafik 49. ROA-nin dekompozisiyasi
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Xalis manfaatin musbat dinamikasini xalis faiz galirlarinin artimi sartlendirmisdir.
Bels ki, 6ten ilin sonu ile migayisade xalis faiz galirlarinin 503 min.manat ve yaxud 32.7%
artimi bank sektorunun nominal manfastliyinin artmasini temin etmisdir. Naticads,
manfaat marjasi 2.7 f.b artaraq 23.1% teskil etmisdir.

Qrafik 50. Sektor Uizre menfestin dekompozisiyasi ve dinamikasi, min. manatla
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Sektorun samaralilik gdstaricilari yaxgilagmigdir. Faiz va geyri-faiz galirlerinin artim
tempinin geyri-faiz xerclarinin artim tempi ile muqgayisada yuksak olmasi samaralilik
gostericilarinin - yaxsilasmasini gertlondirmisdir. Bele ki, qeyri-faiz xarclarinin faiz
galirlerina nisbati 6tan ille miigayiseds 13 f.b. azalaraq 155% tegkil etmisdir. Umumilikds,
2022-ci ilde geyri-faiz xarclari xalis macmu galirin 48%-i tagkil etmisdir ki, bu da kegan ilin
eyni dovri ile miqayisede 4 f.b. asadi gostericidir. Semaralilik gostaricilarinin
yaxsilagsmasinda miqyas effektinin va innovativ hallarin tatbiginin artimi rol oynamisdir.

Qrafik 51. Bank sektorunun semaeralilik gdstericileri
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Qrafik 52. Qeyri-faiz xarclsrinin strukturu
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Qeyri-faiz xarclarinin nominal dayarda artiminin drayverlari amak haqqi va
komissiya xarclaridir. Bela ki, geyri-faiz xarclarinin 39%-ni toskil eden amak haqq!
xarclari 2022-ci ilda 6tan ilin eyni dovriina nisbatda 25% (146 min. manat) artmisdir. Eyni
zamanda, geyri-faiz xarclarinin 26%-ni taskil edan komissiya xarclari ise 55% (175 min.
manat) artmigdir ki, bunun da esas sebebi nagdsiz emsaliyyatlarin artmasi ve

regemsallasmanin darinleagsmasidir.

Qrafik 53. Qeyri-faiz xarclarinin artim tempi

56% 55%

26% 29%

2% 18%
13% | 13% 13% 1196 [ 1004 15% ’
O
Fm w .
-8%
2019 2020 2021 2022

- amak haqqi ve digar kompensasiya novlari
B - bank faaliyystinds istifade olunan asas vasaitlarle bagli xarcler
B - gdstarlimis xidmatler Uzre haqq ve komissiya xarcleri

- digar qeyri-faiz xarclarinin sair novleri

Manba: AMB

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2022

47



Artan faiz spredi manfaatliyin yiksalmasinda asas drayver rolunu oynamaqdadir.
Son iller bank sistemi Uzre faiz spredinin stabil artimi misahide edilir. istehlak
kreditltesmasinds yiksak dinamika ve asagi faizli talebli depozitlarin artimi bank sistemi
Uzre faiz spredinin artmasini sertlandirmisdir. Istehlak kreditleri ilo yanasi sektorda
aktivlerin faiz gelirliyinin artiminin digar drayveri kimi biznes kreditleri, xUsusile ticarat,
geyri-istehsal ve kand tesarrufati sahalarins verilan kreditlar ¢ixis edir. Faiz xarci yaradan
Ohdalikleri formalagdiran asas komponent ise muddatli depozitlordir.

Qrafik 54. Faiz spredi
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Menba: AMB

Banklarin faiz galirleri asasan kreditlar hesabina formalagmisdir. il arzinds sektorun
faiz galirlari 30% (632 mIn. manat), faiz xarclari ise 22% (119 min. manat) artarag muvafiq
olaraq 2.7 va 0.65 mlird. manat tagkil etmisdir. Faiz galirlarinin asas hissasini 6tan ildaki
kimi istehlak kreditleri (1 mird. manat) ve biznes portfeli (985 mIn. manat) formalasdirir.
2022-ci ilds istehlak kreditleri comi kredit portfelinin 29%-ni tasgkil etse da faiz galirlarinin
37%-ni formalasdirmisdir. Bank sistemi Gzra biznes portfeli ise comi kredit portfelinin
55%-ni tagkil etdiyi halda, faiz galirlarinin ise 36%-ni formalasdirir.

Qrafik 55. Faiz gslirlerinin strukturu, min.manatla
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Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini fiziki saxslarin depozitleri Gzra xarcler
tagkil edir. Banklarin dayanigli maliyyalesma meanbayinde asas rolu taskil edan fiziki
soxslarin depozitleri faiz xarclerinin de shamiyysatli hissasini (53.9% ve ya 288 min.
manat) formalasdirir. Faiz xarclerinin diger esas istigametlari maliyye institutlarinin
kreditlari ve huquqi sexslarin depozitlaridir.

Qrafik 56. Faiz xerclerinin strukturu, min.manatla
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Bank sisteminin kapital movqgeyi

Sektorun kapital moévgeyi prudensial talableri Ustalemakle potensial itkilori
absorbsiya etmak imkanindadir. 2022-ci il arzinde bank sektoru Gizre macmu kapital
14.8% (670 mIn. manat) artaraq 5.2 mird. manat taskil etmisdir. Sektor Uizre KAD (kapital
adekvatligi emsali) da 0.2 f.b. artaraq 19.3% taskil etmisdir ki, bu da minimum prudensial
talobi 2 defeya yaxin Ustalayir.

Qrafik 57. Kapital adekvatlinin dinamikasi, min. manatla
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Macmu kapital artiminin asas drayveri kimi Il deracali kapitalin artimi gixig etmisdir.
| daracali kapital il arzinds 7.4% ve ya 283 min. manat artarag 4.1 mird. manat, Il daracali
kapital ise 54% ve ya 387 min. manat artaraq 1.1 mird. manat teskil etmisdir. Kapital
artimi asasan banklarin daxili menfaat generasiyasi hesabina bas vermisdir. Bela ki,
yuksak keyfiyyatli hesab olunan | daracali kapitalin hacmi asasen 6tan ilin manfaatinin
bolisdurdlmamis xalis manfeste ydnalmasi, Il deracali kapitalin hacmi ise cari ilin

Qrafik 58. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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manfaati hesabina artmisdir. 2022-ci ilde manfasat generasiyasinin daha yuksak olmasi |
daracali kapitalin macmu kapitalda payini azaltmigdir (79%).

Otan ille miigayisada | deracali KAD 0.8% azalmisdir. Azalma asasan ROA-nin artimi
ilo olagadardir. Qeyd edak ki, ABB-nin aciqg valyuta modvgeyinin tanzimlanmasi
naticesinds sektorda bazar riski tizre ROA azalaraq kapital adekvathgina misbat tosir
gOstarmisdir.

Qrafik 59. | deracaeli kapital adekvathg smsalina ROA va | daracsli kapital deyismalsrinin tesiri,
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2022-ci il arzinda ROA artmisdir. Qrafik 60. Risk tizre 6l¢iilmiis aktivierin risk
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ROA-lari artirsa da, aktivlerin il arzinds artim surati daha yiiksek olmusdur. 2022-ci ilde
ROA 27.0 mird. manat olmusdur ki, bu mablagin 25.3 mird. manati kredit, 0.3 mird. manati
bazar, 1.4 mird. manati ise amaliyyat risklerindan irali galir.

Qrafik 61. Aktivler va ROA-nin dinamikasi, min.manatla
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Bencmark 6lkalarle miqgayisada 6lkanin bank sisteminin kapital adekvathigi amsali
adekvatdir.

Qrafik 62. Kapital adekvatligi emsalinin dlkeler lizre mugayisesi
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Menbea: Muvafiq nezarat orqanlarinin son malumatlari esasinda

Bazel Ill standartlarina asasan kontr-tsiklik kapital buferinin nazara alinmasi. “Bank
kapitalinin ve onun adekvatliginin hesablanmasi Qaydalari’na asasan iqtisadi tsikl va
kredit portfelinin dinamikasina uygun olaraq AMB tarafindan | daracali kapital ve macmu
kapital adekvathgi emsalinin tGzarine 0 — 2.5% arasinda kontr-tsiklik kapital buferi tetbiq
edils bilar. Kontr-tsiklik kapital buferi makroprudensial alst olarag bank sektorunda izafi
kreditltegmanin naticasi olan sistem risklarinin qarsisinin alinmasi va tsiklik prosesloera
hassasli§in azaldilmasini nazardas tutur. Kontr-tsiklik kapital buferinin hesablanmasi tguin
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asas gostarici kimi kredit gapi’ gabul edilir. Kredit gepi 2-10% aralijinda dayisdikde kontr-
tsiklik kapital buferi mivafiq olaraq 0-2.5% araliinda musyyan edilir. Hazirda, kredit gapi
-0.7% taskil edir.

Qrafik 63. Kredit portfelinin UDM-a nisbati, HP trendi %-ls
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7 Kredit gepi — milvafiq dévrde banklar tersfinden miisterilera verilmis kredit portfelinin UDM-s nisbatinin
bu nisbatin uzunmuiddsatli trendinin hemin ddvre olan gdstaricisinin ferqidir.
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Bank sisteminda dayanighgin giymatlandirilmasi

Bank sisteminin kanar soklara qarsi dayaniqligi stress test vasitasila
giymatlandirilmigdir. Mixtelif alverigsiz makro-maliyya ssenarilerinda banklarin kapital
dayanighgini  giymatloendirmak, mdivafig mitigasiya ve siyaset tadbirlarini
muayyanlesdirmak maqsadile “top-down” stress test hayata kecirilir. Stress test
metodologiyasi butévlikde bank sisteminin, eyni zamanda fardi banklarin stress
soraitinde maliyya vaziyyastini dinamik asasda ndvbati iller Uzre giymatlendirerak, bank
sisteminin maliyya saglamhgini, xususile da bank sektorunun sistem risklerina qarsi
davamliigini ve tmumilikde bank sisteminin iqtisadi sabitliyi dastaklomak qgabiliyyatini
dayarlandirmays imkan verir.

Stress test geraitinde makro-igtisadi amillerin  banklarin  dayanighgina tasirini
muayyanlesdirmak ugln bas verma ehtimali mimkin olan an sart ssenarilar (“extreme
but plausible”) yanasmasi nazeara alinaraq badbin ssenari formalasdiriimisdir. Badbin
ssenaride 6lkada 2015-2016-ci illerda bas vermis béhranin kalibrasiyasi esas goturilerak
ssenariler muayyan edilmisdir. Formalasmis badbin ssenari esasinda makro-igtisadi
gostericilar  prognozlasdirilmisdir.  Makro-igtisadi  gOstaricilor ekonometrik peyk
modellsrine inteqrasiya edilerak névbeati iller lizre asili deyisenler (QIK smsallari, faiz
daracaelari ve s.) proyeksiya edilmisdir. Novbati merhalads, proyeksiya edilmis asili
dayisanler esasinda kredit riski, faiz darecesi riski, mazanna riski va giymatli kagizlarin
yeniden giymatlandirilmasi riski Uzre simulyasiyalar edilarek dinamik asasda banklarin
novbati 3 ile maliyya veziyysti giymatlondiriimisdir.

Stress test naticalari bank sektorunun mdvcud kapital buferinin potensial itkilari
absorbsiya etmak potensialinda oldugunu godstarir. Badbin ssenaride bank
sektorunun kapital adekvatliq amsali 2023-cu ilde 4.4 f.b. azalaraq 14.9%, 2024-cu ilde
ise 14% teskil edir. Bununla bels, 2025-ci ilde galirliliyin barpasi fonunda kapital
adekvatligi amsali 15%-o qalxir.

Qrafik 64. Badbin ssenaride bank sisteminin kapital adekvatligi
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Stress test naticalarine asasean banklarin kapital adekvatligina asas tesir kanallari kredit
riski va risk Uzra 6l¢ulmus aktivlerin deyismasi tagkil etmisdir. Butdvlikda, stress test
naticasinds bank sektoru kapital eroziyasina maruz galsada, sektorun kapital adekvathgi
minimum normativleri tstalayir.

Qrafik 65. Badbin ssenaride kapital adekvatligi géstericisine tesir kanallari
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Hasiya 3. Yeni monetar ¢arcgivanin bank sektorunun sabitliyina tasiri

2022-ci ilde Markazi Bankin faiz dahlizinin inflyasiyaya oturtcullytnin guclandiriimasi
magsadile 01.09.2022-ci il tarixinden etibaran pul siyassti alstlerinin yeni
konfiqurasiyasinin tetbigina baglaniimisdir. Bu cargiveds, banklarin tessbbisi ile
kecirilon sterilizasiya va likvidliyin verilmasi amaliyyatlari Gzra daimi imkan alstlarinin
totbigine baslaniimis, Merkezi Bankin aciq bazar emaliyyatlarinin cesidi
geniglandirilmisdir.

Daimi imkan aletlari sterilizasiya magsadile 1 gunluk depozit emaliyyatlarinin, likvidliyin
verilmasi maqgsadile isa 1 gunluk aks-repo amaliyyatlarinin aparilmasina imkan verir.
Acig bazar amaliyyatlarinin takmillagdiriimasi c¢arcivasi Markazi bank tarafinden
sterilizasiya maqgsadile zeruri halda 1,3,6 ve 9 aylq notlarla yanasi 7 gunlik repo
harraclarinin kegirilmasine serait yaradir. Eyni zamanda, yeni carcive likvidliyin
verilmasi maqsadila zaruri hallarda 7 gunlik aks-repo harraclarinin kegirilmasina imkan

verir.
Qrafik 66. Pul siyasati aletlerinin yeni konfiqurasiyasi
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Yeni amaliyyat carcivasinin tatbigi pul siyassti gararlarinin faiz kanal vasitasila
inflyasiyaya oturtculiyinin guclandirilmasing, igtisadiyyatda kredit qoyuluslarinin
balansli artiminin temin edilmasina, bank sisteminin likvidliyinin optimal paylanmasina,
valyuta bazarinda tarazhigin destsklenmasine yonaldilmisdir. Umumilikdes, igtisadi
nazeriyyays asaslanaraq pul siyasati cargivasinde edilen dayisikliklarin  bank
sektorunun sabitliyine mumkdn tasir kanallarini agagidaki kimi qruplagsdirmaq olar:
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> Likvidliyin paylanmasi. Yeni ¢arcive banklara likvidlik mévqgeyini effektiv idare
etmaya imkan vermokle bank sektorunun likvidliyinin homogen paylanmasi
imkanlarini artirir. Bela ki, yeni pul siyasati alatleri likvidlik mévgeyinda profisiti
olan banklarin sterilizasiya imkanlarini genislendirir, habela zarurat yarandigi
toqdirde banklara qisamuddstli dbvre vesait csalb etmak imkani vermakla
hesablagmalarin  fasilesizliyini ve dayanighgini  dasteklamakle likvidlik
normativlarinin vaxth-vaxtinda temin olunmasina sarait yaradir.

> Faiz dearacalari. Yeni alotlor arsenall banklararasi faizlarin Markazi Bankin faiz
dahlizina yaxinlagsmasina, naticada faiz dahlizinin muxtslif seqmentlards faizlera
transmissiyasinin artmasina xidmat edir. Belslikls, faiz daracalerinin
responsivliyinin  artimi pul siyaseti gerarlarinin  maliyya  sistemina
transmissiyasinin guclendiriimasina imkan verir.

> Kreditlagma faaliyyati. Yeni monetar cargive ilo sterilizasiya amaliyyatlarinin
aktivliesdiriimasi inflyasiya tazyiglerinin artmasi seraitinde kredit goyuluslarinin
artiminin balansli sakilde tamin olunmasina salave imkanlar yaradir.

» Ragabat muhiti. Yeni daxili imkanlar alstinin yaradilmasi ve agiq bazar
amaliyyatlarinin tekmillesdiriimasi saglam reqabat muhitinin tamin olunmasini
dastaklayir.
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Cadval 2. Bank sistemi Uzra secilmis asas gostericilar*, min. manatla

2022 2022 2022 2022 2021 2021
IVrub 1lrdb 1lrdb I rub IVrub 1l rdb

Balans gostaoricilori

Cami aktivler 47,055 43,633 41,920 39,673 38,462 34,527
Likvid aktivler 17,242 13,865 15,669 14,925 13,866 11,426
Kredit portfeli 19,594 19,157 18,320 17,528 16,659 15,539

Biznes kreditlari 10,855 10,781 10,482 10,182 9,740 9,002
Istehlak kreditlari 5754 5602 5190 4,831 4,518 4,239
ipoteka kreditlori 2985 2,775 2,649 2515 2,401 2,297

Coami 6hdaliklar 41,433 38,288 36,774 34,732 33,493 29,655
Cari 6hdalikler 27,048 24,438 24,346 22,831 20,594 18,877
Fiziki sexslarin depozitlari 11,483 10,993 10,379 10,201 9,032 8,664

fiz. soxs. middatli depozitlari 6,204 5964 5,736 5,502 5,339 5,238
fiz. soxs. telebli depozitlari 5279 5,029 4,642 4,699 3,693 3,426
Huqugi sexslarin depozitleri 22,280 20,381 19,603 18,058 17,906 14,986

hiqg. sexs muddatli depozitleri 2578 2,388 2,251 1,934 2,053 2,092
hiq. sexs. telabli depozitleri 19,702 17,992 17,353 16,124 15,853 12,895

Balans kapitali 5,622 5,345 5146 4,942 4,969 4,871

Kapital movgeyi
| deracali kapital 4,098 4,097 4,229 4,265 3,815 3,842
Macmu kapital 5,201 4,967 4,790 4,528 4,531 4,422
Risk daracasi Uzrs Olgulmus

aktivler 26,977 26,980 26,346 25,003 23,781 22,833
| deracali kapital adekvathgi 15.2% 15.2% 16.1% 17.1% 16.0% 16.8%
Macmu kapital adekvatligi 19.3% 184% 182% 18.1% 19.1% 19.4%
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2022 2022 2022 2022 2021 2021

IVrub Illlrdb 1l rib lrdb  IVrab  lllrdb
Xalis manfoat 914 683 401 174 609 506
Aktivlarin gelirliyi (ROA) 22% 2.2% 2.0% 1.8% 1.8% 2.0%
Kapitalin galirliyi (ROE 18.9% 19.2% 17.1% 15.0% 13.6% 15.1%

Likvidlik riski profili

Likvid aktivler 17,242 13,865 15,669 14,925 13,866 11,426
Likvid aktivlerin aktivlerda payi 36.6% 31.8% 37.4% 37.6% 36.1% 33.1%
Ani likvidlik emsali 59.9% 55.5% 61.4% 64.0% 61.6% 58.1%

Kredit riski profili

Qeyri-iglak kreditlar 735 786 827 812 749 859
Biznes kreditlori 507 526 552 558 499 556
Istehlak kreditlari 185 210 222 192 183 221
ipoteka kreditlori 43 51 53 62 66 81

Qeyri-iglak kreditlor emsali 3.8% 4.1% 4.5% 4.6% 4.5% 5.5%
Biznes kreditlori 4.7%  4.9% 5.3% 5.5% 5.1% 6.2%
Istehlak kreditlari 3.2% 3.8% 4.3% 4.0% 4.1% 5.2%
ipoteka kreditlori 1.4% 1.8% 2.0% 2.5% 2.8% 3.5%

Aktivlerin dollarlagmasi 40.5% 40.8% 40.0% 39.9% 39.4% 38.9%

Ohdaliklerin dollarlasmasi 45.0% 45.0% 45.7% 46.5% 45.3% 46.1%

* Prudensial hesabatliq metodologiyasi esasinda hesablanmigdir.
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Bank olmayan kredit taskilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya vasitaciliyinda rolu kicik olaraq
qalmaqdadir. Bitoviikde bank olmayan kredit teskilatlarinin maliyys sisteminda
aktivlarine gore bazar payi 1.0% teskil etmisdir®. 2022-ci il erzinds 4 bank olmayan kredit
tagkilatinin lisenziyasi legv edilmig, belaliklo fealiyyat gdstaren qeyri-bank kredit
togkilatlarinin sayr 95-e enmisdir. Hal-hazirda faaliyyatde olan bank olmayan kredit
taskilatlarindan 14-i xarici kapitallidir ki, onlarin da 11-inds xarici kapitalin payi 50%-den
yiksakdir. 2022-ci ilin ilin sonuna BOKT-lerin sayi 55, Ki-nin sayi ise 40 olmusdur. Il
arzinde BOKT iscilarinin say1 296 nafer artaraq 2859 naefar, filiallarinin sayi ise 21 adad
artaraq 287-a c¢atmisdir. Hesabat dovri arzinde hec¢ bir quruma yeni lisenziya
verilmamisdir.

2022-ci il erzinde BOKT sektorunun balansi genislonmisdir. Olkads faaliyyat
goOsteren BOKT-larin cemi aktivleri il arzinde 33% (127 min. manat) artarag 516 min.
manat toskil etmisdir. Artimin esas drayveri xalis kredit portfeli olmusdur. il erzinde xalis
kredit portfeli 37% (108 min. manat) artmisdir ki, artim asasan istehlak kreditleri hesabina
formalasmisdir (62 min.manat).

Qrafik 67. Bank olmayan kredit teskilatlarinin aktivlarinin dinamikasi, min. manatla
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Menbe: AMB

8 BOKT-larin tahlili “Agrarkredit” QSC nezere alinmadan apariimisdir.
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Qrafik 68. BOKT-lerin 6hdsliklerinin dinamikasi, min. manatla
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Menbea: AMB

Aktivlerin artimi BOKT-larin maliyya sistemi qarsisinda ohdaliklarinin artimi
hesabina dastaklanmisdir. BOKT-lerin cemi 6hdalikleri il arzinde 37% (82 min. manat)
artaraq 306 min. manat teskil etmisdir ki, artim esasen bank va digar maliyys

institutlarinin kreditleri (35 min. manat), habela giymatli kagizlar (18 min. manat) hesabina
formalagmisdir.

Qrafik 69. BOKT-larin kredit portfelinin strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB
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2022-ci ilde da istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinda asas yeri tutmaqgda davam
etmisdir. il orzinde kredit portfeli 32% (107 min. manat) artarag 440 min. manat
olmusdur. istehlak kreditleri tizrs illik artim 31%, biznes portfeli (izre ise 34% olmusdur.
2022-ci ilin sonuna BOKT-larin kredit portfelinin 60%-i (264 min. manat) istehlak
kreditlari, 40%-i (176 mIn. manat) ise biznes kreditlari toskil edir. Biznes portfelinin 22%-i
(51 miIn. manat) kend tesarrufati, 18%-i (41 min. manat) geyri-istehsal ve xidmat
sahalarinin, 17%-i (39 min. manat) isa ticarat sahasina verilmig kreditlar toskil edir.

Kredit portfelinin keyfiyyati portfelin artimi fonunda yaxsilagsmisdir. 2022-ci ilda
sektorun geyri-iglok kredit portfeli 5.3% azalaraq 66.5 min. manat taskil etmisdir. il erzinds
QIK smsali ise 6 f.b. azalaraq 15% olmusdur. QIK portfeli ham istehlak kreditlari, ham
da biznes kreditlari Uzra azalmisdir.

BOKT sektorunda tamarkiizlagma alamatlari musahida olunur. Sektorda faaliyyat
gosteran BOKT-lardan aktivlerinin hacmi 10 min. manatdan ytiksak olan cemi 15 kredit
toskilatt mdévcuddur ki, bu tagkilatlarin aktivieri BOKT sektorunun 74%-i (383 min. manat)
toskil edir. ©lava olaraq, sektor tGizra regional temarkiizlesma da nazaragarpandir. Sektor
Uzra verilan kreditlerin 59%-i Baki sahari Uzra temarkiizlesib.

Qrafik 70. Igtisadi rayonlar Gizre kredit portfelinin paylanmasi
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Menbe: AMB
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Sektor manfaat generasiya etmaya Qrafik 71. BOKT-larin menfast gdstericileri

davam edir. 2022-ci ilde BOKT-lar
son 5 ilin an yuksak manfaatliliyini
alda etmisdir ki, bu da o&ten ilin
manfestinden 2.5 defe ¢oxdur.
Sektorun maenfeatliliyinin artmasinda
kredit portfelinin boyimasi ila artan
faiz  gelirlerinden  alave  kredit
toskilatlarinin amaliyyat semaraliyinin
de artmasi asas drayverlaerden
olmusdur. Sektorun ROA va ROE
gostericileri  do  kegan il ile
muqayisede 2 defe artaraq muvafiq
olaraqg 5% ve 12.3% olmusdur.
Sektorun  kapital ~moévqgeyinda
musbat tendensiya miisahida
edilmakdadir. il srzinde BOKT-lerin

12.3%
7.0% 6.1% =
A A —&%%
N -—---
3.1% 2.6%
N~
el
N
(o)} o
o 3
2020 2021 2022
Cari ilin manfaati (zerari), min. manat
— & -ROA
& - ROE
Menbea: AMB

kapitall 28% (46 min. manat) artaraq 210 milyon manat tagkil etmisdir. Kapitalin artimi
ham kapital inyeksiyasi, ham de BOKT sektorunun manfeat generasiyasi hesabina

olmusdur.

Qrafik 72. BOKT sektoru Uzrs kapital komponentlarinin dinamikasi, min.manatla
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Menba: AMB
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Sigorta sektoru

2022-ci ilin sonuna olan malumatlara esasen Azarbaycan sigorta bazarinda 20 sidorta ve
bir tekrarsigorta sirkesti fealiyyst gosterir. Sigorta girkstlerinden 5-i hayat, 15-i ise geyri-
hayat sigorta girkstidir. Sigorta sektorunun fealiyysti hemginin 29 sigorta brokeri ve 652
sigorta agenti vasitssile temin edilmigdir.

Sigorta haqlarinda artim dinamikas1 musahida edilmisdir. 2022-ci ilds sigorta haglari
Otan ila nazaren 15% (127 min. manat) artaraq 971 min. manata ¢atmisdir. Dovr arzinde
konulli sigorta névleri Gzre 24% artim (141 min. manat), icbari sigorta ndvleri Uzre isa
6% azalma (14.6 min. manat) musahide edilmisdir. Konulli sigorta névleri tzre artimin
asas drayveri kimi hayatin yagsam sigortasi ¢ixis etmisdir. Belo ki, hayatin yasam sigortasi
tzre yigilmis sigorta haglari 45% (124 min. manat artim) artaraq 397 min. manat teskil
etmisdir. Umumilikds, son 6 il erzinds si§orta haglarinin miirakkab illik artim tempi® 12.2%
olmusdur. Son 6 il arzinde, muvafiq gostarici hayat sigorta sinifleri Uzra 15.7%, geyri-
hayat sigorta sinifleri Gizra ise 5.6% tagkil etmisdir.

Qrafik 73. Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

il arzinda sigorta 6denislarinde azalma miisahida edilmisdir. Bels ki, 2021-ci il il
muqayisede 6danislar 6% (26 min. manat) azalaraq 433 min. manat olmusdur. Kénulll
hayat sigorta siniflari Uzra ddanislerds artim olsa da, qeyri-hayat sigorta sinifleri Uzra
azalma musahida edilmigdir. Bela ki, il arzinde geyri-hayat sigorta sinifleri Uzre 6danisler
15% (34 mIn. manat) azalaraq 185 min. manat teskil etmisdir. Bu azalmanin asas drayveri
geyri-hayat icbari sigorta sinfi olmusdur. Konulli hayat sigortasi sinifleri Gzre 6denigler
ise 4% (9 min. manat) artaraq 245 min. manat tegkil etmisdir.

® Murekkab illik artim tempi (CAGR — compounded annual growth rate) - bir ilden daha uzun middate
malik portfelin orta illik artim surstidir.

64
Maliyyoa Sabitliyi Hesabati | 2022



Qrafik 74. Sigorta 6dsniglerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB

- Sigorta haqlarinin sinifler lizra bolgusu:

Hoayat sigortasi sinifleri Gzre sigorta haglarinin strukturuna nazer yetirdikde, hayatin
yasam sigortasi esas paya sahibdir (397 min. manat olmagqla, cemi h/s haqglarinin 79%-
i). Il erzinde ssas artim mahz bu siJorta sinfinde misahide edilmisdir (45% vo ya 124
min. manat artim).

Qrafik 75. Hayat sigortasi haqlarinin sinifler Gzre strukturu, min. manatla
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icbari hayat sijortasi* ——1 74 +16%
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Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi sinifleri (izre haglarin strukturuna nezer yetirdikde iso AVSMMIS**
(114 min.manat olmagla, cemi g/h haglarinin 24%-i), konulli tibbi sigorta (112 min. manat
olmagla, cemi g/h haglarinin 23.8%-i) ve emlakin yangindan sigortasi (66 min.
manat olmagqla, cemi g/h haglarinin 14%-i) siniflaerinin esas paya sahib olduglari gértnur.
il erzinde qeyri-hayat sijortasi Uizre ssas artim AVSMMIS (14 min. manat, +14%),
amlakin yangindan sigortasi (11 min.manat, +19%) va tibbi sidorta siniflarinde (10
min.manat, 9%), asas azalma ise dasinmaz amlakin icbari sigortasi (9 min.manat, -14%)
va digar icbari sigorta sinifleri (31 min.manat, -97%) Uzra olmusdur.

* [stehsalatda badbaxt hadisaler ve pese xastalikleri naticesinde pese amak qabiliyyatinin itirimasi
hallarindan icbari sigorta

** AVSMMIS - Avtonagliyyat vasitesi sahiblerinin milki mesuliyystinin icbari sigortasi 65
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Digar icbari sigorta sinifleri Uzra sigorta haglarinda azalma ssasen dovlat icbari soxsi
sigortasi sahasinda salahiyyatlerin 2022-ci il yanvarin 1-den ©9SMN-a havals edilmasile
alagadardir.

Qrafik 76. Qeyri-hayat sigortasi haqlarinin sinifler Uzre strukturu, min. manatla
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Menba: AMB

- Sigorta 6danislarinin siniflar tzra bolgusi

Hoayat sigortasi sinifleri Uzre 6danislerin de strukturunda hayatin yagsam sigortasi asas
sinif kimi ¢ixis edir. Hayatin yasam sigortasi Uizre 6daniglarde 6ten ille miqgayisada 4.5%
artim musahide edilmisdir ki, bu hayat sigortasi Uzra cemi ddanislerin (245 min. manat)
99%-ni (242 min. manat) teskil etmisdir.

Qrafik 77. Hayat sigortasi 6danislerinin sinifler Gizre strukturu, min. manatla
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Menbe: AMB

Qeyri-hayat sigortasi sinifleri tizre 6danislerds asas pay tibbi sigorta (70 min. manat, g/h
ddaniglerinin 38%-i) va AVSMMIS (90 min. manat, g/h 6danislerinin 49%-i) tzradir. |l
orzinde 6deniglerde esas artim AVSMMIS iizre misahide edilmisdir (16 min.manat,
22%). il erzinde &deniglerde azalmanin esas drayveri diger icbari sigorta siniflori
olmusdur. Bele ki, dovlet icbari saxsi sijortasi sahasinda salahiyysatlorin ©9SMN-o
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otarulmasi ile alagadar bu sinif Uzre 6denislerde 39 min. manat (-98%) azalma musahida
edilmisdir. Konullu sigorta névleri Uizre azalma ise asasan tibbi sigorta (8.7 min. manat, -
11%) Uzra musahide edilmisdir.

Qrafik 78. Qeyri-hayat sigortasi 6deniglerinin siniflor Gzre strukturu, min. manatla
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Menba: AMB

Sigorta sektorunda siniflar Uzre temarkiizlagma moévcuddur. Sigorta haglarinin
yarisindan ¢oxu 3 sigorta sinfi Gzra toplanir. Bels ki, 2022-ci ilde asas sigorta siniflarinin
umumi haqglarda payi 64% taskil etmisdir.

Qrafik 79. Sigorta siniflerinin haglar tizre strukturu
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Sigorta haqlarinin UDM-daki payinda azalma miisahide edilsa de, adambasina
diisen sigorta haqqi hayat sigortasi hesabina artmisdir. Otan ille miigayisede sijorta
haglarinin UDM-ds payi 0.2 f.b. azalaraq 0.7% olmusdur. ®msalin azalmasi UDM-in
artiminin siorta haqglarinda olan artimla miqayisede daha ylksak olmasi ile slagadardir.
Buna baxmayaraq, il arzinde adambasina dusan cemi sigorta haqqi 14% artaraq 95
manat tagkil etmisdir ki, bu artimin asas drayveri hayat sigortasi olmugdur. Bels ki, hayat
sigortasi Uzra adam basina dugan sigorta haqqi 29.6% artaraq 49 manat tagkil etmisdir.
Sigorta sektoru Uzre penetrasiyanin darinlesdiriimasi Markazi Bankin strateji foaliyyatinin

asas istigamatlerindandir ve bu xususda tegabbusler hayata kegirilir.

Qrafik 80. Sigorta sektorunun penetrasiya saviyyesi
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Manba: AMB

2021-ci il ile migayisada sektorun Qrafik 81. Sigorta sektorunun aktivieri, min. manatla

aktivleri 20% (269 min. manat)
artaraq 1594 min. manat taskil edib.
il erzinde qeyri-heyat sektorunun
aktivlieri 7% (51 min. manat) artaraq
734 min. manat, hayat sektorunun
aktivleri ise 33% (179 min. manat)
artaraq 723 min. manat olmusdur.
Mistasna takrarsigortaginin aktivlari
ise 38% artarag 137 min. manat togkil
etmisdir.
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Sektorda pay!i

banklardaki vesaitlera investisiya edilmisdir. Umumilikde, si§orta sektorunun
aktivlarinin 78%-ni investisiya portfeli tagkil edir. Bela ki, aktivlarin 40%-i (632 min. manat)
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dovlet giymeatli kagizlar, 27%-i (437 min. manat) banklardaki vasaitlar, 5%-i (87 min.
manat) geyri-dévlat giymatli kagizlari, 5%-i (77 min. manat) sehmlear, 1%-i (16 min. manat)
ise dasinmaz amlak ve sair maliyya aktivieri teskil edir. Sigorta sektorunun dévlat giymatli
kagizlar portfelinin 63%-i hayat sigorta sirkatlari, 27%-i geyri-hayat sigorta sirkatloeri va
10%-i ise mistesna takrarsigorta sirkati Uzradir. Butovlikds, sigorta sirkatlarinin
investisiya portfelinin 94%-i Azerbaycanda cemlasmigdir.

Qrafik 82. Aktivlerin komponentlerinin dinamikasi, min. manatla
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Menbe: AMB

il arzinde sigortagilarin yerli banklardaki
vasaitlarinde artim misahida edilmisdir.
2021-ci ille migayisede siJorta sektorunun
yerli banklardaki vesaitleri 6% (22 min.
manat) artaraq 392 min. manat olmusdur.

Sigorta sektorunun ohdaliklari sigorta
ehtiyatlarinin artimi fonunda yuksalmisdir.
2022-ci ilde sigorta sektorunun cami
Ohdalikleri 31% (261.3 min. manat) artaraq
1095 mIn. manat, sigorta ehtiyatlari ise 26%
(194.3 mIn. manat) artarag 936.7 min. manat
olmusdur. Cami 0Ohdaliklarin 90%-ni taskil
edan uzunmuddatli 6hdaliklerin  95%-ni
sigorta  sektorunun  ehtiyatlari, comi
Ohdaliklarin 10%-ni teskil edan gisamuddatli
Ohdaliklarin ise  71.3%-ni qisamuddatli
kreditor borclar shats edir.
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Qrafik 83. Sigorta sirkstlarinin yerli banklardaki
vasaitleri, min. manatla
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Sektorun manfaatliliyi @sasan hoyat sigorta sirkatlori hesabina formalasir. il orzinde
hayat sektorunun manfaatliliyi artmisdir. Belo ki, sektorun xalis manfaati (76% ve ya 23
min. manat) artarag 53 min. manat teskil etmisdir. Manfaatlilik asasan il arzinde emaliyyat
galirlarinin 30% (115 min. manat) artimi, iglarin aparilmasi xarclarinin 10% (7.1 min.
manat) azalmasi hesabina temin edilib. Meanfaatliliys azaldici tesir eden asas amillar ise
xalis sigorta ehtiyatlarinin 1.8 defe (84.4 min. manat) artmasi olmusdur.

Qrafik 84. Hayat sidorta sirkstlorinin manfaatlilik gostericileri, min. manatla
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Menbe: AMB

Qeyri-hayat sektorunun manfaatliliyi isea 23% (5.0 min. manat) azalaraq 17 min. manat
toskil etmisdir. Bu azalma asasen asas amaliyyat galirlarinin 6ten ille mugayisaeda 5% (25
min. manat) azalmasi hesabinadir. Eyni zamanda, iglarin aparilmasi xarclarinin va digar
xorclerin muvafig olaraq 9% (11 min. manat) ve 3.2 defe (13 min. manat) artmasi xalis
manfaatin azalmasini sartlondirmisdir.

Qrafik 85. Qeyri-hayat sigorta sirkstlarinin menfeatlilik gostericileri, min. manatla
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Menbe: AMB
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Hayat ve geyri-hayat siniflari tzra galirlilik dinamikasi farglanir. Son 5 ilde hayat
sigorta sinifleri Gizre xalis manfest 2 defadan ¢ox artarag 53 min.manata ¢catmisdir, ROA
amsal aktivlerin de muivafig artimi sababile eyni saviyyada galmis, ROE amsali ise 14
f.b. artmigdir. Bela ki, haglarin va muivafiq olaraq aktivlerin artimi naticasinde kapitalin
aktivlera nisbati 10 f.b. azalmisdir. Qeyri-hayat sigorta siniflari Gzra son 5 ilde xalis
manfaat 2 dafs azalaraq 17 min. manat taskil etmisdir. Manfaatlilik gostaricileri olan ROA
amsalinda 4 f.b., ROE amsalinda ise 4 f.b. azalma musahida edilmisdir. Sektorun leverec
gostericisinde da artim musahida edilir. Bela ki, kapitalin aktivlera nisbstinds 21 f.b.
azalma musahida edilir.

Qrafik 86. Hayat sigortasi (izra galirliliyin Qrafik 87. Qeyri-hayat sigortasi lizre galirliliyin
dinamikasi dinamikasi
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Menba: AMB

Qeyri-hayat sigorta sahasi lizre an yiiksak zarar amsalina sahib olan siniflar yiiksak
bazar payina sahib olan siniflardir. ©n zererli sijorta siniflerini AVSMMIS, tibbi sigorta
vo avtonagliyyat vasitalarinin konulli sigortasi tagkil edir. Butévlikds, 2022-ci il arzinds
an yuksak zarar emsalina sahib siniflarin bazar pay1 57% teskil edir.
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Qrafik 88. Sigorta sektorunun siniflar Uzre zerer emsali
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Menba: AMB

Sigorta sektorunun kapitali taleb olunan kapital normativlaerini Ustalayir.
Umumilikds, 2022-ci ilds sigorta sektorunun (mustasna takrarsigortagi ile birlikds) balans
kapitali 499 min. manat, macmu kapitali ise 333 min. manat tagkil edib. Hayat sijortasi
Uizre macmu kapital taleb olunan kapitaldan 2 dafs (60 min. manat) yiksak olarag 118
min. manat tagkil etmisdir. Analoji gdsterici geyri-hayat sektoru tgtin ise 47% (52 min.
manat) yuksak olaraq 162 min. manat toskil etmisdir.

Qrafik 89. Macmu vae teleb olunan kapitalin dinamikasi, min. manatla
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Kapital bazari

2021-ci ille muqayisada giymatli kagizlar bazarinda kigilma miisahida edilsa da,
dovlet giymatli kagizlarinin dovriyyasinda artim musahida edilmisdir. Bels ki,
giymatli kagizlar bazarinin ticarat dovriyyasi 6ten il ile mugayisads 7.8% azalaraq 15.6
mird. manat olmusdur. Qiymatli kagizlar bazarinda azalmanin asas drayveri repo/eks-
repo amaliyyatlari olmusdur. Bels ki, 2022-ci ilde repo/aks-repo amaliyyatlari 29.7% (2.1
mird. manat) azalaraq 5.1 mird. manat olmusdur. Bundan alave korporativ giymatli
kagizlar bazarinin dovriyyasi 8.6% ve ya 0.2 mird. manat azalaraq 2.2 mird. manat
olmusdur. Diger terefdan ise dovlet giymatli kagizlarinin dovriyyesi 14.1% (1.03 mird.
manat) artaraq 8.3 mird. manata gatmisdir.

Qrafik 90. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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Dovlet qiymatli kagizlan uzrs ilkin bazarda, korporativ giymatli kagizlar Gzre ise
tokrar bazarda aktivlik yiuksak olmusdur. Bels ki, dovlat giymatli kagizlarinin tekrar
bazar dovriyyasinin 8.2% ve ya 0.1 mird. manat azaldigi halda ilkin bazar dovriyyesi 18%
ve ya 1.1 mird. manat artaraq 7.3 mird. manat olmusgdur. Diger terafdan korporativ
giymetli kagizlarin bazar dovriyyasinin azalmasinin asas sababi ilkin bazar Uzre
amaliyyatlarin 2021-ci ila nisbatds 53% va ya 1.2 mird. manat azalmasi olmusdur. Qeyd
olunan azalmaya baxmayaraq korporativ giymatli kagizlarin tekrar bazarda dovriyyasinin
4.1 dafs va ya 1 mird. manat artmasi korporativ giymatli kagizlarin dovriyyasinin kaskin
azalmasinin qarsisini almigdir.
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Qrafik 91. ilkin ve tekrar bazar emaliyyatlarinin hecmi, mird. manatla
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2022-ci ilda korporativ giymatli kagizlar bazarinin dovriyyasi 2.2 mird. manat taskil
etmis, fond birjasinda korporativ qgiymatli kagizlarla baglanan agdlarde dinamik
artim geyda alinmigdir. Hesabat dovrinde sshm bazarinda 45% artim, korporativ
istiqraz bazarinda iss 16% azalma olmusdur. il arzinds korporativ istiqraz bazarinda xarici
valyuta Gzre emaliyyatlarin hacminde azalma, milli valyuta Gzre ise artim misahida
olunmusdur. Dovr arzinde tanzimlanan bazarda korporativ qiymaetli kagizlarla
amaliyyatlarin hacminda artim bas vermisdir. Baki Fond Birjasinda korporativ giymatli
kagizlarin kutlavi teklif Gsulu ils yerlasdiriimasi tendensiyasi artmis ve korporativ giymatli
kagizlarin umumi ticaret dovriyyasi 93% artaraq 1.6 mlrd. manata catmigdir. Tanzimlanan
bazarda korporativ giymatli kagizlarla emaliyyat hacminin yiiksalmasi bazarda seffafligin,

Qrafik 92. Korporativ giymetli kagizlar bazarinda smaliyyatlarin hecmi, min. manatla
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effektivliyin va likvidliyin artmasini sartlondirir ki, bu da 6z ndvbasindsa emitentlorin
kapitala slgatanhgini asanlasdirir.

Dovleat istiqrazlarinin dovriyyasi artmaqda davam edir. Bele ki, 2022-ci ilde dovlet
istigrazlarinin dovriyyasi 6tan ila nisbatda 24% (0.6 mird. manat) artarag 3.1 mird. manata
catmisdir. Dovlet istigrazlari doévriyyasinin artimi fonunda tadavilde olan doéviet
istigrazlarinin hacmi uzunmuddatli doévlet giymatli kadizlarinin emissiyasi hesabina
artmigdir. Dovlet istigrazlarinin  uzunmuaddsatli ve asadi kuponlu olmasi, onlarin uzun
durasiyaya sahib olmasini seartlondirir.

Qrafik 93. Dovlet istiqrazlarinin dinamikasi, mird. manatla
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Kapital bazarlarinin penetrasiyasi va darinliyinin artim potensiali yuksak olaraq
qalir. 2022-ci ilde sshm bazarinin kapitallasmasi 4% azalaraq (102 min. ABS dollari) 2.47
mird. ABS dollan taskil etmisdir. Sehm bazarinin darinliyi ise bazar kapitallasmasinin
azalmasi ve UDM-in nazaragarpan artimi fonunda 1.57 f.b. azalaraq 3.13%-a enmisdir.

Qrafik 94. Sehm bazarinin kapitalizasiyasi (ABS dollari ile) ve penetrasiyasi
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Qiymatli kagizlar bazarinin takmillasdirilmasi, infrastruktur imkanlarinin va
darinliyinin artinnimasi istigamatinda davamli tadbirlar hayata kecirilir. Belo ki, Vergi
Macallasina edilon dayisikliklora asasen 2023-cu il 01 fevral tarixinden etibaran
tonzimlanan bazarda kutlavi teklif edilmis, habels ticarate buraxiimis sehm vae istiqrazlar
Uzra muvafiq olaraq dividend, diskont va faiz galirlari 5 il muddatine vergidan azad
edilmisdir. ©lave olaraqg, Markazi Bank tarsefindan yasil istiqrazlar Gzra normativ bazanin
yaradilmasi maqsadile Azarbaycan Respublikasinin Mulki Macallasine dayigsikliklar
layihasi hazirlanmis ve Nazirlar Kabinetina teqdim edilmisdir. Kapital bazari vasitasila
maliyyelasma imkanlarinin artirlmasi istigamatinde Azerbaycan Respublikasinin
Prezidentinin miuvafig Fermanina asasan emitentlar terafindan buraxilan ve manatla ifada
olunan korporativ istiqrazlara Azerbaycan Respublikasi ipoteka ve Kredit Zoemanat Fondu
tarefindan teminatin verilmasi muayyon edilmisdir. S6ziigeden mexanizmin tetbigina
2023-cl ilde baslanilmasi nazarda tutulmusdur.

Kapital bazarinin institusional inkisafi lUzre c¢aginslar eyni zamanda bazar
infrastrukturunun mauasirlagdirilmasini talab edir. Bu istigameatde Markazi bank
torafinden Qiymatli Kagizlarin Emissiyasi Sistemi yaradilmisdir. Bu sistem emitentlara
regemsal kanallar vasitasi ile bazara daha rahat c¢ixis ve daha cevik maliyyslosma
imkanlari yaradir. Qiymatli Kagizlarin Emissiyasi Sisteminin yaradilmasi korporativ
giymatli kagizlar bazarinda likvidliyi va ticarat dovriyyasini artirmisdir ki, bu da daha saffaf
va effektiv muhitin formalagsmasi Ugun oldugca shamiyyatlidir. Slave olaraq, kapital
bazarinda ticaret ve ticaretsonrasi amaliyyatlari shats eden markazlesdirilmis emaliyyat
sisteminin qurulmasi istigamatindas isler davam etdirilmisdir. Yeni emaliyyat sistemi 2023-
cu ilin I rib0 arzinds istifadaya verilocakdir. Bundan slava, Turkiyenin kapital bazari ile
Olkamizin kapital bazari arasinda qarsiligli nominal saxlayici hesablarinin aciimasi iglori
tamamlanmisdir. Bu, ham Azerbaycan, ham de Turkiyaden olan investorlarin kapital

Qrafik 95. investisiya sirkstlorinin miisteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla
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bazarinda emaliyyatlarin apariimasi prosedurlarini sadealasdirmakle, kapital bazarina
garsihgl investisiya imkanlarini artiracaqdir.

Otan il arzinde investisiya sirkatlarinin miistari aktivleri geniglonmisdir. 2021-ci il il
muqayiseds investisiya sirkatlarinin mustari aktivlari 36% (324 min. manat) artaraq 1236
min. manata ¢atmisdir. Mlstari aktivlierinde artimin asas drayveri xarici bazarda broker
xidmatleri olmusdur. 2022-ci ilde xarici bazarda broker xidmatlari Gzre musteri aktivleri
77% (449 min. manat) artmisdir. Diger terafden ise portfel idareetmasi Uzra mustari
aktivlieri 42%(133 min. manat) azalmisdir. Sektor Uzre mugtari aktivlerinin artimi musbat
hal olsa da, sektorda mustari aktivlari Uzre yliksak temarkizlasma mdvcuddur.

Mustori aktivleri asasan asag riskli qiymatli kagizlara investisiya olunub. Bels ki,
2022-ci ilde investorlar vesaitlarinin 52%-ni (641.5 min. manat) asagi riskli giymatli
kagizlar hesab olunan doévlst istigrazlarina, 33%-ni (414.8 min. manat) korporativ
istigrazlara ve 11%-ni (142.3 min. manat) pul vasaitlerina yatirmisdir. Bazarda riskli
yatirimlarin az olmasi fonunda térama maliyya aletlarina telab az olmusdur.

Qrafik 96. Musteri aktivlerinin novlerine gors strukturu, min.manatla
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investisiya sirkatlorinin manfaatliyinde miisbat trend davam etmisdir. Belo ki, 2022-
ci ilds investisiya sirkatlarinin xalis manfeati 4.6% va ya 0.4 min. manat artarag 9.1 min.
manat olmusdur. Sektorun manfaatliyinde musbat dinamika misgahids edilse da, aktivlier
vo kapital Uzre artim daha ylksak olmusdur ki, bu da ROA va ROE gostaricilarinin
muvafig olaraq 23.2% va 8.4%-5 enmasina sabab olmusdur.
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Qrafik 97. investisiya sirkatlarinin manfaatliliyi
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2023-cU ilde maliyya sektoru segmentlari Gzra tanzimlama va nazarat
prioritetlari

Merkazi Bankin maliyya sektorunun tenzimlenmasi ve nazarsti Uzre prioritetlari asas
riskler ve hassasliq zonalarinin nazarat prosesleri ile shate olunmasi va maliyye sabitliyi
infrastrukturun guclandiriimasina yonalmigdir.

2023-cu il Gzra nazarst ve tenzimlama prioritetlari maliyye sektorunun har bir segmenti
Uzra asagida aks olunmusdur.

- Bank sektoru iizra

2023-cl ilde bank nazareti ve requlyativ tenzimlenme (izre fealiyyst prioritetlori esasan 4
istiqameti ehate edacok.

1.Bank sisteminin
dayanighginin temin
edilmasi

Bank
nazarati ve
tenzimlemasi
Uzre
prioritetlor

4. Nazarot
hesabathginin
tekmillesdiriimasi,
yeni texnoloji
imkanlarin tatbiqi

2.Kapital va likvidlik
teleblerinin Bazel IlI-
8 uygunlasdiriimasi

3. Korporativ idareetma,
risk idareetmasi va daxili
nazarat funksiyasinin
glclendiriimasi

1. Kanar risklarin artimi fonunda ¢evik requlyativ va nazarat reaksiyasi davam
etdirilocokdir. Bu istigamatde makroiqtisadi fonun (inflyasiya, ahalinin izafi
borclanmasi ve s.) davamli monitoringi ile yanagsi bank sektorunda va ferdi banklarda
kredit riskinin konsentrasiyasina, banklarin kredit portfeli keyfiyystina intensiv
nazarst davam etdirilacoakdir.
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Maliyya xidmatlerinin reqemsallagsmasi, masafadan taqdim olunan bank mahsullarinin
payinin ve nagdsiz 6deniglarin hacminin artmasi nazars alinmaqla amaliyyat riskinin
idare edilmasi Uzra requlyativ ¢argivenin tekmillasdirilmasi nazards tutulur.

Eyni zamanda, banklarda risklarin prognozlasdiriimasi ve idars edilmasi prosesleri, 0
cumladan stress-testlarin apariimasi xtsusi diqgatde saxlanilacaqdir. Markazi Bank
tarefinden banklarin stress-testlerinde istifade edilen test modelinin keyfiyyatinin,
habels stress-test naticelerine esasen banklarin  ¢ixigs  strategiyalarinin
giymatloandiriimasi ve banklara stress-testlesma ile bagli metodoloji destek davam
etdirilacokdir.

2. Requlyativ tanzimlama c¢arcivasinin Bazel lll standartlarina uygunlasdiriimasi
tzra iglar davam etdirilacakdir. Bu istigamatde banklarin requlyativ kapitalin
strukturuna va adekvatlhgina dair movcud requlyativ garcivenin Bazel Il taleblari ila
sinxronizasiyasi nazarda tutulur. Yeni kapital strukturu ve Bazel Ill standartlarina
uygun kapital buferlarin tetbiqgi Uzre formalasdiriimis taklifler bank sektorunda strafli
muzakira edilecak ve muvafiq simulyasiyalar aparilacaqdir. Kapital strukturunun Bazel
lll-a uydunlasdiriimasi naticaesinds sistem risklarinin daha dolgun sakilde kapital ile
absorbsiyasi va protsikliyin mehdudlasdiriimasina nail olunacaqdir. Banklarda likvidlik
riskinin idare edilmasi Uzra yeni requlyativ c¢arcivenin tetbigine baslanmasi
planlasdinlir. Likvidlik movgeyinin daha effektiv oOlgulmasi meaqsadile Bazel Il
standartlarina uygun olaraq, borcalanin tarixi davranisina asaslanan likvidliyin
ortulmasi emsall (LCR) tetbiq edilocakdir.

3. Banklarda korporativ idaraetmanin giclandirilmasi va bank sektorunda korporativ
idaraetmanin gabaqcil beynalxalq tacribaysa uygunlasdiriimasi magsadile muvafiq
standartlar yeniden iglanilir. Yenilanmis Standartlarda banklarin nazaret ve idaraetma
organlarinin salahiyyat ve vezifalerine yenidan baxilmasi, hamcinin, daxili nazarat,
risklerin idare edilmasi, komplayens ve daxili audit Uzre requlyativ talablarin
guclandirilmasi nazards tutulur. Banklarda aparilacaq yoxlamalar zamani korporativ
idarssetma standartlarinin  tatbigi, o cumladan risk menecment diggatda
saxlanacaqdir.

4. Nazarat hesabathginin takmillagdirilmasi va yeni texnoloji imkanlarin tatbiqi
Uzra iglar davam etdirilocakdir. Bu istigamatde mdvcud prudensial hesabatliq
sisteminin yeni requlyativ tsleblare uygunlasdiriimasi, sistemin ahataliyinin va
avtomatlasdiriimasinin artiriimasi nazarde tutulur.
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- Sigorta bazari Uizro

Sigortacilarin maliyys dayaniqliliginin qorunmasi ve guclandirilmasi istigamatinds,
hamginin sigortagilarla yanagi butiin sigorta bazarinin igtirakgilarinin sigortalilara qargi
ganunvericilikle eadalstli reftarina nezarst etmsk, bu istigameatlerde tenzimlama
coarcivasinin tekmillasdiriimasi, muasir informasiya ve kommunikasiya texnologiyalari
totbiqinin temin olunmasi, sigorta xidmetlorinin keyfiyyatinin artiriimasi ve bu xidmatlere
alcatanliginin artirlmas) Markazi Bankin asas hadafleridir. Sigorta sektoru ugln
muayyanlasdirilmis hadaflere ¢atmaq tc¢in 2023-ci ilde asagdida geyd olmus 4 prioritet

istigamatlarinin icrasi planlasdiriimisdir:

1. Risk asasli prudensial
tenzimlama va nazarata
kecidin temin olunmasi

Sigorta

4. Nazarat nazarati vo 2. Sigorta
tadbirlerinin davam tenzimlama ganunvericiliyinin
etdiriimasi si Uzre inkisafi
prioritetlor

3. Bazar infrastrukturunun
guclandiriimasi

1. Risk asash prudensial tanzimleama ve nazarata kecidla bagh planlasdirilan isler
2023-ci il erzinde davam etdirilocakdir. Sigortacilarin maliyya dayaniglihginin va
sabitliyinin qorunmasi hadaf alan bu prioritet istigamatinds sidorta sektorunun
korporativ idareetma standartlarinin tekmillesdirilmasi, ¢esidliliyinin va algatanliginin
artmasi fonunda sigortagilarin investisiya imkanlarinin geniglandirilmasi, hamginin
tokrarsigorta siyasatinin minimal telablarinin ve xarici tekrarsigortacilara sigorta

risklarinin 6tdrdlmasi normalarinin muayyenlasdiriimasi, elece da sigorta Uzre
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prudensial hesabatlihgin tekmillesdiriimasi ve ictimaiyyate malumatlarin

acgiglanmasi istigamatlarindas iglarin hayata kecirilmasi nazarda tutulur.

2. Sigorta qanunvericiliyinin beynalxalq tacriibays ve aksar 6lkalar tarafinden gabul
olunmus “Sigortanin Baza Prinsipleri” na (ICP) uygunlasmasi istigamatinda
tekmillesdirma islerinin aparilmasi, avtonaqliyyat vasitesi sahiblarinin  malki
masuliyyatinin icbari sigortasi (avto-icbari sigorta) ve dasinmaz amlakin icbari
sigortasi novleri Uzra tekmillesdirilma iglerinin  davam etdiriimasi nazarda

tutulmusdur.

3. Bazar infrastrukturunun guclandirilmasi c¢ercgivesinde maustaqgil ekspert
institutunun takmillagdirilmasi, ekspertlara garsi talablarin misyyean edilmasi, onlarin
telimi ve mustaqil esasda secilmasi imkanlarinin verilmasi, sigorta vasitacilorinin,
xususile da sigorta agentlarinin faaliyyatinin takmillagdiriimasi, o cimladan pesakar

inkisaf talimlarinin miayyanloesdirilmasi Uzra igler davam etdirilocakdir.

4. Nazarat tadbirlerinin davam etdirilmasi istigamatinde nazaret subyektlarinin
ganunvericiliya uygun olaraq faaliyyatinin hayata kecirilmasi ile bagh 2023-ci ilde da
nazarst tedbirlari gorulecakdir. Tartib edilmis yoxlama planlarina uygun olaraq
hertarofli yoxlamalarla yanasi, tematik yoxlamalarin, hamginin xarici nezaret
corcivasinda yoxlamalarin aparilmasi ve naticalarina uydun olaraq tasir ve tashih
tadbirlarinin gorulmasi hayata kecirilocekdir. Eyni zamanda, sigortalilarla adalstli
roftarin tamin edilmasi ve xidmat keyfiyyatinin yiksaldilmasinin sigortaya inami
artiracaq asas amillar oldugunu nazars alaraq, bu istigamatde ndgsana yol vermis
bazar istirakgilari baresinde ganunvericiliya muvafiq qaydada teshih tadbirleri

gorulacakdir.
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- Kapital bazari lizra

Merkazi Bank terefinden kapital bazari sahsasinds investorlarin hiiquqglarinin midafissinin
ve bazarin sabitliyininin tamin edilmasi maqsadils risk asasli prudensial tenzimlema ve
nezarst garcivasinin formalagdiriimasi hadaflanir.

1.Investisiya sirkotlori
Uzre kapital teleblarinin
gulcendirilmasi

Kapital ; .
bazarina ~ 2.nvestisya
4 Prudensial nazarat va _§|rketler|_n|n nezarelt.
hesabatliginin tanzimlama uzre yeni metodoloji
toekmillagdirilmasi lizro gargivasinin
orioritetlor formalasdiriimasi

3.investisya
sirkatinda korporativ
idarsetma
standartlarinin
guclandirilmasi

1. Merkazi Bank tersfinden geyd olunan hadefe c¢atmaqg lclin 2023-ci il erzinda
investisiya sirkati foaliyatine dair prudensial talablarin beynalxalq tacribaya
uygunlasdirilmasi nazarda tutulur. Bu istigamatda investisiya sirkatinin minimum
nizamnamsa kapitalina dair taleblara yeniden baxilmasi, investisiya sirkatinin macmu
kapitalinin strukturu, komponentleri, adekvatliq ve leverec amsallari, onlarin minimum
migdari ve hesablanmasi qaydalarinin takmillagdiriimasi nezardas tutulur.

2. Bununla yanasi, Merkezi Bank terafinden kapital bazarinin sabitliyinin ve
dayanighginin temin edilmasi magsadile itkilorin minimallasdiriimasina yoénaldilmis
shateli ve risk asasli prudensial nazarat ¢oargivesinin formalasdiriimasi istiqgamatinda
beynalxalq standartlara uygun nazarat metodologiyasinin tetbiqi istigamatinds is
aparilacaqdir.

3. Merkazi Bank tarafinden 2023-cu il arzinds investisiya sirkatlorinin fealiyyati Uzro
gabaqcil standartlara uygun korporativ idaraetma standartlari mtisyyan edilacakdir.
Bu standartlarin muayyan edilmasinds maqgsad korporativ idarsetmays dair
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investisiya sirkatlarinde etibarli, saffaf idareetma ve hesabatliq sisteminin teskili, daxili
nazaratin va risklerin idara olunmasinin effektivliyinin temin edilmasidir.

4. Noazarat hesabathginin takmillagdirilmasi (zre iglar davam etdirilocakdir. Bu
istigamatde movcud prudensial hesabatliq sisteminin ahatsliyinin artiriimasi va
avtomatlasdirilmasi Uzra isler nazarda tutulur.
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