Azdrbaycan Respublikas1 Milli Bankinin 2003-cii il uiciin pul-kredit

siyasatinin bashca istiqgamatlori barads
BOYANATI

Azorbaycan igtisadiyyatinin dinamik inkisafi davam edir. Olkodo aparilan
ardicil iqtisadi islahatlar noticosindo borgorar olmus makroiqtisadi sabitlik 2002-ci
ildo do qorunub saxlanilmis vo daha da méhkomlondirilmisdir.

Olverisli makroiqtisadi soraitdo Milli Bank 2002-ci ildo «Azarbaycan
Respublikasinin 2002-ci il iiciin pul-kredit siyasotinin bashca istigamatlori»na
uygun olaraq inflyasiyanin magbul saviyyada saxlanilmasina, milli valyutanin
mozonnasinin sabitliyinin tamin olunmasina, beynslxalq normalara uygun
valyuta ehtiyatlarinin qorunub saxlanilmasina, milli bank sisteminin daha da
mohkamlondirilmasing va iqtisadiyyatin pulla tominatinin yaxsilasdirilmasina
yonaldilmis pul-kredit vo moazonna siyasoti yeritmis vo qarsida qoyulan
maqsadlora nail olmusdur.

2002-ci ilin yekunu tizrs inflyasiyanin 3% otrafinda olacagi gozlenilir ki, bu
da prognoz saviyyasina uygundur.

Manatin ABS dollarina nozoron mozonnasinin iizon-tanzimlonon mazaonno
rejimindo doyismosi davam etmisdir. Ilin ikinci yarisindan baslayaraq xarici
investisiyalar axininin artmasi vo digor amillor noticosindo valyuta bazarinda
valyuta toklifinin artmasi ilo bagli manatin mozonnosinin doyismosi tempi
sabitlosmisdir. Umumilikde manatin mozonnosi il orzindo 2,5% otrafinda
doyismisdir.

Son illor orta illik saviyyasi 8-10%-o catmis iqtisadi artim cari ildo do davam
etmis, illik artimin 8,5%-lik prognozuna garsi on bir ayda 10,4% toskil etmis vo
ilin sonuna 11%-o ¢atacag1 gozlonilir. Iqtisadiyyatda struktur islahatlarmin ugurla
reallagmasini tozahiir etdiron vo bazar miinasibaotlorinin osas dastyicisi olan 6zl
sektorun UDM-da pay1 ohomiyyatli doracods artaraq 70%-i &tmiisdiir. Dayanigl
igtisadi  artim goraitindo ohalinin sosial voziyyotinin yaxsilagmast davam
etmokdadir.

Olkonin todiyys qabiliyyatinin mdhkomlonmosi davam etmisdir. Belo ki,
Olkonin ixrac potensiali xeyli artmis vo prognoz gostoricisindon 300 min.ABS
dollarindan ¢ox olaraq 2,1 mird.ABS dollarma catmisdir. Olkayo xarici kapital
axini da prognoz gostaricilorino nisboton 200 min.ABS dollarindan ¢ox olaraq 2
mlrd.ABS dollarina ¢atmisdir. Miisbat haldir ki, birbasa investisiyalar formasinda
colb olunmus xarici kapital axin1 da prognoz gostoricisindon 1,2 dofo ¢ox olaraq
1,7 mlrd.ABS dollar1 togkil etmisdir.

Neft strategiyasinin ugurla reallagdirilmast vo 06lkodo yaradilan olverisli
1sglizar miihit soraitindo iqtisadiyyatin istor neft sektoruna, istorso do qeyri-neft
sektoruna xarici investisiyalarin axini davam etmis vo cari ilin on bir aymnin
yekunlar1 ilizro onun hocmi ovvalki ilin miivafiq dovri ilo miiqayisado 90,4%
artaraq 9 trln. manata catmisdir.

Olkonin strateji valyuta ehtiyatlar1 1,3 mlrd. ABS dollarin1 6tmiisdiir. Milli
Bankin soroncaminda olan rosmi valyuta ehtiyatlarimin hocmi 110 min.ABS
dollarina qodor moblogin dovlotin xarici 6hdoliklorinin 6donilmosino vo Baki-



Tiflis-Ceyhan layihasinin maliyyslosdirilmasi ii¢lin kd¢iiriilmasina baxmayaraq ilin
sonuna 675 min. ABS dollarindan ¢ox soviyyada gozlonilir. Bu iso 80 mIn.ABS
dollarina gadar nisbi artim demakdir.

Manatla genis pul kiitlosinin illik arttminin 15% otrafinda toskil edacoyi
gozlanilir. Belolikls, igtisadiyyatin pulla tominatinin daha da yaxsilasmasi davam
etmokdadir.

Milli Bankin 2002-ci il iigilin nozords tutulmus pul programinin biitiin digor
indikativ gostaricilori do yerina yetirilmisdir.

Milli Bank pul programi {izro miioyyon etdiyi hadoflori tomin etmok tigiin pul-
kredit bazarim1 hesabat dovriindo do 6z soroncaminda olan tonzimlomo alstlori
vasitosilo tonzimlomigdir. Milli Bank son instansiyali kreditor kimi kommersiya
banklarinin yenidon maliyyolosdirilmosi mexanizmini tokmillogdirmokdadir.
Kommersiya banklarinin auksion asasinda yenidon maliyyslosdirilmasi ilo yanasi
overnayt vo lombard mexanizmlorinin totbiqi istiqgamstinde do todbirler
gorilmisdiir.

Respublika Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasinda sahibkarligin
inkisafina dovlat himayasi sahasinds slava tadbirlor hagqinda” 10 sentyabr 2002-ci
il tarixli Formanina uygun olaraq Milli Bank moarkozlosdirilmis kreditlor tizra ugot
dorocasini 10%-don 7%-o endirmisdir ki, bu da MDB mokaninda on asagi
soviyyadir. Ugot doracosinin endirilmasi artiq kredit bazarinda faiz dorocolorinin
asag1 dlismosinog 0z tosirini gostormokdadir.

2002-ci ildo hom manat hesablari, hom do valyuta hesablar1 lizro macburi
ehtiyat normalari bank sisteminin likvidliyino adekvat soviyyado saxlanilmigdir.
Diinya tocriibasino osaslanaraq mocburi ehtiyat normalar1 ilo miixbir hesablari
birlogdirilmis vo bu todbir banklarin likvidliyini daha da yaxsilasdirmaqla onlarin
kliring amasliyyatlarinin hacmine miisbat tasir gostormisdir.

Eyni zamanda il arzinde macburi ehtiyatlarin 50%-na qadorinin qisamiiddatli
dovlat istigrazlirinin alinmasina icaze verilmasi praktikasinin davam etdirilmasi
banklarin dovlot qiymaotli kagizlar1 bazarinda istirakin1 daha da foallagdirmisdir.
Bununla yanas1 2002-ci ilds banklarin miiddsti 1 ildon yuxar1 olan 6hdsliklorinin
maocburi ehtiyat normalarindan azad olunmasina dair gorar gobul olunmus va bu,
onlarin uzunmiiddatli investisiya foaliyyatino miisbot tosir gostorocokdir.

2002-ci ildo ac¢iq bazar amoliyyatlarinin pul siyasotinin baslica alotino
cevrilmosi strategiyasinin reallagdirilmasi ¢orgivasindo islor davam etdirilmisdir.
Bank sisteminin qisamiiddatli likvidliyinin tonzimlonmasinin on ¢evik alstlorindon
olan REPO/aks-REPO, birbasa alqi - satq1 omaliyyatlarinin genislonmasi miisahids
olunmusdur.

Hesabat dovriinds do Milli Bank manatin mazonnasinin sabitliyini valyuta
bazarma miidaxilo etmoklo vo manat kiitlosini nozarotds saxlamaqgla tomin
etmisdir.

Hesabat dovrindo Milli Bank pul-kredit siyasati alatlorinin normativ-
metodoloji  bazasinin genislondirilmosi  vo tokmillogdirilmosi isini  davam
etdirmigdir. Depozit amoliyyatlari, veksellorin yenidon u¢otu amaliyyatlari kimi



perspektivdo totbiq oluna bilocok potensial yeni tonzimloma alstlorinin normativ
bazasi yaradilmigdir.

Pul siyasati qarsisinda qoyulan vazifolara nail olmagq liciin hesabat dovriindo
monetar idarsetmonin institutsional inkisafi da digqet morkozinda
saxlanilmigdir. Mitkommal todqiqat bazasinin formalasdirilmasi, monetar inkisaf
modellorinin qurulmasi sahosindo kompleks islor aparilmis, diinya iqtisadiyyatinin
inkisaf meyllorinin monitorinqi  sistemi yaradilmis, monetar tohlil vo
prognozladirma bazasi tokmillosdirilmis, dolgun statistik informasiya bazasinin
yaradilmasi istiqgamotindo miihiim islor goriilmiisdiir.

Milli bank sisteminin mohkomlondirilmasi, onun iqtisadiyyatda, xiisusilo
kicik vo orta sahibkarligin maliyyolosdirilmosindo rolunun artirilmasina
yonoldilmis bank islahatlar1 davam etdirilmis, bank sisteminin inkisaf etdirilmosi
izro gobul olunmus strategiyanin reallagdirilmasina baglanmisdir.

Dovlat banklarinin restrukturizasiyasi basa catdirilmisdir. Beynslxalq Bank
artiq 0zollogdirilmoys tam hazirdir vo hokumot onun 6zollosdirilmasi qrafikini
miloyyonlosdirmisdir. Birlosmis Universal Sohmdar Bankin da 6zollogdirilmayo
hazirlanmas1 istigamatinds todbirlor siirotlo hoyata kecirilmokdadir. Hesabat
dovriindo BUSB-un kapitallagmasi basa catdirilmigdir.

Oz3l banklarin konsolido olunmasi, kapitallasmast vo digor todbirlor
hesabina saglamlasdirilmasinin siirotlondirilmosi istigamoatindo ohomiyyatli islor
goriilmiisdiir. Banklarin minimal nizamnamo kapitalina qarsi tolob artirilaraq 2,5
min. ABS dollarina ¢atdirilmisdir. Banklarin konsolidasiyasi vo logvi naticosindo 8
bank foaliyyotini dayandirmisdir.

Bank sferasinda saglam rogabot proseslorini giliclondirmok mogsadilo xarici
kapitalin milli bank sistemindo istirak rejimi daha da liberallagdirilmisdir.

Olkado bank isinin daim inkisaf etdirilmosi, igtisadiyyata bank xidmaotinin
daha da yaxsilasdirilmasi {iciin bank infrastrukturunun inkisafi iizro ardicil
todbirlor davam etdirilmisdir.

Elektron o0donis sisteminin yaradilmasinin ikinci morholosi, Xirda
Odonislor iizro Hesablasma Kliring Sisteminin (XOHKS) formalasdiriimas: ugurla
basa catdirilmisdir. Eyni zamanda Real Vaxt Rejimindo Banklararasi Milli
Hesablagmalar sistemino («AZIPS») qosulan maliyya-kredit institutlarinin sayi
ohomiyyoatli doracodo artmisdir.

Bank qanunvericiliyinin  tokmillogdirilorok  Avropa  standartlarina
uygunlasdirilmasi {izrs islor yekunlasdirilmis vo «Banklar hagqinda» gqanunun yeni
redaksiyas1 hazirlanaraq togdim olunmusdur.

Bank nozaratinin avtomatlasdirilmas1 ¢orgivosindo avtomatlasdirilmis
prudensial nozarot hesabat sisteminin totbiqi istigamotinds ohomiyyatli islor
gorilmugdiir. Bank nozarstinin normativ bazasinin Osas Bazel Prinsiploring
uygunlasdirilmasi davam etdirilmisdir. Eyni zamanda yeni valyuta qanunvericiliyi
osasinda valyuta tonzimlonmasi daha da tokmillogdirilmis, cirkli pullarin maliyys
sektoru vasitosilo yuyulmasinin qarsisinin  alinmast iizro diinya tocriibosi
Oyronilmisdir.



Miistorilor hagqinda dolgun informasiya bankinin formalasdirilmasi
cor¢ivasindo kredit reyestrinin yaradilmasina baslanmisdir. Bu todbir banklarin
kredit omoliyyatlar1 tlizro risqlorinin azaldilmasina vo kredit qoyuluslarinin
hocminin artirilmasina imkan veracokdir.

Bank sistemindo miihasibat ucotunun beynolxalq standartlara tam kecidi
basa ¢atdirilmagq iizrodir.

Monetar idaroetmonin institutsional bazasinin giiclondirilmosi todbirlorindon
biri  kimi  mikommoal informasiya bankinin  yaradilmasi = mogsadilo
Avtomatlasdirilmis Bank Statistika Hesabat Sistemi layihosi tamamlanmis vo
totbiq olunmaga baslanmisdir.

Biitiin geyd olunanlarin naticasi olaraq bank sisteminin iqtisadiyyatda rolu
artmis, banklara inamin artmasi hesabina genislonon omanot vo depozit bazasi
banklarin kredit goymaq imkanlarin1 genislondirmisdir. 2002-c1 ilda tokco ohalinin
omanatlorinin moblogi 32%-don ¢ox artmis, iqtisadiyyata kredit qoyuluslar1 iso
yeni kreditlorin 8% arttmi hesabina 2,5 trln. manata catmisdir. Comi kredit
qoyuluslarinda uzunmiiddotli kreditlorin xiisusi gokisi 30%-2 yiiksalmisdir. Ozol
banklarin amanatlordaki xiisusi ¢akisi 42%-9, kredit qoyuluslarindaki xiisusi ¢okisi
159 40%-9 yliksolmisdir.

Eyni zamanda banklarin iqtisadiyyatin 6zal sektoruna kredit qoyuluslar1 6ton
ilin miivafiq dovrii ilo miigayisado 18%-don ¢ox artmis vo onun comi kreditlordoki
xlisusi ¢okisi Oton ilki 61,6%-don bu il 70%-o yiiksolmisdir.

Biitiin bu nailiyyeotlor pul-kredit siyasotinin transmissiya qabiliyyatini
yaxsilagdirmaqla iqtisadiyyatin real vo monetar sektorlarinin daha @ six
inteqrasiyasina, iqtisadi artimin monetar amillorlo faydalanan kanallarinin
giliclonmosing, iqtisadi potensialin tam reallagsmasina tosirli makrobazis yaradir vo
qarsiya daha yiliksok mogsodlorin qoyulmasi imkanlarint genislondirir.

Azarbaycan Respublikas1 Milli Banki 2003-cii ildo do iqtisadiyyatin
yiksok templi artimmmin davam etmasind, makroiqtisadi sabitliyin
qorunmasinin miikommsal makroiqtisadi idarsetms sisteminin yaradilmasina
dastak veran pul-kredit vo mazonna siyasati yeridocokdir.

Olko igtisadiyyatmin inkisaf meyllorini nozors alaraq 2003-cii ildo inflyasiya
tempinin 2,5% soviyyosindo saxlanilmasi nazords tutulur.

Pul kiitlasinin 18-20% soviyyosindo adekvat artiminin magbul sayilmasi vo
homin soviyyodo tonzimlonmosi nozordo tutulur. 2003-cii ildo xarici
investisiyalarin vo neft dollarlarinin valyuta bazarina ehtimal olunan irimiqyasl
axim ilo olagodar pul kiitlosinin geyri-adekvat hissosinin  sterilizasiyasi
tadbirlarinin hoyata kecirilmosi ehtimali digqet morkoazindo saxlanilacaqdir.

Milli Bank qoyulmus mogsadlors ¢atmaq liciin markozlosdirilmis kreditlor,
faiz siyasoti, mocburi ehtiyat normalarmin doyisdirilmoesi, agiq bazarda
omoliyyatlar, valyuta bazarma miudaxilo vo s. kimi pul-kredit siyasatinin
tonzimlomo alotlorindon ¢evik istifado edocokdir. Milli Bank banklarin
likvidliyinin tonzimlonmasi imkanlarini genislondirmak maogsadlio pul-kredit
siyasati alatlorini daha da tokmillogsdirmayi vo onlarin

2003-cii 1lda pul kiitlosinin nozords tutulan artim templori biitovlikds pul-
kredit siyasotinin iqtisadiyyata Otiirticli (transmissiya) tosirini daha da



giiclondirmoklo mocmu tolobin genislonmosino alavo monetar impuls veracokdir.
Bu iso tobii olaraq mocmu toklifin do adekvat reaksiya dogurmaqla ekspansiyasina
makroiqtisadi soraiti daha da yaxsilagdirmalidir. Bu asasda 2003-cii ilds iqtisadi
artimin monetar kanallar ilo qidalanan amillorinin foallagmas1 vo qiymatlorin
sabitliyl soraitindo bunun giiclii makroiqtisadi multiplikator effektini yaratmasi
gozlonilir.

Beloliklo, hom monetar hom do fiskal ekspansiya hesabina yaranacaq bu
makroiqtisadi effektdon maksimum somaorali istifads olunmasi vo bu effektin daxili
istehsalin, qeyri-neft sektorunun vo regionlarin inkisafina yonoldilmosi xiisusi
aktualliq kosb edocokdir. Burada holledici rolu 6lko Prezidentinin sahibkarligin
inkisafi ilizro verdiyi silsilo formanlarin tam vo somorali hoyata kegirilmasi vo
noaticads isgiizarliq vo investisiya miihitinin daha yaxsilasmasi oynayacaqdir.

Eyni zamanda yoxsullugun azaldilmasi vo iqtisadi inkisaf proqraminda
nazords tutulmus tadbirlorin vaxtinda hayata kecirilmasi do qeyd olunan effektin
real sektorun inkisafina multiplikativ tosirini giliclondirocokdir. Olbotto osas
oturiicii.  holgo kimi maliyys sektorunda hoyata kecirilon islahatlarin
stiratlondirilmasi iqtisadi inkisafin, xiisusi olaraq orta vo kicik sahibkarligin
maliyya dastoyinin yaxsilasdirilmasina tokan veracokdir.

Mbozonno siyasati iizon-tonzimlonon mozonno rejimino osaslanmaqla pul-
kredit siyasotinin baslica hodoflorino nail olmaga yonoldilocok. 2003-cii ildo
manatin mozonnasinin sabit qalacagi prognozlasdirilir.

Baki-Tiflis-Ceyhan layihasinin  reallasdirilmast ilo  olagodar valyuta
ehtiyatlarinin bir hissosinin xarclonocoyina vo ohomiyyatli xarici borc 6hdsliyinin
yering yetirilocoyino baxmayaraq 2003-cii ildo do Milli Bank valyuta
ehtiyatlarinin movcud hoadlords saxlanmasini nozords tutur ki, bu da 120 min.ABS
dollarindan ¢ox nisbi artim demokdir.

Pul-kredit siyasatinin samaraliliyinin artirilmasinin miihiim sortlorindon biri
olan monetar idaroetmonin institutsional bazasinin, xiisusilo modellosdirma va
prognozlasdirma sisteminin tokmillogdirilmasi 2003-cii ildo digqet moarkozinda
saxlanilacaqdir.

2003-cti ildo bank sistemindo islahatlarin keyfiyyotco yeni morholosino
baslanilacaqdir. Hokumotin miioyyon etdiyi qrafik lizro Beynalxalq Bankin
0zollogdirilmosing baslanacaq, BUSBankin iso 6zollosdirilmasi {izro hazirliq islori
davam etdirilocokdir.

Qobul edilmis «2002-2005-ci illordo bank sisteminin inkisaf strategiya»sina
uygun olaraq 06zal banklarin restrukturizasiyas1 corcivosindo banklarin
kapitallasdirilmasi vo konsolidasiyasina istigamatlonmis todbirlori 2003-ci ildo do
davam etdirmok planlasdirilir.

Artiq formalasdirilmasi yekunlasmaqda olan omanatlorin sigortalanmasi
sisteminin institutsional formalagmasi basa catdirilacaq vo sistemin totbiqi iizro
hazirhq islori goriilocokdir.

Bank sisteminds korporativ idaraetmonin miasir standartalirinin tstbigine
baslanilacaqdir.



Bank infrastrukturunun, o ciimlodon 0donis sisteminin, miihasibat
ucotunun,  bank  nozarotinin,  normativ-hiiquqi  bazanin  daha  da
tokmillogdirilmasinin davam etdirilmasine xiisusi diqqot yetirilocokdir.

Bank sisteminin inkisaf etdirilmasi, onun sabitliyinin va ragabat qabiliyyatinin
mohkomlondirilmasi istigamatinds goriilocok biitlin bu islor, eloco do Respublika
Prezidentinin sahibkarli§in inkisafi ilo bagli verdiyi silsilo formanlarin hoyata
kecirilmoasi bank sistemini mohkomlondirmoklo onun iqtisadiyyatdaki rolunun
ylksolmosindo, sahibkarhga maliyys dastoyinin daha da artirillmasinda vo
ayrilan maliyys resurslarinin ucuzlasmasinda shomiyyatli rol oynayacaqdir.

ovvalki illordo oldugu kimi 2003-ci ildo do pul-kredit siyasotinin
iqtisadiyyatin digor sferalarinda da qarsiya qoyulan vozifalorin yerina yetirilmasi
ilo tamamlanmas1 onun ugurla reallasdirilmasinin holledici sorti olacaqdir.

Eyni zamanda, 0lks iqtisadiyyatinin siiratlo diinya iqtisadiyyatina inteqrasiya
olundugunu nazore alaraq diinyada vo 0Olke daxilinde gedon iqtisadi proseslor
diqgotlo izlonacok vo real situasiyalardan ¢ixis edorok c¢evik pul-kredit siyasoti
yeridilacokdir.spektrini genislondirmayi nazards tutur.



