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Giris

GIRIS

2012-ci ilin I riiblinde Morkezi Bank 06ziiniin maliyys sabitliyi siyasatini
global iqtisadiyyatda kovrok artim, avrozonada dovlet borcu probleminin bir
gador songimasi, global maliyys bazarlarinin nisbi canlanmasi, kreditlosmonin
genislondirilmosi, omtos bazarlarinda volatilliyin galmasi soraitinde hoyata
kecirmisdir. Qlobal oamtos bazarlarinda enerji dastyicilarinin yiiksok qiymati
fonunda Azarbaycanin xarici iqtisadi movqeyi alverisli olmusdur ki, bu da 6lko
igtisadiyyatinin o ciimladon, geyri-neft sektorunda artim dinamikasinin davam
etmasing miisbat tosir gdstarmigdir.

Olverisli makroiqtisadi konyunktur seraitinde Markezi Bankin siyasoti bank
sisteminin maliyyo dayanigliginin qorunmasina yonaldilmisdir. Hesabat dovriindo
banklarin likvidliyi ve kredit risklori xiisusilo digqet morkezindo saxlanilmis,
prudensial nozaratin son qlobal ¢agiriglara uygunlagdirilmasi davam etdirilmisdir.

Hoyata kecirilmis siyasat naticasinds dovr arzinds maliyys sabitliyi qorunub
saxlanilmis, maliyyo sisteminin institusional inkisafi davam etdirilmis, maliyyo
xidmaotlorino ¢ixis imkanlar1 artmigdir. Bank sisteminin kapital adekvatligi va
likvidlik gostaricilori magbul saviyyada saxlanilmisdir. Makro stress-testlogdirma
naticalori do bank sisteminin hatta on keskin makroiqtisadi soklara dayanigh
voziyyotdo va kredit risklorinin idaras olunan soviyyado oldugunu gostarir.
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[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi iizro son
meyillor

Cari ilin ilk aylarinda diinya iqtisadiyyatinda
canlanma meyillori miigahido olunmugsdur.
ABS  va
Avrozonamin an iri iqtisadiyyati olan Almaniya
Lakin,
iqtisadi artimin kévrak va zaif olmast risklori

Canlanmamin  asas drayverlori

olmusdur. canlanmanin  sangimasi,
yiiksak olaraq qalmaqdadir. Bels ki, Avrozonada
resessiya risklori, inkigaf etmakda olan olkalordo
iqtisadi perspektiviorin zaiflamasi global artimin
dayanigligina risk yaradir.

Ayri-ayr1 Olkolorin siyasati vo beynolxalq
soviyyado olagolondirilmis todbirlor naticesindo
global iqtisadi canlanma cari ilin I riibindo
davam etmisdir. Qlobal ticaratin dinamikasinda
da pozitiv meyillor miisahids olunur.

Qlobal igtisadiyyatin lokomotivi olan ABS-
da omok bazarinda voziyystin yaxsilagmasi,
fond bazarlarinin vo kredit kanallarinin barpasi
istehlak inam1 vo xarclorinin artmasina sabab
olmusdur. ABS-da istehlak¢i inam indeksi
bohran Oncasi
Istehlak xorclorinin artimi1 son yeddi ay
orzindo maksimal hadds g¢atmisdir. Cari ilin
fevral ayinda ABS-da sonaye istehsali Oton
ilin fevral ayina nisboton 4% artmis, istehsal
giiclorinin istifade omsali 78,8% olmusdur
(2011-ci ilin fevral ayinda 76,5%). iqtisadi
aktivliyin canlanmasi 06ziinii xarici ticarat

saviyyays yaxinlagmisdir.

dovriyyasindo do biiruze vermisdir. ABS-in
ticarat balansinin kasiri 2008-ci ilin oktyabr
ayimndan bori on yiliksok hadds ¢atmisdir.
Issizlik soviyyesi I riib orzindo 8,3%-don
yuxart olmusdur.

Qrafik 1.1. Senaya istehsalinmn artimi, %-1o
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Monba: Diinya Banki

Diinya iqtisadiyyatinda ohomiyyatli paya
(18%) malik olan Avrozonada zoif templo
do olsa sonaye istehsalinin artimi burada
ehtimal edilon resessiyanin yumsaq olacagi
gozlontilorini bir daha tosdigledi. Seonayenin
artmasi daha ¢ox mdvsiimi amillarls izah olunan
energetika sektorunda istehsalin artim1 hesabina
bas vermisdir. Qisamiiddatli istehlak mallarinin
istehsal1 is9 azalmisdir. Avrozonada artim birli-
yin ayri-ayr1 Olkolori tizro ciddi forqlenir. Belo
ki, Almaniyada sonaye istehsali 1,5% artdig1
halda, Italiyada 2,5%, Finlandiyada iso 5,1%
azalmigdir. Iqtisadiyyatin long borpast omok
bazarma da monfi tosir edir. Issizlik soviyyasi
10%-don ¢ox olmagla son 14 il orzindo maksi-
mal soviyyoadadir. Avrozonaya daxil olan
dlkoalor arasinda on yiiksok issizlik Ispaniyadadir
(23,6%).

Igtisadiyyati resessiya tohliikasindon qorumaq
maqsadilo Avropa Morkozi Banki torafindon
uzunmiiddatli vo iri hecmli likvidlik dastayi,
o climlodon faiz doracolorini sifir otrafinda
tadbirlori
vermomigdir. Digar torofden, neftin qiymatinin

saxlanilmasi gdzlonilon natico

artmas1 inflyasiya risklorini yiiksaldir ki, bu
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da Avropa Morkozi Bankinin pul siyasstini
yumsaltmaq potensialini mohdudlagdirir.

IEO-lordo, xiisuson do Avrozonada risklorin
yiiksok olaraq galmasi bir sira TEOO-larda
(o ctimlodon Cindo) iqtisadi aktivliyin asagi
diismosina sobab olmusdur. IEOO-larin bir
coxunda daxili tolebin genislondirilmosino
yonoaldilmis siyasat qlobal disbalansin aradan
qaldirilmasina miisbet tosir edir.

Hesabat dovriindo maliyys bazarlarinda can-
lanma miisahide olunmugdur. Cari ilin 1-ci
riiblinds qlobal fond bazarinin vaziyystini oks
edon MSCI World (Morgan Stanley Capital
International World) indeksi 11%, Amerika
fond bazarini ohato edon S&P 500 indeksi 12%,
MSCI BRIC (Braziliya, Rusiya, Hindistan vo
Cin fond bazarmi oks edon indeks) iso 13,5%

artmigdir. Riib orzinds Dow Jones Sonaye,
DAX, FTSE 100 vo Nikkey 225 indekslori
miivafiq olaraq 8,1%, 17,8%, 3,5%, 19,3%
artmigdir. Oton ilin yanvar-mart aylar1 orzindo
bu gostaricilarin dayisimi 6,4%, -1,8%, -1,0%,
-4,6% toskil etmisdir. Riib orzinds maliyyo
bazarlarinda pozitiv dinamika bir sira amillorla
sartlonmisdir: (7) miivaqqati olsa da Avropada
borc probleminin halli (Yunanistan); (ii) ABS-1n
giiclii makroiqtisadi statistikasi fonunda global
iqtisadiyyatin barpast gozlontilari; (7ii) Federal
Ehtiyat Sistemi vo Avropa Morkozi Banki
torofindon bazarlara olavo dostoyin verilmosi
ehtimallar1. Lakin, investorlarin ilin avvalindoki
optimist gozlontilori mart ayinda pislosmoya
baglamigdir. Buna sobob: (i) Cin iqtisadiyyatinin
artim tempi prognozunun rasmi olaraq 8%-don

Hasiyo 1. Olka reytinglori va suveren borclanma faizlori

BVF
giymotlondirilmesi {igiin xiisusi tadqiqat aparmislar.
Tadgigatda 72 o6lkenin 2005-2010-cu illor orzindo

0lke reytinglori vo dovlet borclanma faizlori

ekspertlori  reytinglerin  tasirlorinin

arasindaki olago Oyronilmisdir. Bu zaman 101 min
176 giindslik borclanma faizlori vo 6lkaler lizre comi
194 reytinq doyisilmasi (26 reytingin azaldilmasi, 57
yiiksoldilmasi, 71 pozitiv vo 40 neqativ goriiniim)
tizro molumat tohlil edilmisdir. Todgiqat bir sira
maraqli faktlarin vo noticolorin oldo edilmoasing
imkan verir.

* Son reyting azaldilmasi ABS tarixindo &ton 70
ildo bir ilkdir. Olko on yiiksok reytinga 1941-ci ildon
bu yana sahibdir. O vaxtdan son doyisikliyadok
6lkanin reytingi sabit qalmisdir;

* Reyting azaldildigdan sonra onun barpasi iigiin
uzun illor tolob olunur. 90-ci illerin avvallarinda
Kanada ve Skandinaviya 6lkalerinin reytinglori agagi
salindigdan sonra onlarin barpast ii¢lin 10 il vaxt

lazim olmusdur;

* BB+ vo ondan yuxar reytinqds defolt faktina
rast golinmir. 1975-2009-cu illorde BB+ vo yuxari
reytinglards heg bir defolt hadisasi bas vermomisdir.
Ancaq eyni dovrdo BB+-dan asag1 reytinglorde 14
defolt geydo alinmisdir;

+ Olko reytinglori ilo borclanma faizlori arasinda
geyri-xatti slage movcuddur. Daha yiiksak reytings
sahib olmaq daha asag: faizlorlo borclanma demokdir.
Olkenin reytinginin azalmasi reytingi yiiksok dlka ilo
miiqayisade borclanma faiz spredlorinin daha da
boyiimasini sortlondirir. Basqa ifads ilo bazar reyting
azalmasi daha giiclii multiplikativ tasirle qarsilayir;
+  Oton illor 6lko reytinglori vo borclanma faizlori
arasindaki asililiq azalmaqdadir. Hesablamalar
gostarir ki, agar 2005-ci ilds bu asililiq -0,34 toskil
edirsa, bohran dovriinds toedricon enmis va 2010-
cu ilds -0,14-0 borabar olmusdur. Asililigin bels
azalmasi borclanma faizlorino basqa faktorlarin daha

¢OX tasir etmays basladigini gostarir.

Moanba: BVF WP 12/23, “Are rating agencies powerful?: An investigation into the impact and accuracy of sovereign ratings”.
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7,5% azaldilmasi; (ii) inflyasiya gozlontilori
vo ABS iqtisadiyyatinin todricon barpasi ilo
olagodar Federal Ehtiyat Sisteminin likvidlik
dostayine ehtiyac olmamasi; (iii) Avropada
bohranin keskinlogmasi riskinin yiiksok olaraq
galmasi.

Cari ilin I riibiindo diinya bazarinda omtaa
qiymotlori yiiksalso do, onun tempi 6ton ilin
miivafiq dovriindokinden ohamiyyatli deracads
az olmusdur. ©Omtos qiymatlorino tesir eden
amillor qlobal artimda bas veran fluktasiyalar-
la six olagadardir. Bu slage omtos qiymsatlori
tsikli ilo global iqtisadi aktivlik tsiklinin
sinxronlasmasinda oks olunur. 2011-ci vo
2012-ci illorde qlobal artimin getdikco daha
cox azalmasi ehtimalina cavab olaraq omtoo
qiymatlori son 2-3 ilin maksimal soviyyasindon
asag1 diismisdiir.

Qrafik 1.2. Qlobal sshm bazar1 indekslari
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Monba: Reuters informasiya agentliyi

Neftin qiymotlori iso yiiksok saviyyads

gorunmusdur ki, bu da geopolitik vaziyyatin
gorginlogmasi ilo izah olunur.
Mohdud qlobal berpa miihitinde 2012-2013-

Qrafik 1.3. Omtoo qiymatlori indeksi (2005 = 100)
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Mbonba: Diinya Bank:

cii illorde amtas qiymatlarinin doyismaz galmasi
gozlonilir. Global artim gozlonilondon yiiksok
oldugu halda iso omtoo qiymatlori tsiklik arta
bilar.

Qrafik 1.4. Xam neftin orta ayliq qiymeti, $/ 1 barrel
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Beynolxalq Valyuta Fondunun son

prognozlarma osason ABS iqtisadiyyatinin
canlanmasi vo IEOO-do olverisli makroiqti-
sadi voziyyot 2012-2013-cii illordo diinya
UDM-in real artim tempinin siirotlonmosini
dastoklayacakdir. BVF-nun prognozlarina gore
ABS-da iqtisadi artim tempi 2011-ci ildoki
1,7%-dan 2012-ci ilds 2,1%-2, 2013-cii ilds isa
2,4% yiiksslacokdir. Avrozona iqtisadiyyatina
dair son prognozlar da yanvar ay1 ilo miiqayisodo
yaxsilagdirilmigdir. Bununla bels, yiiksok neft
giymatlori, Avropa maliyya sistemindo deleverec
prosesinin davam etmosi, fiskal konsolidasiya
zarurati iqtisadi canlanmanin davamliligina risk
yaradir. 2011-ci ildo bas vermis sunami vo
zalzalodan barpa olunan Yaponiyada 2% artim
ehtimal edilir.

Umumilikde iso BVF-nun prognozlarma
osason qlobal iqtisadi arttm 2011-ci ildoki
4%-don cari ildo 3,5% azalacaq, 2013-cii ilds
iso 4,1% artacaqdir.

Beynoslxalq Valyuta Fondu terafinden 2012-ci
ilin aprel aymda dorc olunan Qlobal Maliyyo
Sabitliyi Hesabatina osason iqtisadiyyatin vo
maliyys sektorunun borpasi istigamatinda
Olkolor torofindon hoyata kegcirilmis todbirler
noaticosindo Avrozonanin maliyyo bazarlar
nisbaton sabitlogsmisdir. Suveren dhdoliklor {izra
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Cadval 1.1. BVF-nun qlobal iqtisadi artimla bagh son prognozlari, %-lo

2010
DUNYA iQTiSADIYYATI 2.3
IEO 3.2
ABS 3.0
Avro zona 1.9
Almaniya 3.6
Fransa 1.4
Italiya 1.8
Ispaniya -0.1
Yaponiya 4.4
Birlogmis Kralliq 2.1
IE0O 7.5
MDB 4.8

Monba: BVF

spredlor asag1 diismiis, banklarin maliyyoalogmasi
vo sehmlorin giymeatlori barpa olunmusdur.
2011-ci ilin sentyabr aymda dorc olunmus
hesabatla miiqayisods Qlobal Maliyyo Sabitliyi
Xoritasindo asagidaki doyisikliklor basg
vermisdir:
*  Makroiqtisadi vaziyyatin maliyys sabitliyi
riskloring tasiri eyni saviyyads qalmisdir. Lakin,
Avropa banklarinda leverecin azaldilmasi
tozyiqleri kredit toklifinin azalmasi vo iqtisadi
aktivliyin agagi enmasi ilo naticolons bilar.
*  Monetar va maliyya goraiti imumilikdo
doyismomisdir. Qlobal monetar gorait indeksinin
yumsalmasi ilo yanast bank kreditlogmosinin
toloblori

pislogmisdir.

sortlogsmis vo maliyys soraiti
o Kredit risklori yiksok soviyyads galmigdir.
Bununla borabor, Avropa banklarina olan
tozyiq qalmagdadir. O cilimladon, suveren
risklorlo olagadar, Avrozonada olan zoif iqti-
sadi artim templari, borc 6hdsliklarinin vaxtinin
uzadilmasina olan tolobatin artmasi, investorlarin
inamlarinin barpasi ii¢iin kapital ehtiyatlarinin
giiclondirilmasi zoruridir.

« Inkisaf etmokds> olan bazarlarda risklor

Prognoz
2011 2012 2013
39 3.5 4.1
1.6 14 2.0
1.7 2.1 2.4
1.4 -0.3 0.9
3.1 0.6 1.5
1.7 0.5 1.0
0.4 -1.9 -0.3
0.7 -1.8 0.1
-0.7 2.0 1.7
0.7 0.8 2.0
6.2 5.7 6.0
4.9 4.2 4.1
orta dorocodo olmus vo eyni soviyyado

qalmigdir. Umumilikdo, inkisaf etmokds olan
bazarlar xarici gsoklara garsi davamli bufer vo
siyasot corcivesine malikdirlor. Lakin, kapi-
tal axinlarmin volatilliyinin kredit vo UDM-in
artimina tasiri oshamiyyatli ola bilar.

* Avropa Morkazi Banki torafindon banklarin

ti¢ illik likvidliklo tomin olunmasi bazar va
likvidlik risklorini azaltmigdir.
e Olavo  likvidlik  “risk  istahasim”

yiiksaltmigdir. Bank sohmlorinin qiymati barpa
olunmus va defolt risklori azalmisdir.

Avropa siyasotcilori bohranla miibarizo
aparmaq Uciin hortorofli strategiyanin osas
elementlorini igloyib hazirlamiglar. Avrozanada
maliyys sabitliyinin qorunmasi ii¢iin qarsida
duran osas moaqsad mévcud olan bdhran idaro
etmoasi mexanizminin keyfiyyatini yiiksaltmak,
Avrozonada vo hor bir 6lkods iqtisadi idaragiliyi
tokmillogdirmok, dovlst biidcasinin konsolida-
siya edilmasi ii¢lin 6lko soviyyesinda cohdlorin
gostorilmasi, saglam kreditlogsmoni borpa etmak

vo artim planlarini tokmillogdirmokdir.
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Qrafik 1.5. Qlobal Maliyya Sabitliyi xaritosi 2011-ci ilin sentyabr ayindan etibaren

TEO0-do risklor Risklor g reqit risklor Avrozonada bag veron bohranla slagodar miihiim

addimlar atilmigdir.

Milli  tonzimloma  programi. Maliyyo
‘ bazarlarinda gorginlik vo toraddiidlerle {izlogon
. Bazar vo . . .

< likvidlik risklori Avrozona o6lkalori artimin stimullasdirilmasina
yonaldilmis islahatlarla  birlikde fiskal

tonzimlomonin hoyata kegirilmosini iizorlorino

Makroigtisadi
risklor s

Monetar va*

maliyys * Risk istahast gotiirmiislor. Fiskal inami qazanmaq iigilin

Aprel 2012 Vamvar 2002 Sentyabr 2011 Avrozona oOlkalori fiskal intizami milli fiskal

argivalaring daxil etmislor.
Monba: Qlobal Maliyya Sabitliyi Hesabati, BVF, Aprel 2012 Gore 3

Yunanistana  yardim  proqramina dair
Qeyd: Markazdan kanarlagma risk/hassashgin artmasini,
monetar va maliyya miihitinin yumsalmasini va ya risk
istahasin artmasini aks etdirir.

razihigin ald> olunmasi. Ozol sektorun borc

Hasiys 2. Bazel 111 tolablorinin tatbiq edilmasi statusu

Qlobal maliyyo bazarlarinda, xiisusilo bank  ilkin morholodo fokuslagma osason risk dorocosi ilo
sistemindo etimadin borpa edilmosi, risklorin  6lgiilmiis aktivlerin hesablanmasi tizerindadir. Bazel
azaldilmasi va sabitliyin qorunmasi baximindan bank  Komitasi 2011-ci ilin oktyabr ayindan etibarsn yeni
tonzimlonmasinin “Bazel III” tolablorinin diinyanin  toloblorin lizv Olkolor torafindon totbiq edilmasi
asas aparici banklari torafindon ardicil olarag merholali  haqqinda hesabat dorc etmisdir.
sokildo totbiq edilmasi xiisusi diqget merkozindadir.

Bazel 111 talablarinin tatbiq edilmasi statusu (Mart 2012)

Olka Bazel 111 Novbati addimlar — tatbiq planlart
Avropa Birliyi 2 Kompromis variantin 3-cii varianti nagr edilmisdir (28.03.12)
it | Yeni tolablara uygun y“em s?nadln ilkin
variant1 tizra isler aparilir
Kapital tolablari figiin yeni qaydalarm ilkin
. varianti nagr edilmisdir (30.03.12)
Avstraliya 2 Likvidlik tolablori fitin yeni qaydalar ictimai
miizakirays verilmisdir (01.11.11-17.02.12)
Yanvar 2013-cii ildan I deracali kapitalm hocmi
0/ .

Kanada ) . - 74) mijayyan e.dlhb .(01 02.11)
Kapital va kredit risklarinin miiayyanlagdirilmasi haqqinda
qaydalarim ilkin variantt hazirlanmigdir (mart 2012)
. Tonzimlonma qaydalarmin ilkin variant1 7 fevralda,

Yaponiya 3 o o
son variant1 isa 30 martda nasr edilmisdir
Soudiyys Orabistant 3 Tenzimlonma qaydalarinin son varianti nagr edilmisdir
R | Qaydalarmn ilkin variant1 2012-ci ilin ilk

yarisinda nast edilacakdir.

Raqam kodlari: 1 = ilkin sonad nagr edilmayib; 2 = ilkin sanad nasr edilmisdir; 3 = son sonad nasr edilmisdir;
4 = son sonad qiivvaya minmisdir.
Mbonba: Progress report on Basel IIl implementation, http://www.bis.org/publ/bcbs215.pdf
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yiikii bolisdiiriilmakls v slava dovlst destayini
tomin etmakls Yunanistanin davamli inkisafinin
barpasi ligiin sartlor aydinlagdirilmigdir.

Bohranin  idara edilmasi imkanlarinin
genislondirilmasi. Daimi osasda bdhranin
idaro edilmosi mexanizminin — Avropa

Sabitliyi Mexanizminin yaradilmasi daha tez
miiddats hoyata kegirilmis vo onun elastikliyi
tokmillogdirilmisdir.

Bank  kapitalimin  mohkomlandirilmoasi.
Avropa Bank Qurumu' (ABO) bank sisteminin
kapitallasma soviyyesini, kapitalin keyfiyyotini
artirmaq moaqsadilo  banklarda Bazel-3
toloblorine uygun olaraq olavo kontrtsiklik
buferin tatbiqi
zaman ABO bir monali olaraq artan kapitallagsma
tolobini aktivlerin azaldilmasi hesabina deyil,
kapitallasmanin vo aktivlerin keyfiyystinin
artirllmasi vasitasilo qargilamagi tovsiys edir.
Avropa
birliyi 06lkolori idaragiliyi va prosedurlari
sadolosdiron alt1 adli
islahatlar1 gobul etmigdir. Bir ¢ox Avropa
Birliyi olkelori Sabitlik vo Artim Paktindan
iroli golon ohdsliklori giiclondiron vo fis-

zoruriliyini bayan edib. Bu

Idaraetmanin  takmillasdirilmasi.

qutu (six pack)”

kal uygunsuzluglarin qarsisinin alinmasina
yonoaldilon konstruktiv raziliq qaydalarini slava
edon Fiskal Saziso imza atmislar. Eyni zaman-
da fiskal siyasotin koordinasiyasi, monitoringi,
uygunsuzluqglarin miioyyan edilmasi vo korrekto
edilmasi magsadila prosedurlar gabul edilmisdir.
Avropa Morkazi Bankimin dastayi. Avropa
Morkazi Banki siyasat deracasini, mocburi
ehtiyat normasini asag1 salmis, banklara olave
ii¢ illik yenidon maliyyalosdirmo proqrami
vasitasils likvidlik destayini gostermisdir.
Qarsidaki dovrdo maliyyo sabitliyi {izorindo
risklori minimallagdirmaq iiclin beynslxalq
toskilatlar IEO vo IEOO-lorin tonzimlomo
orqanlarina bir sira tovsiysler hazirlamislar.
Inkisaf etmis o6lkalordo bohranin vurdugu
zararin aradan qaldirilmasi va goalocokds yenidon

bu ciir b6hranin bag verms hallarinin azaldilmasi
tiglin struktur va
aparilmasi zoruridir. Bu islahatlarin on vacib
istigamatlorindon biri maliyys sektoru {izro
islahatlardir. Ifrat maliyyolosmo bozi hallarda
sokun bag verma sobobi kimi ¢ixig etdiyindon
leverecin azaldilmas1 sistem iizrs sabitliyin aldo
olunmast ii¢ilin zoruri addim olaraq qalir. Lakin,

institusional islahatlarin

hazirda siyasotcilor iiclin cagiris leverecin
qarsisinin alinmasinin els hayata kegirilmaosidir
ki, o bank sistemi iiclin destruktiv xarakter
dasimasin vo 6zal sektora adekvat kredit axini
togviq edilsin. Eyni zamanda siyasat¢ilor bank
sisteminin likvidliyinin tomin edilmasine hazir
olmalidirlar. Prudensial siyasst vo ¢orgivenin
inkisaf etdirilmasi do daim diqget morkozindo
saxlanilmalidir.

Inkisaf etmokdo olan élkalorda iso aidiyyati
organlar maliyys sistemini haddindon artiq
aktivlikdon ¢okindirmslidirlor. Makroiqtisadi
voziyyatin normallasdigi IEOO 6lkalor IEO-don
galon arzuolunmaz xarici tasirlordon va dayiskan
kapital axinlarindan o6zlorini qorumaga hazir
olmalidirlar. IEOO-do fiskal siyasot miixtolif
sorait vo risklero reaksiya vermsoli, avtoma-
tik stabilizatorlarin sorbost foaliyyotino gorait
yaradilmalidir. Bu 6lkslords maliyys kovrakliyi
ilo olagodar prudensial siyasot ¢or¢ivosinin
inkisafi da miithiimdjir.

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinda voziyyat

2012-ci ilin I riibiinds bank sistemi 6lkanin
xarici mévqeyinin giiclonmasi va qeyri-neft
sektorunda iqtisadi aktivliyin yiiksalmasi,
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasi saraitinda
faaliyyat gostarmigdir.

Qlobal igtisadiyyatda kdvrak do olsa, artimin
davam etmosi vo yiiksok enerji qiymatlori
soraitindo Olkonin xarici moévqeyi olverisli
olaraq qalmigdir. 2012-ci ilin yanvar-mart

aylarinda 2011-ci ilin eyni dovrii ilo miiqayisado

! Avropa Bank Qurumu 2011-ci ilin yanvarinda yaradilmisdir. Bu qurumun faaliyyati sahasine Avropa maliyys sisteminin soffafliginin artirilmasi mogsadilo Avropa banklart
tizorindo stress-testlorin aparilmasi, banklarin kapitalmnimn strukturunun zaif toroflorinin miioyyen edilmasi, beynalxalq nazarato koordinasiyanin giiclondirilmosi, bank sahosi
iizro Avropa birliyi institutlarma maslohatlorin verilmasi, 6danis sistemlorinin tonzimlonmasi, korporativ idaroetma, audit vo maliyys hesabatlarinin tohlili daxildir.



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi miihit

ixrac 7%, idxal iso 9% artmig vo xarici ticarot
balansinin profisiti 3.8 mlrd. dollar olmusdur.
Miiqayiss tiglin qeyd edok ki, profisit 6ton ilin
eyni dovriindoki saviyyadan 7% ¢oxdur.
Ixracdan olava riib
valyuta daxilolmalar1 pul baratlar1 vo xarici
investisiyalar hesabma da artmisdir. Olko

orzindo Olkoys xarici

iqtisadiyyatina qoyulmus xarici investisiyalarin
hocmi DSK-nin molumatia goére 6ton dovrds
19% artaraq 730 mlIn. dollara barabar olmusdur.

Olkonin xarici movqeyinin mdhkomlonmasi
naticasinde 2012-ci ilin yanvar-mart aylarinda
Olkonin strateji valyuta ehtiyatlar1 7% artaraq 43
mlrd. dollar1 6tmiisdiir ki, bu da toqribon 3 illik
mal vo xidmatlorin idxalina kifayat edir.

Maocmu tolobin komponentlori olan son
istehlak xarclori, investisiyalar iqtisadi artima
miisbot tosir gdstormigdir. Oton dévrds biidco
xorclorinin, asason do investisiya xaclorinin
yiiksok artimi tolobas tosir gostoran miihiim amil
olmusdur.

Eyni zamanda nominal ifadads ohalinin son
istehlak xorclori 14%, biitin monboalordon
iqtisadiyyata iso
17%
investisiyalarin 64%-1 qeyri-neft sektorunun

investisiya  qoyulusu

artmigdir. Osas kapitala yonoldilon

payina diismiisdiir.

Qrafik 1.6. Yanvar-mart aylarinda iqtisadi artim, %-lo

138 13,7
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2009 2010 2011
Umumi igtisadiyyat m Qeyri-neft sektoru

2012

Monba: DGK

Macmu teloba adekvat olaraq ilin ilk 3
aymnda Olkads iqtisadi artim davam etmisdir.
2012-ci ilin yanvar-mart aylarinda UDM real
ifadads 0,5% artmis vo nominal olaraq 12 mlrd.
manat1 Otmiisdiir. Hesabat ddvriindo qeyri-
neft sektorunda artim 7,7% toskil etmisdir.
Yaradilan olavo doyoarin 2/3 hissosi mohsul
istehsali saholorinin, 1/3 hissosi ise xidmat
saholorinin payina diisiir.

Qlobal
artmasi vo macmu talobin canlanmasi saraitinda

omtos bazarlarinda qiymsotlorin
inflyasiyanin birrogomli saviyyads saxlanilmasi
mithiim vozifo olaraq qalmisdir. Mart ayinda
giymatlor ilin avvaline nazoron 0,5% artmus,
orta illik inflyasiya 3,1% toskil etmisdir.

Dovr orzinds mozonnonin ohamiyyatli
mohkamlonmasinin qarsisint almaq vo bununla
da geyri-neft sektorunun ragabot gabiliyystino
neqativ tosirlori neytrallasdirmagq iiglin Moarkoazi
Bank torofindoen 233 mln. dollar hacminda
valyuta sterilizasiyas1 hoyata kecirilmisdir.
Noticads 3 ayda manatin ABS dollarina qarsi
mozonnasi milayim templs, comi 0,04%
mohkomlonmisdir.

Cari ilin oton dovriindo pul siyassti alstlori
iizra gobul edilmis gorarlar qiymot sabitliyinin
gorunmasina yonoldilmisdir.
pul toklifi
amillorin tesiri altinda doyismis, manatla pul

bazas1 0,9%, pul kiitlasi isa 2,4% artmigdir.

Hesabat dovriinda movsiumi



Bank sisteminin inkisafi

II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sistemin asas gostaricilorinin
dinamikasi

2012-ci ilin I riibiinda
gostoricilorinda artim va sektorun institusional

bank sektorunun

inkisafi davam etmisdir.

2012-ci ilin I riibiiniin sonuna bank sektorunun
aktivlori 14685,9 mln. manat toskil etmisdir.
Ilin ovvali ilo miiqayisads bank aktivleri 739,1
mlin. manat vo ya 5,3% artmigdir (son bir ildo
artim 16,3% olmusdur). 2012-ci ilin yanvar-
mart aylar1 arzinds kreditlor 3% artaraq miivafiq
dovriin sonuna 9993,4 mln. manat olmusdur ki,
bu da bank aktivlorinin 68%-ni togkil etmisdir.

Banklarin depozit bazasi (qeyri-maliyya
sektorundan colb olunmus vosaitlor) 4,8%

oks edon Herfindal-Hirsman indeksi* hal-hazirda
sistemin tomoarkiizlogmosinin orta saviyyado
oldugunu oks etdirir.

Cari ilin mart aymimn sonuna faaliyystds olan
banklarin say1 44 olmusdur. Oton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisads 20 yeni bank filial1 (comi
666 filial) vo 41 yeni bank s6bosi agilmisdir
(comi 164 bank g6basi). Xarici kapitalli banklarin
sayinda da artim miigsahido olunur. Xarici kapitallt
banklarin say1 22-don 23-dok yiiksalmisdir.

Qeyri-bank kredit toskilatlarinin
artmigdir. Oton ilin mart ay1 ilo miiqayisado
geyri-bank kredit toskilatlarinin say1 106-dan
127-dok artmigdir. O climladen, 1 aprel 2011-ci
il tarixa kredit ittifaqlarinin say1 87 oldugu halda,
hazirda onlarin say1 artaraq 99-a ¢atmigdir.

say1

Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gostaricilorinin artim tempi, %-la

2009

Aktivler 13.6

Kreditlor 173

Hiiquqi soxslarin depozitlori -18.8

Ohalinin smanatlari 22.6

Macmu kapital 17.9
Monba: AMB

artmigdir. O climladan fiziki goxslorin amanatlori
4,3% artaraq 4298,9 mIn. manata ¢atmisdir.
Bank sisteminin tomarkiizlogmasi saviyyasini

Cadval 2.2. Herfindal-Hirsman indeksinin dinamikasi

01.01.2011

Kreditlor 2085.1

Fiziki soxslarin miiddatli depozitlori 808.8

Macmu kapital 935.2
Monba: AMB

2010 2011 /Iriib 2011 2012 /I riib
13.9 24 13 53
9.0 9.1 8.1 3.0
43 13 16.1 54
29.8 8.6 36.0 43
7.8 0.8 12.7 10.6

Riib orzinds shaliys, xiisusilo do regionlarda
yasayan sakinlors maliyye xidmatlorini
gostoron “AZORPOCT” Mohdud Masuliyyatli

01.04.2011 01.01.2012 01.04.2012
1581.8 1430.0 1379.2
840.0 840.2 875.9
947.0 825.5 695.6

? Herfindal-Hirsman indeksi - bank sisteminds banklarm paylarinin kvadratlarmin comins barabardir. Indeksin giymati 1000-don az asagi, 1000-1800 arasi oldugda orta,

1800-don yuxart yiiksok tomarkiizlosmoni gostarir.

12
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Comiyyastinin 63 filiali
gostormigdir. 1 aprel 2012-ci il tarixino olan
molumata gors, Oton ilin miivafiq dovrii ils
“AZORPOCT”  MMC-nin
sObalorinin say1 624-don shomiyyatli
897-yo catmisdir.

ugurla foaliyyot

miiqayisodo
artaraq

2.2. Bank sisteminin 6hdoaliklori

2012-ci ilin I viibii arzinda bank sisteminin resurs
bazasimin daha dayanigh monbalor hesabina
mohkamlondirilmasi prosesi davam etmisdir.

2012-ci ilin yanvar-mart aylar1 orzindo
banklarin 6hdsliklori 5,9% artaraq (693,7 min.
manat) 01.04.2012 tarixinos 12 522,0 mln. manat
toskil etmisdir. 2012-ci ilin I riibiinds banklarin
imumi depozitlori 3,7% (maliyya va gqeyri-
maliyyo sektorundan colb olunmus vosaitlor)
artarag 9796,5 mln. manata ¢atmis vo comi
6hdoliklorin 78,2%-ni toskil etmisdir.

Cadval 2.3. Bank ohdaliklarinin strukturu, %-lo

sonuna 34,3% taskil etmigdir (6ton ilin miivafiq
dovriinds 31,6% olmusdur).

2012-ci
miiddat strukturunda miisbot meyillor miisahids

ilin I ribu orzindos omanatlorin

Qrafik 2.2. Fiziki gaxslorin amanatlorinin miiddati
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Monba: AMB

olunmusdur. Miiddatli omanatlor 132,2 mlin.
manat, tolob edilonodok omanatlor iss 46,9 min.

01.01.2010  01.01.2011 01.04.2011 01.01.2012 01.04.2012

Depozitlor 39.7 419 46.8 46.8 47.7

AMB-nin banklara qars1 talabi 6.4 4.8 6.3 49 6.5

Banklarn tolablari 8.6 17.2 5.6 13.6 5.1

Digor 245 18.6 22.1 17.7 22.0

Kapital 20.8 17.5 19.2 17.0 18.6
Moanba: AMB

Hesabat dovriindo shalinin amanatlori 4,3%
artmis vo 4298,9 min. manata ¢atmisdir. Onun

banklarin o6hdsliklorinds payr ise dovriin

Qrafik 2.1. Depozitlorin dinamikasi, mln. man.
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01.012010  01.012011  01.042011  01.01.2012 " 01.04.2012
Fiziki soxslorin omanatlori
Hiiquqi soxslorin depozitlori
Monba: AMB

manat artmisdir. Miiddatli omanatlorin comi
omanatlordo payr mart aymin sonuna 79%
olmusdur.

Ohalinin bank sistemina inamin artmasi
naticasindo uzunmiiddatli vo milli valyutada
omanatlorinin artmasi miisahide olunmusdur.
Hesabat dovrii arzinds uzunmiiddatli omanatlor
5,2% artaraq comi omanatlorin 36,2%-1 (ilin
avvalinae 35,9%) saviyyasino catmigdir.

2012-ci ilin I rlibli orzindo milli valyutada
omanotlor 5% artaraq 2395,7 mln. manata ¢atmis
vo omanatlorin 55,7%-ni toskil etmisdir (2011-ci

ilin miivafiq dovriinds - 46,1%).
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Qrafik 2.3. Fiziki soxslorin omanatlorinin valyuta strukturu
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Qeyri-rezident fiziki gsoxslorin Azorbaycan
bank
edir.

davam
Belo ki, 2012-ci ilin yanvar-mart aylari
orzindo qeyri-rezident fiziki soxslor torafinden
yerlogdirilmis 12,1%
artmigdir (Oton ilin riibii orzinds 2,6%) vo
d6vriin sonuna comi omanatlorin 9,7%-ni togkil
etmisdir.

Iqtisadi aktivliyin yiiksolmaosi soraitinde hiiqu-
qi soxslorin depozitlorinde do artim miigahido

sistemine marag1 artmaqda

omanoatlorin  hacmi

olunur. Hiiquqi soxslorin depozitlorinin 6ton ilin
rilibii arzinds 7,3% azalmasi, cari ilin yanvar-mart
aylar orzinds 5,4%-lik artim ilo avozlonmisdir.
Belo ki, qeyri-maliyys togkilatlar1 torafindon
colb olunmus omanstlor 150,3 mln. manat
artaraq riibiin sonuna 2957,9 mln. manat togkil
etmisdir. Son bir ildo artim 31,9% olmusdur
va bank 6hdaliklarinin 23,6%-ni togkil etmisdir
(01.04.2011-ci ilin tarixins 21,5%).

Hiiquqi banklarda
yerlosdirilmis depozitlorde milli valyutada

soxslor  torofindon
depozitlar istiinliik tagkil edir. 2012-ci ilin yan-
var-mart aylar1 arzinds manatla olan depozitlor
7,8%, xarici valyutada olan amanatlar isa 3,1%
artmigdir.

Cari ilin yanvar-mart aylar1 orzindo qeyri-
rezident banklardan vo beynolxalq maliyye
togkilatlarindan colb edilmis vasaitlor 3,1%
1918,6 mlin.
yiiksolmigdir.

artaraq manat saviyyasing

Qrafik 2.4. Qeyri-rezidentlarden (fiziki saxslar istisna olmagla)
calb edilmig miiddatli 6hdsliklarin dinamikasi
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Xaricdon colb olunmus vasaitlorin soviyyosi
maqbul saviyyada olmugdur vo comi 6hdsliklarin
15,3%-1 toskil etmisdir.

2.3. Bank sisteminin aktivlori

Hesabat dovriinds maliyya xidmatlorino ¢ixis
imkanlarimin genislondirilmasi prosesi davam
etmisdir. Kreditlasma aktiv bank xidmoatlorinin
asas hissasi olaraq qalir.

Bank aktivlorinin doyisimi (cari ilin I riibii
orzinds artim 5,3%) asason kredit qoyuluslariin
vo qiymsatli kagizlarin dinamikas: ilo olaqadar
olmusgdur. Riib orzinds kredit qoyuluslar: 3%
artmis vo dovriin sonuna 9 993,4 min. manat
togkil etmisdir.

Qrafik 2.5. Kredit aktivliyi, sorgu naticoleri*
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Kreditlorin toklifi sorgu* Kreditlara tolob sorgu*
=0=Yeni verilmis kreditlarin orta riibliik artim tempi, %

Monba: AMB

* Sorgunun naticalari “balans metodu” tisulu ilo qiymatlondirilmisdir: “Balans metodu” — suala “artim” (“yumsalma”) cavab vermis respondentlorin imumi respondentlorin
sayinda pay1 ilo “azalma” (“sortlosma”) qeyd etmis respondentlorin payi arasindaki forqdir. Almmus forq komponent tizro har hansi bir tozahiirii xarakterizo edon indeks
adlanir v bazis bandi ilo qiymetlondirilir. Indeksin dayismo amplitudasi -100 ilo +100 arasindadir.
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Olverisli iqtisadi miihit vo borcalanlarin
maliyyo durumunun yaxsilasmasinin noticosi
olaraq uzunmiiddotli  kreditlorin  artimi
tendensiyasi davam etmis (1 yanvar 2012-ci
il tarixi ilo miiqayisads 5,7%) vo kreditlorin
strukturunda onlarin payr 1 aprel 2012-ci il
tarixa 72,3 % olmusdur. Qisamiiddoatli kreditlor
189 3,3% azalmis vo riibiin sonuna 2769,6 min.
manat togkil etmisdir.

Riib orzinds kredit portfelinin valyuta struk-

turu nisbi sabit qalmigdir.

Hasiya 3. Xarici valyutada kreditlor

Kredit

sektorunun {izlogs bilacayi riskin saviyyasina birbasa

portfelinin valyuta strukturu bank
tosir edir. Xarici valyutada kreditlor mozonnsnin
doyismosino hassas oldugundan olava risk (birbasa
va dolayi) yaradir. Belo ki, mozonnonin doyismasi
xarici valyutada bank aktivlerini doyarsizlosdira vo
ya xarici valyutada galirlori olmayan borcalanlarin
kredit risklorini artira biler.

Qeyri-maliyya
kreditlosmosinin artmasi

sektorunun xarici valyutada
Avropa Sistem Risk
Surasinin diqqati moarkozindadir. Bu kateqoriyadan
olan kreditlor maliyys sabitliyi {giin tohliika
yaratdigindan 2011-ci ilin oktyabrinda Sura xarici
valyutada kreditlorin izafi artmasmin qarsisinin
alinmasina yonaldilon 7 tovsiya isloyib hazirlamisdir.
Tovsiyalor Avropa Birliyi 6lkslori, yerli nozarot
orqanlari vo Avropa Bank Nozarsti orqami {i¢lin
nozords tutulmusdur.

Tovsiya A: maliyys institutlar1 borc alanlara xarici
valyutada kreditlorlo bagh risklor haqqinda otrafli
moalumat (ndvbati 6donise milli valyutanin doyerinin
kaskin asag1 diismesinin tasiri, xarici valyutada faiz
daracalerinin yiiksalmasi va s.) vermalidirlor;

Tovsiya B: yerli nozarot orqan1 xarici valyutada
kreditlosma va geyri-maliyys sektorunda méoveud
olan valyuta uygunsuzlugu soviyyesine nazarat
etmolidir. Bu ciir kreditlorin ssason yiiksok kredit
etdiron borcalanlara

qabiliyyatliliyi niimayis

verilmasi tovsiys olunur;

Qrafik 2.6. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-lo
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Tovsiya C: yerli nozarot orqani torafindon xarici
valyutada kreditlorin izafi kredit artimina sobob olub-
olmamagi nazaratds saxlanilmalidir. Belo hallarda
miivafiq mohdudiyyatlorin daha faal totbiq edilmosi
tovsiys olunur;

Tovsiya D: yerli nozarst orqani banklara
xarici valyutada kredit risklorinin idare edilmasi
sistemlorinin tokmillegdirilmasina dair miivafiq
tovsiyolor gondoro bilor. Bu tdvsiyalor bankin
foaliyyatinin hocmindon vo miirakkobliyindon asili
olaraq doyiso bilor;

Tovsiya E: yerli nozarat orqani xarici valyuta olan
kreditlor iizro risklorin vo itkilorin ortiilmosi iiglin
banklarin adekvat kapital soviyyasino malik olmasini
tovsiys etmalidir;

Tovsiya F: yerli nozarot orqani xarici valyutada
olan kreditlorls bagli olaraq maliyyslosma va likvidlik
risklorino yaxindan nozarst etmolidir. Xiisuson,
aktivlor vo passivler arasinda o6denis miiddati
vo valyuta ilizro yaranan uygunsuzluqlara, xarici
bazarlarda valyuta amaliyyatlarina ve maliyyslosmao
manbolarinin konsentrasiyasina digqgat yetirilmalidir.

Tovsiys G: Beynoalxalq bank qruplarina goldikds,
xarici valyutada kreditlosmays dair taloblorin biitiin
Avropa Birliyi o6lkslerinds unifikasiyas1 tovsiyo
edilir. Bu tovsiya eyni 6lkads geydiyyata alinmayan
borcalan vo bank arasinda xarici valyutada
kreditlosmo {i¢iin nozords tutulub. Burada todbirlor
individual, subkonsolidasiya vo konsolidasiya

edilmis saviyyads olmalidir.

Monba: Recommendation of the European Systemic Risk Board of 21 September 2011 on lending in foreign currencies
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Oton dovrlorde oldugu kimi milli valyutada
olan kreditlorin imumi portfeldo xiisusi ¢okisi
xarici valyutada kreditlorin xiisusi ¢akisini
iistolomis va riibiin sonuna 64,9% toskil etmisdir.

Riib arzindo banklar torafindon hiiquqi soxslera
verilmis kreditlor 1,1% artmis vo dovriin sonu-
na 6059 min. manat (portfeldo payr 60,6%)
toskil etmisdir. Fiziki saxslora kreditlor isa riib
arzinds 6,4% artmis vo onlarin portfelds xiisusi
¢okisi ilin avvali ilo miiqayisads 1 f.b artaraq 1
aprel 2012-ci il tarixina 32,8% toskil etmigdir.

Istehlak kreditlori riib orzindo (biitiin kredit
toskilatlari tizra) 6,3% artaraq ev tosorriifatlarina
verilmis kreditlorin 74,8%-ni toskil etmisdir.
Sahibkarliq fealiyyati ilo mosgul olan fiziki
soxsloro verilmis kreditlor iso 3,2% artaraq
ev tosarriifatlara verilmis kreditlorin 7,6%-ni
toskil etmisdir.

Qrafik 2.7. Subyektlor iizro kredit portfelinin strukturunun dinamikas1
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Fiziki goxslara daginmaz amlakin tikintisi vo
alinmas1 tgiin verilmis kreditlor riib orzindo
7,7% artmig vo 1 aprel 2012-ci il tarixine 620
mln. manat toskil etmisdir. Bu kreditlorin ev
tosarriifatlarina verilmis kreditlor portfelindo

pay1 riibiin sonuna 17,6% olmusdur.

Qrafik 2.8. Fiziki soxslora kreditlorin maqsad tizra strukturu, %-1a
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Riib orzindo fiziki soxslora verilmis uzun-
miiddatli kreditlorin (biitiin kredit toskilatlart
lizro) comi portfeldo pay1 8% artaraq portfelin
72,1%-ni (2 541,8 mln. manat) togkil etmisdir.

Kredit portfelinin strukturunda ticarat vo xid-
moat sektoruna kreditlorin artimi 1,8% olmus, vo
1 aprel 2012-ci il tarixino bu kreditlor portfelin
29%-ni toskil etmisdir. Eyni zamanda kond
tasarriifatt vo emali sektoruna verilon kreditlor
2,8%, naqliyyat vo rabito sektoruna - 4%, sonaye
vo istehsal sektoruna - 0,4%, plastik kartlarla

Cadval 2.4. Banklarin kredit portfelinin sahalor iizra strukturu va dinamikast

01.04.12

. . Riib arzinds artim, %
Kredit portfelinda pay1, %

aha mln. manat
Ticarat vo xidmat 2894.4
Ev tosarriifatlarima 3281.9
Kond tasarriifat va emali 469.9
Insaat v omlak 858.7
Saenaye va istehsal 585.4
Naqliyyat va rabito 426.0
Digar 1656.4

Monba: AMB

29.0 1,8
328 60,4
4.7 28
8.6 -1,9
59 0,4
43 4
163 2.9
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ompliyyatlar {izro kreditlor iso 13,6 % artmigdr.
2012-ci ilin I riibii arzinds kredit toskilatlari
torofindon  regionlarin  kreditlogdirilmasi
prosesi davam etmisdir. Regionlara kredit
goyuluslarinda milli valyutada olan kreditlor
Oton dovrlorde oldugu kimi xarici valyutada
kredit qoyuluglarini tstolomis vo 1 aprel 2012-
ci il tarixo kredit portfelinin 76,3%-ni toskil
etmigdir. Regionlarda kreditlorin boyiik hissasini
(66,1%) uzunmiiddatli kreditlor toskil edir.

2.4. Bank sektorunun foaliyyatinin
maliyyo naticalari

Dovr  orzinda bank sisteminin  maliyya
naticalori miisbat olmug, dton ilin miivafig
dovrii ilo miiqayisado  golirlilik gostoricilari
yaxsilagmisdur.

Cari ilin I riibii orzinds banklarim olds etdiklori
moanfaat 38,6 min. manat taskil etmigdir. Vergi

O0donildikdon sonra xalis monfaat 35,9 min.

Cadval 2.5. Regionlar iizra (Baki istisna olmagla) kreditlor va amanatlaor, min. manat

o Kredit qoyulusu Omanatlor

Comi Manatla  Xarici valyutada Comi Manatla ~ Xarici valyutada
01.07.2010 1326,2 897,6 428.6 2125 154,0 58,5
01.01.2011 1262,9 879,6 3833 2234 1543 69,1
01.07.2011 1339,2 971,0 368,2 291,6 2183 733
01.10.2011 1448,1 1055.6 392,5 3118 2248 87
01.01.2012 1271,7 940,1 3315 3276 24277 85
01.04.2012 1273.4 972,1 301,3 386,9 270,2 116,7

Monba: AMB

I riib orzinde banklarin qiymstli kagizlara
investisiyalar1 4,2% artaraq 1 aprel 2012-ci il
tarixo 1413,8 mIn. manata (1 yanvar 2012-ci il
tarixino 1356,4 min. manat) ¢atmisdir.

Qrafik 2.9. Bank aktivlarinin struktur, %-la
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Monba: AMB

1 aprel 2012-ci il tarixine qiymatli kagizlarin
aktivlordo xiisusi ¢okisi 9,6% toskil etmisdir
(2012-ci ilin avvaline 9,5%).

manat olmusdur. Do6vr orzindo monfaatlo
isloyon banklarin say1 36 (01.04.2011-ci il tarixo
say1 34), zororlo igloyon banklarin sayi iso 8

(01.04.2011-ci il tarixa say1 10) olmusdur.

Qrafik 2.10. Bank sisteminin manfaati, mln. man.
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Kreditlorin comi aktivlordo payinin 6ton
ilin miivafiq doévrii ilo miigayisado artmasi ilo
olagadar banklarin miistorilors verilmis kreditlor
iizra faiz golirlori do 17,2% artmisdir (comi 279,5
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mln. manat faiz goliri). Faiz golirlorinin orta
aktivloro nisboti miivafiq dovrlo miiqayisodo
0.2 faiz bandi artaraq dévriin sonuna 7.9% toskil
etmisdir.

Faiz goliri gotiron digor omoliyyatlardan
(banklararasi toloblor, investisiyalar vo maliyyo
lizingi) alds edilen golir &ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisado 15,9% artmis vo orta aktivlera
nisbatds sabit qalaraq 0,6% toskil etmisdir. Riib
orzindo comi faiz golirlori 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisads 17,1% (44,4 mln. manat)
artaraq 1 aprel 2012-ci il tarixo 303,6 min.
manata catmigdir.

Riib orzindo banklarin comi qeyri-faiz
golirlori 6ton ilin miivafiq dovriino nisbaton
13,7% artmis vo hesabat dovriiniin sonuna 74,6
mlin. manat togkil etmigdir. Bu, asason valyuta
omoliyyatlarindan golon xalis golirlorin, diger

Hasiys 4. Banklarda kompensasiya siyasoti

Molum oldugu kimi, kompensasiya dedikdo
bank inzibatgilarina vo amokdaslarma bankin idara
olunmas1 vo amok funksiyalarinin icrasi ilo alagadar
bank torafindon amak haqqi vo ya digar maddi formada
Odoniglor nozords tutulur. Banklarda kompensasiya
siyasoti risklorin idaro edilmasi strategiyasinda oks
olunmus risk saviyyesindon artiq risk gotiiriillmasinin
garsisinin alinmasina yonoslmolidir. Kompensasiya
siyasotinin protsikliliyini vo bank inzibat¢ilarimin risk
“istahas1”n1 mohdudlasdirmaq magsadilo Beynalxalq
Hesablagmalar Bankiin Bank Nozarati iizro Bazel
Komitasi tarafindon “Kompensasiya prinsiplarinin vo
standartlarinin qiymotlondirilmasi metodologiyasi”
hazirlanmigdir.

Bu sonodo osason kompensasiya sistemi
bankin korporativ idaroetmo mexanizminin osas
komponentlorindon biri kimi asagidaki prinsiplora
osaslanmalidir:

- kompensasiya sisteminin yaratdigi stimul
bankin raqabst gabiliyyatliyinin artirilmasini tomin

etmolidir;

xidmat novlorine goro komissiya galirlorinin
vo qismon do hesablarin aparilmasi iizro
xidmoatlordon komisyon haqqinin artmasi
hesabina bas vermisdir.

Biitovliikkde banklarin timumi golirlori (faiz
va geyri-faiz) 378,2 min. manat toskil etmis vo
Otan ilin mivafiq dovriindoki saviyyaden 16,4%
(53,3 mln. manat) ¢ox olmusdur.

Fiziki soxslorin uzunmiiddotli omanotlorinin
hacminin artmasi ilo slagadar I riibiin sonuna
faiz xorclori 2011-ci ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisado 15,9% artmis vo 162,5 mln. manat
toskil etmisdir. Faiz xorclarinin orta aktivlara
nisbati oton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisada
0,1 faiz bandi artaraq 4,6% olmusdur.

Qeyri-faiz xorclori iso oton ilin miivafiq
miiqayisede 12,5% artmis vo 1
aprel 2012-ci il tarixino 136,5 mln. manat

dovri ile

- kompensasiya sistemi bankin risk yoniimlii
biznes foaliyystino uygunlasdiriimalidir;

- kompensasiya sistemi risklorin idars
edilmasi vo insan resurslarinin idars edilmosinin
tokmillosdirilmasini tomin etmalidir;

- kompensasiya sistemi bankin uzunmiiddotli

vo davamli inkisafinin tomin edilmasina
yonaldilmalidir.
Bank kompensasiya siyasotini hazirlayarkon

asagidakilari nozora almalidir:

- kompensasiya siyasotinin yol verdiyi risk
g06tlirma coargivasinin bankin risklorin idara edilmasi
strategiyasina uygunlugu;

- kompensasiya siyasotinin bankin kapital
adekvatligina tosiri;

- kompensasiya siyasatinin bankin mogqsad
vo doyarloring, strateji hadoflorine, o ciimlodon
uzunmiiddatli hadaflaring va risklorin idars edilmosi
sisteming uygunlugu;

- kompensasiya siyasotinin bankin
miigtorilorinin vo sshmdarlarinin maraqglarma xolsl

gotirmamayi.

Monba: Compensation Principles and Standards Assessment Methodology, January 2010, Bank for International Settlements
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Cadval 2.6. Manfaatin strukturu, mln. manat

Faiz goliri

Faiz xarclari
Qeyri-faiz galiri
Qeyri-faiz xarclori
Umumi golir
Umumi xarclor

Xalis amaliyyat manfaati
Aktivlar lizra miimkiin zorar Gigiin ehtiyatin
yaradilmasina ayirmalar

Monba: AMB

toskil etmisdir. Buna sobob bank sistemindo
omok haqqi, digor kompensasiya novlori vo
bank isindo istifado olunan osas vasaitlorlo
olagodar xorclorin artmasidir. Orta aktivlerde
comi geyri-faiz xarclorinin paymin ciizi olaraq,
3,9%-don 3,8%-dok azalmasini diger amaliyyat
xarclarinin azalmasi sortlondirmisdir.

2011-ci ilin miivafiq dovril ilo miiqayisade
banklarin timumi xorclori (faiz va qeyri-faiz)
14,3% (va ya 37,5 mIn. manat) artaraq 299 min.
manat olmusdur.

Cari ilin yanvar-mart aylarinda banklarin
amoaliyyat manfaati 79,2 mIn. manat toskil etmigdir.
Bank aktivlerinin golirliliyi (ROA) 1,0%, kapitalin
golirliliyi (ROE) iso 8,3 % toskil etmisdir.

Cadval 2.7. Bank kapitalimin strukturu, mln. manat

Nizamnams kapital

Sehmloarin emissiyasindan slava vasait
Boliisdiiriilmamis xalis monfoat (zorar)
Cari ilin manfaati

Umumi ehtiyatlar

Kapitalin digar vasaitlori

Macmu kapital

Kapitaldan tutulmalar

Monba: AMB

Yanvar- mart 2011~ Yanvar-mart 2012 Dayisma, %-lo

259.2 303.6 17.1
140.2 162.5 15.9
65.6 74.6 13.7
1213 136.5 12.5
3249 3782 533
261.5 299 143
63.4 792 249
25.1 40.6 61.7

2.5. Bank sektorunun kapitali

Hesabat dovriinds bank sisteminin kapital
bazasinin giiclandirilmasi davam etmis, sis-
temin kapital adekvatligi géostoricilori magbul
saviyyada olmusdur.

2012-ci ilin yanvar-mart aylar1 arzindo bank
sisteminin moacmu kapitalinin hocmi 10,6%
vo ya 199,2 min. manat artaraq riibiin sonuna
2085,5 mln. manat taskil etmigdir. Nizamnama
kapitalinin mocmu kapitalda payr 85,3%
olmusdur (ilin avvalino 82,6%). I riib orzindo
mocmu kapitalin artiminin osas manbayini
nizamnamo kapitali toskil etmisdir. Belo ki,
nizamnamo kapitali 220,2 mln. manat vo ya

01.01.2012 01.04.2012
1558.9 1779.1
20.7 20.7

40.7 40.7
163.5 493
159.5 169.0
1515 149.7
1886.3 2085.5
127.1 1232
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Hasiys 5. Kapitala talablorin yiiksoldilmasi vo onun makroeffektlori

BVF-nun ekspertlori Bazel III toloblorinden
biri olan kapitalin adekvatligi saviyyosinin
yiiksoldilmosinin bank kreditlorinin faizlorine vo
UDM-in artimimna tosirini arasdirmuslar. Arasdirma
naticesinds miisyyan olunmusdur ki, pul siyasstinin
adekvat reaksiyasi olarsa tosirin  miqyasi
yiiksok olmayacaqdir. Umumilikds, diinya iizro
kapitalin adekvatligi seviyyesinin 1% artirilmasi
simulyasiyalarindan aliman naticalor asagidaki
kimidir:

e Banklarin kreditlor tizro faizlorinin 0,159%
bondi artimina sobab olacaq. IEO-do bu 0,151,
IEOO-do 0,208% bondi toskil edacakdir. On yiiksok
arttimin Braziliya (0,253%), Koreya (0,250%) va
Yaponiyada (0,238%), on asag1 artimin iso Ingiltoro
(0,118%), ABS (0,120%) ve Kanadada (0,140%)

olacag1 gozlenilir;

Pul siyasotinin reaksiya vermayocoyi halda

UDM-in pik azalmasi 4-8 il arzindo bas veracok vo
azalma 0,50% bendi toskil edocokdir. Bu IEO-da
daha az — 0,46%, IEOO-ds iso daha ¢ox — 0,74%
bondi olacaqdir. ©n yiiksek azalma Cin — 0,83%,
Braziliya — 0,74% ve Koreyada — 0,73%, on asagi
azalma iso ABS — 0,36%, Ingiltoro - 0,38% vo
Almaniyada — 0,48% miisahids edilacok;
+ Pul siyasotinin reaksiya veracayi halda UDM-in
azalma tempi 4 dofo asag1 diisacek ve 0,13% bendi
olacaqdir, o ciimlodon IEOQ-da — 0,12%, IEOO-da isa
—0,21% bendi. Bu ssenarids on yiiksek azalma Cin —
0,24%, Braziliya — 0,20% vo Koreyada — 0,19%, on
asag1 azalma iso ABS — 0,09%, ingiltora - 0,09% vo
Fransada — 0,10% qeydo alinacagq.

Manba: BVF WP 12/44, “The global macroeconomic costs of raising bank capital adequacy requiriments”.

14,1% artmgdir. Umumi ehtiyatlar 5,9% (9,5
mln. manat) yiiksalmisdir. Téroms miisssisalorin
vo digor kredit toskilatlarmin sshmlarino
(paylarma), geyri-maddi aktivlere investisiyalar
149,7 min. manat saviyyasinda olmusdur (6ten
ilin miivafiq dovriinde 151,5 mln. manat togkil
etmisdir).

Bank sektoru tizro kapital adekvatligt minimal
limiti {istoloyorak hesabat dovriiniin sonuna
15,4% soviyyesinds olmusdur.

Qrafik 2.11. Bank sisteminin kapital gostaricilori
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Monba: AMB

20

2012-ci ilin I riibli arzinds I doracali kapital
adekvatligi goOstoricisi minimal normani
(I doracali kapital adekvatligi normasi 6%)
iistoloyarak 13,1%-don 13,3%-dok yiiksalmisdir.

Leverec omsalinin totbiginin davam etmasi
do bank sisteminin kapitallagmasina miisbot
tosir gostormisdir. Leverec omsali iizro minimal
norma 8% haddinds miisyyen edilmisdir. 2012-
ci ilin mart aymin sonuna sistem {iizro leverec
omsali 10,7% soviyyasindo olmusdur.
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[1I. BANK SISTEMIND®O RISKLOR

Hesabat dévriinda bank sisteminda likvidlik
yiiksak saviyyads qorunmus, kredit va bazar
risklori magbul saviyyada idara olunmusdur.

Cari ilin yanvar-mart aylan orzinde likvid-
lik gostoricilorinin yaxsilasmasi  miisahido
olunmusdur. Likvid aktivlorin imumi aktivlerda
paylr 17%-don 18%-dok, likvid aktivlerin
cari Ohdoliklords payr 59%-don 60%-dok
yliksalmisdir. Ani likvidlik omsalt 71%-don
77%-dok artmigdir (minimal limit 30%).

Qrafik 3.1. Likvidlik gostaricilerinin dinamikast
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1 aprel 2012-ci il tarixino likvid aktivlorin
strukturunda nagd vesaitlor, nostro hesablar

Qrafik 3.2. Likvid aktivlorin strukturu, %-1o
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vo dovlet qiymatli kagizlarinin payr miivafiq
olaraq 23%, 33% va 16% olmusdur. Banklarin
Morkoazi Bankda hesablarinin xiisusi c¢okisi
dovriin sonuna 28% toskil etmisdir.

Cari ilin 1 kreditlorin
maliyyslosmaesinda fiziki vo hiiquqi soxslarin
depozitlorinin payr artmisdir. Kreditlorin comi
depozitlora nisbati 140%-don 138%-2 enmigdir

(01.04.2012 tarixino 150% toskil etmisdir).

ribii  arzindo

Qrafik 3.3. Kreditlor va depozitler arasinda forq
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2012-ci ilin I riibii arzinds banklarin miiddat tizro
aktiv vo passivlari arasinda forq magbul soviyyada
olmusdur.

Qrafik 3.4. Aktiv vo passivlor arasinda forgin aktivlera nisbati
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Hasiya 6. Korporativ idaraetmoanin prinsiplori

Bazel Komitasinin tovsiyalorine asason banklarda
effektiv korporativ idaroetms sistemi miioyyon
prinsiplors asaslanmalidir.

Prinsip 1. Bankin rohbarliyi bank {izro mosuliyyat
dasiyir. Buraya bankin strateji moqsadlori, risk
strategiyasi, korporativ idaroetmo, korporativ
doyorlor tlizro foaliyyotin tosdigi vo reallagsmasina
riayot edilmosi daxildir.

Prinsip 2. Idaro Heyotinin iizvlori soristoli
miitoxossis olmali, fasilesiz olaraq telimlor
ke¢molidirlor. Onlar korporativ idarsetmada rollarini
aydm tesovviir etmoli vo bankin idars edilmasi
sahasinda obyektiv gorarlar gobul etmok bacarigina
malik olmalidirlar.

Prinsip 3. Idaro Heyoti miivafiq korporativ
idareetma tocriibasine malik olmalidir. Bu tacriiba
daim tokmillogdirilmalidir.

Prinsip 4. Qrup daxilindo ana sirkatds olan Idara
Heyati biitlin qrup tizro miivafiq korporativ idara
etmaya cavabdehdir. O, qrupun strukturuna, biznesina
vo riskino uygun olan idarsetms siyasatlorini vo
mexanizmlorini tomin etmalidir.

Prinsip 5. Bas idaraedici personal bankin faaliyyati,
biznes strategiyasi vo risk “istahasi”nin Idara Heyoti
torafindan tosdiq olunmus siyasatlors uygun olmasini
tomin etmolidir.

Prinsip 6. Bank kifayat qoder solahiyystlori,
miistoqilliyi, resurslari, Suraya ¢ixis imkanlar1 olan
effektiv daxili nazarat strukturuna va risk menecment
funksiyasina malik olmalidir.

Prinsip 7. Bankin risklorinin idars olunmasimin
daxili idareetmao

mirakkoblik  doracesi  vao

infrastrukturu  bankin risk profilina (artim

tempi nozoro alinmaqla) vo xarici risk miihitino

uygunlasdirilmalidir.

Prinsip 8. Effektiv risk menecment idaro Heyoti
vo sohmdarlara hesabatlar toqdim etmoklo bankin
daxilinds risk tizra daxili kommunikasiya sistemini
tomin edir.

Prinsip 9. idaro Heyoti vo bas idaroedici personal
daxili audit, xarici audit, daxili nozarat funksiyasi
torofindon aparilmis islordon effektiv istifado
etmolidir.

Prinsip 10. idaro Heyoti kompensasiya sisteminin
corgivasi vo faaliyystine nozarot etmali, isin diizgiin
qurulmasinin monitoringini aparmalidir.

Prinsip 11. Iscilorin kompensasiya sistemi gobul
olunan risklers uygun olmalidir. Kompensasiyalar
risklorin biitiin novlerine uygun tonzimlonmolidir.
Kompensasiya sistemlori miikafatlarin hocmi ilo
imumi effektivliyi arasinda alageni nozors almalidir.
Kompensasiya 6dsnislarinin gqrafiki milsyyen zaman
kasiyindo risklorin yaranmasina hossas olmalidir.
Nagd pul, qiymotli kagizlar vo kompensasiyanin
digor formalarinda Odonislor aparildiqda yarana
bilacak risklor nazers alinmalidir.

Prinsip 12. idaro Heyati vo bas idaroedici personal
bankin omoliyyat strukturunu, qobul etdiklori riski
(“0z - strukturunu - bil””) bilmali va basa diismalidir.

Prinsip 13. Bank omoliyyatlari standartlara vo
soffafliga uygun aparilmadigi halda bu amasliyyatlarin
magsadi, strukturu vo risklori Idaro Heyoti vo bas
idaroedici personal tarafindon dork olunmalidir. Onlar
miloyyon olunmus risklorin azaldilmasi yollarimi
miloyyon etmolidirlor (“6z - strukturunu — basa diis”).

Prinsip 14. Bankin idars edilmasi sohmdarlar,
toroflor vo bazar

omanotgilor, digor maraglh

istirakgilari tiglin soffaf olmalidir.

Mbanba: Principles for enhancing corporate governance, October 2010, Bank for International Settlements
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Bank sisteminda risklar

Mozonno risklorinin tosirinin idars edilmosi
moqsadilo aktiv ve passivlerin valyuta strukturu
balanslasdirilmigdir. Son bir il arzinds xarici valyuta-
da olan aktivlarin comi aktivlorda xiisusi ¢okisi 45%-
don 39%-dak enmigdir. Xarici valyutada dhdsliklarin
comi Ohdoliklorda xiisusi ¢okisi iso 55%-don 49%-
dok azalmigdur.

Qrafik 3.5. Aktiv va 6hdaliklarin xarici valyuta strukturu, %-1o
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2012-ci ilin I riibii orzinde kredit portfelinin
keyfiyyati magbul soviyyads olmusdur. Vaxti kegmis
kreditlorin comi kreditlordo xiisusi ¢okisi dovriin
sonuna 6,5% toskil etmigdir.

Hesabat dovrii arzinde menzil bazarinda maliyys
sistemi tiglin ciddi risklera gatirib ¢ixara bilacak
proseslor bas vermomisdir. lin avvali ilo miiqayisada
ilkin bazarda qiymatlar 3,8%, tokrar bazarda qiymatlor
2,0% artmigdir.

Qrafik 3.6. Yasay1s sahasinda qiymatlorin dinamikast
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Son stress-testlora asasan Azarbaycanin bank sis-
temi koskin makroiqtisadi soklara qarst dayamigh
vaziyyatdadir.

Bank sisteminin “risk xaritasina” asason gostaricinin
1 giymsti almast onun on dayanigli, 4 qiymati is9 an
riskli vaziyyatini oks etdirir.

Qrafik 3.8. Bank sisteminin risk xaritasi
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Kapital yetorliyi dayanigl saviyyads qalmaqdadir.
Bununla yanasi bazar vo likvidlik risklerinin
yaxsilagmast miisahido olunur. Kredit risklori idara
olunan saviyyadadir.



Odonis sistemlari

[V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat dovriinds odonis sistemlori sabit
va fasilasiz faaliyyat gostarmisdir. Olkodoki
iqtisadi aktivliya va institusional dayisikliklora
adekvat olaraq Milli Odanis Sisteminda aparilan
amoaliyyatlarin hacmi va sayr artmisdur.

2012-ci ilin I riibii orzinde Milli Odonis
Sistemindo {imumi hocmi 25,707 mln. manat
olmagla 6,198 mln. adad omoliyyat aparilmigdir.
Oton ilin miivafiq doévri ilo miiqayisodo
omoliyyatlarin say1 2,1 dofs (3273 min odad),
imumi hocmi iss 19% (4109 mln. manat)
artmigdir.

Hesabat dovriinds 6donislorin orta giinliik
say1 93,9 min adad, imumi hacmi iso 389,5
mln. manat toskil etmisdir (6ton ildo miivafiq
olaraq 44,3 min adod vo 327,2 min. manat).

Nagdsiz 6donislorin 91,4%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kegirilmis vo onun Umumi
hocmi 23 506 mln. manat olmusdur (88 min
odod omoliyyat). Oton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisade omaliyyatlarin imumi hacmi 16,6%
(3 339 min. manat) artmisdir. Hor bir 6donig
sonadinin mablagi orta hesabla 272,1 min manat
tagkil etmisdir.

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sisteminda 6danis amaliyyatlarmm
dinamikast
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Moblag baximindan 6deniglorin 8,6%-1 (2,2
miIn. manat) XOHKS sistemi vasitosilo hoyata
kegirilmigdir. Say baximindan iso XOHKS
sisteminin pay1 98,6% toskil etmigdir. Hesabat
dovriindo bu sistem vasitosilo 6,1 min. adad
O0donis olmusdur. Bu da o6ton ilin miivafiq
dovriinii hacm etibarilo 1,5 dofs (770 min.
manat) vo say etibarilo 2,1 dofa (3 257 min
odad) iistolomisdir. Hor bir 6donisin moblagi
orta hesabla 360,8 manat togkil etmisdir.
kart

infrastrukturunun inkisafini davam etdirmiglor.

Kommersiya  banklar1  plastik
2012-ci ilin I riibliniin sonuna bank plastik
kartlarina 6lko orazisindo yerlosdirilmis 2 168
bankomatda va 20 994 pos-terminalda xidmot
edilir. Qeyd edok ki, 6ton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisado Olke orazisindo pos-terminallarin
say1 2,3 dofo artmigdir.

2012-ci ilin I riibliinds bankomatlar vasitasila 1
758 mln. manat hocmindo 11 725 mlIn. omoaliyyat
aparilmigdir. POS-terminallar vasitosilo aparilan
omaliyyatlarin say1 831 min adad, hocmi ise 108
mln. manat togkil etmisdir.

Qrafik 4.2. Qurasdirilmig bankomatlarin va POS-terminallarin sayt
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Odonis sistemlari

Hasiyo 7. Odanis sisteminin inkisafinda markazi bankin rolu

Odonis sisteminin inkisafi bank sisteminin
inkisafi ilo bilavasito baglhdir. Odonis hesablarmin
acilmasi, miixtolif alotlorlo 6donis xidmatlorinin
istehlakg¢ilara (real sektor, dovlet organlari vo s.)
catdirilmasi bank vo diger maliyyo institutlarinin ssas
funksiyalarindandir. Markazi bank bank sektorunun
aktiv partnyoru kimi 6donis sistemi ilo bagli hoyata
kegirdiyi siyasoti vasitosilo bu prosesi asanlasdirir
va stiratlondirir. Moarkozi bank operator, katalizator,
miigahidogi vo istifadogi kimi Odonis sisteminin
tohliikesizliyini vo somaraliliyini tomin edir.

Operator vo ya 0Odonis sistemi xidmatinin
provayderi kimi morkozi bank 6donis vo kredit
xidmatini asagidaki tadbirlarls inkisaf etdirs bilor:

* nagd vosaitlorin birbasa o©donis aloti kimi

buraxilmasi vo banklararasi1  6donislorin
fasilosizliyinin tomin olunmasi {iigiin depozit
taloblarinin miisyyan olunmasi;

» sistem ohomiyyatli kliring vo hesablagsma
sisteminin idare edilmssine malik olmaq, tasir
etmok va istirak etmak;

* sistem ohomiyyatli olmayan klirinqg 6donislorinin
vo hesablagmalarinin hoyata kecirilmasi;

* hesablagma sistemi istirak¢ilari ti¢lin giin orzindo
vo giiniin sonuna hesablasma hesablarinin idars
edilmasi vo kreditlerin yerlosdirilmasini tomin
etmok.

Katalizator kimi morkazi bank asagidaki tadbirlari

hoyata kegirmoklo 0donis sistemindo islahatlara 6z
tohfasini vers bilor:

* Odenis sisteminin dizayni, foaliyyati vo siyasatinin
qoymag,
tadqiqatini vo konsaltingini aparmagq;

baslangicini istigamatlondirmok,

sistemi Uzro toklif olunan

tortib

e milli &donis

ganunvericiliyin edilmosi  zamani
konsultasiyalar vermak.

Milli 6donis sisteminin nazaratgisi kimi morkozi
bank asagidakilari hoyata kegira bilor:

* movcud olan va planlasdirilan sistemlora nozarot
etmak va onlarin tohliikssizliyini ve samarsliliyini
qiymstlondirmok;

* moslohotlor vermok vo lazimi hallarda 6donis
sisteminin dizayni vo omoliyyatlar1 iizro
doyisikliklorin edilmasini stimullagdirmaq;

* nozarat prinsiplori, siyaset veo qaydalarmmi nosr
etmak.

Odonis xidmatinin istifadacisi kimi morkozi bank
kliring va hesablagma sistemlarinds istirak eds bilar:
» sistemdon istifade ederok 0z adindan vo

miistorilorinin adindan (dovlet organlart vo

agentliklori) 6donislor etmok vo gabul etmok;

» Oz foaliyyati tiglin qiymotli kagizlar iizro hesablas-
malar vo depozitor sistemindon istifade etmok;

* digor merkozi banklar vo maliyys institutlar ilo
miixbir bank xidmatindon istifade etmaklo slagalor

qurmag.

Monba: General guidance for national payment system development, January 2006, Bank for International Settlements

Plastik kartlarin say1 il orzinds (dovri
doqiqlosdirilmali) 80 min odod artaraq 4,7
min. adods ¢atmisdir ki, bu da hor min nofors
(yetkinlik yasina c¢atmis) orta hesabla 776,7
Odonis kart1 demokdir.
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Internet vasitosilo bank xidmotlorinden
istifado do genislonmokdadir. Belo ki, dovr
orzinds internet-bankingq vasitosilo 1,3 mln.
manat moblaginde 6,6 min omoliyyat hoyata

kegirilmigdir.
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