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GIRIS

Cari ilin yanvar-iyun aylarinda Azasrbaycan bank sistemi 6z foaliyystini hassas
global iqtisadi miihit, 6lke daxilinds iso iqtisadiyyatin geyri-neft sektorunda
yiiksok foalliq soraitinds hoyata kegirmisdir.

Cari ilin 6ton dovriinds diinya iqtisadiyyatinda artim davam etsa do, kdvrak
olaraq qalmis vo bu qlobal maliyys sisteminin sabitliyino tosir etmisdir. Bu
fonda Azorbaycan iqtisadiyyatinda iqtisadi artim proseslori davam etmis vo
makroiqtisadi sabitlik qorunmusdur. Qeyri-neft sektorunda artim va saxolonma
proseslari siiratlonmigdir.

Dovr arzinds Azerbaycan Morkozi Bankiin hayata kegirdiyi maliyys sabitliyi
siyasoti bank sisteminin maliyys dayaniqlifinin qorunmasina vo maliyyd
vasitogiliyinin genislonmasine yonalmisdir.

Hoyata kecirilmis siyasot noticosinds Azorbaycan bank sektorunda sistem
risklori effektiv idaro olunmus, sektor iizro maliyys sabitliyi qorunmusdur.
Bank sisteminin kapital adekvathig1 vo likvidlik gostoricilori mogbul soviyyado
saxlanmigdir. Sektorun maliyys dorinliyi artmaqda davam etmis, maliyyo
xidmotloring ¢ix1g imkanlar1 geniglonmisdir.



Bank sektorunun faaliyyat gstordiyi miihit

[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi iizro son
meyillor

2013-cii  ilin
iqtisadiyyatda artim davam etmisdir. Lakin,

1 yarmmilliyinds qlobal
morkazi banklarin va hokumatlorin  hayata
kegirdiklori genismiqyash siyasat tadbirlorino
baxmayaraq bir ¢ox olkalorda igsizlik hals
da yiiksak saviyyadadir vo maliyya sisteminin
kovrakliyi qalmaqdadir. ABS vo Yaponiyada
iqtisadi foalligin yiiksalmasi alamatlorino oks
olaraq Avrozonada resessiya davam edir. Bir
cox inkisaf etmakda olan olkalords iso igtisadi
artimin sangimasi miisahido olunur. Bununla
bela, borc béhramimin halli va igtisadiyyatin
dastoklonmasina yonalmis tadbirlor naticasinda
global maliyya sisteminda miiayyon miisbat
meyillor da miigahida olunur.

Diinya iqtisadiyyatinda artim gozlonilondon!
daha asag1 templo bas verir. Ilkin molumatlara

Cadval 1.1. UDM-in artum tempi, avvalki ill> miiqayisada, %-I

gora, birinci yarimillikde qlobal iqtisadi artim
2.75% toskil etmigdir. Qlobal iqtisadi artimin
zoiflomosi risklori iso artir vo bu, asagidaki
amillorlo slagodardir:

i) inkisaf etmakda olan olkalords igtisadi
artimin kovrakliyinin artmasi. Bu, xarici tolobin
artim tempinin azalmasi, asas ixrac omtaslorinin
giymatinin asagi diismesi, maliyys sabitliyinin
pozulmasi tohliikesinin yliksolmosi, stimullarin
zoiflomasi vo infrastruktur mohdudiyyatlori ilo
olaqodardir;

ii)  Avrozonada resessiyanin gozlontilordon
daha dorin olmasi. Bu, zoif tolob, asagi inam
va maliyys sisteminin kdvrakliyi, sort fiskal vo
maliyys soraitinin qarsiligh tosiri noticasinde bag
verir;

iii)  ABS iqtisadiyyatinda artim tempinin
gozlantilordon asagr olmasi. Bu, osason sort
fiskal konsolidasiya naticesinds 6zal tolabin artim
tempinin asag1 diigmasi ilo izah olunur.

Prognoz Aprel ay1 ilo miiqayisada

2011 2012 2013 2014 2013 2014

Diinya iqtisadiyyati 39 3.1 3.8 0.2 0.2
Inkisaf etmig 6lkolar 1.7 1.2 1.2 2.1 -0.1 0.2
ABS 1.8 22 1.7 2.7 0.2 -0.2
Avrozona 1.5 0.6 -0.6 0.9 -0.2 -0.1
Yaponiya -0.6 1.9 20 12 0.5 0.3
[nkisaf etmakda olan 6lkalor 6.2 49 5.0 54 0.3 0.3
Markazi va Sarqi Avropa 54 1.4 22 28 0.0 0.0
MDB 4.8 34 2.8 3.6 -0.6 -0.4
Inkisaf etmokdo olan Asiya 7.8 6.5 6.9 7.0 0.3 0.3
Latm Amerika v Karib hvzasi 4.6 3.0 3.0 34 0.4 0.5

Monba: BVF Diinya igtisadiyyati icmaly, fyul 2013

" IMF World Economic Outlook, April 2013



Maliyya sabitliyi icmali 2013/ II riib

Perspektivlors goldikda, BVF torafinden diinya
igtisadiyyatinin 2013-cii ilds 3.1%, 2014-cii ildo
iso 3.8% artacag1 proqnozlasdirilir. Ehtimal
olunur ki, cari ildo ABS-da vo Yaponiyada
iqtisadi artim, Avrozonada iso resessiya davam
edocokdir. Inkisaf etmokds olan 6lkolordo do
iqtisadi perspektivlorin pislogsmasi gézlonilir.

Zoif iqtisadi foalliq soraitinds global maliyya
sistemi kovrok olaraq galir. Qlobal soviyyado
maliyya sabitliyi ii¢lin osas risklor bunlardir: (i)
aktivlorin 6hdsliklorls yiiklonmasi; (ii) maliyya
kopiiklori; (iii) asag1 faiz doracsleri va onlarin
artmasi tohliikasi.

Iqtisadi perspektivlerin qeyri-miioyyonliyi
soraitindo inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo
olan oOlkoalor iiclin oshomiyyatli olan maliyye
biri ohdaliklarls
yiiklonmasidir. yiikklonmasi

aktivilarin
Aktivlerin
klassik kredit omoliyyatlar1 ilo yanasi REPO

risklarindan

omoliyyatlari, derivativlorlo aqdlorin aparilmasi
naticasinda do bas verir. Belaliklo, 6hdaliklarlo
yiiklonmig aktivlerin daqiq doyerinin mslum
olmamasi, bundv aktivlerin giymatinin reyting vo
ya bazar konyunkturunun doyismasing hassasligi
tominath kredit bazarinin dayaniqligina, habels
tominatsiz kreditlogmonin barpasina ciddi manfi
tasir eds bilar.

Inkisaf etmis 6lkolorin morkozi banklarmin
apardig1 adaptiv monetar siyasot fonunda global
investorlarin miinasib golirlilik axtariglar
giiclonir. Bu, hom inkigaf etmis, hom do inkisaf
etmokdos olan olkslorin maliyys bazarlarinin
ayri-ayr1 seqmentlorindo kdpiiklorin yaranmasi
tohliikasini artirir. Bir cox inkisaf etmokdo
olan o6lkoalordo ipoteka kreditlosmosi bazarinin
hararatlonmesi problemi xiisusi aktualliq kesb
edir. Belo ki, Hongkonq, Conubi Koreya,
Sinqapur, Tayland, Filippin kimi 6lkslords
ipoteka kreditlori tizro defolt riskinin azaldilmas1
vo borcalanlarin borc yiikiiniin tonzimlonmasi
maqsadilo kreditin moblaginin girov doyerine
nisbati (loan — to — value ratio — LTV) va borcun
moblaginin golira nisbati (debt — to — income
ratio — DTI) kimi makroprudensial alatlordon
istifads olunur.

Qlobal maliyys sabitliyi {ligiin mithiim tohlii-
ko kifayat qodor uzun miiddst orzinds faiz dors-
colorinin rekord soviyyodo asagi saxlanilmasi
ola bilar. Bels ki, uzun miiddst asag1 qaldigdan
sonra faiz deracolorinin artmasi y1gilmis risklori
aktuallasdira bilor. Faiz daracolorinin artmasinin
neqativ tosirlori maliyys sektorunda bir neg¢a
kanal vasitosilo (bazar riski, kredit riski, faiz
riski vo s.) yayila biler. Risklorin reallagsmasi
borcalanlarin defolt hallarinin artmasinda, kredit
portfelinin keyfiyyastinin pislogsmosinds va s.-da
0ziinii biiruzs vers biler.

Qeyd olunanlarla yanasi, qlobal maliyys
sisteminda miiayyan borpa meyillari do miisahido
olunur. Masalon, suveren borc OShdoliklorinin
golirliliyi vo fond bazarinin volatilliyi kimi
maliyys bazarinin risk gostericilori &ten
ilin eyni dovri ilo miiqayisado ohomiyyatli
yaxsilagsmigdir.

Inkisaf etmis o6lkolorin fond indekslori cari
ildo 10.6% artdig1 halda inkisaf etmokds olan
Olkolorin fond indekslori 5.8% azalmisdir
(Qrafik 1.1.).

Qrafik 1.1. MSCI fond indeksleri, (01.01.2011=100)
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— Inkisaf etmis bazarlar inkisaf etmokda olan bazarlar

Monba: Blumberq

Inkisaf etmokdo olan bazarlarda fond
indekslorinin dinamikasina iqtisadi artimin
sangimasi tohliikasi, korporativ sektorun zaif
golirliliyi, omtos qiymsotlorinin azalmasi tasir
etmisdir. Beloliklo, Latin Amerikasi, inkisaf
etmokds olan Avropa vo Asiya bazarlariin
indekslori miivafiq olaraq 11.1%, 7.3% va 5.7%
azalmigdir.

2013-cii ilde inkisaf etmokdo olan 6lkalarin

borc vo sohm bazarlarina iri kapital axin1 davam
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Hasiyo 1. Makroprudensial siyasatin konsepsiyasi

Makroprudensial siyasat - sistematik maliyyo
bohrant riskinin minimallagdirilmasima yonosldilmis
preventiv tadbirlor toplusudur. BVF, Beynolxalq
Hesablagsmalar Banki vo Maliyys Sabitliyi Surasi
torofinden birge hazirlanmis ve 2009-cu ilds dorc
olunmus “Maliyys institutlarinin, bazar vo alstlorin
sistem ohamiyyatliliyinin qiymsetlondirilmesi {iizre
Tolimat”da sistem riski “maliyys sisteminin vo ya
onun bir hissasinin vaziyyatinin pislosmasi noticasinda
maliyys xidmatlarinin gostarilmasinin pozulmasi riskix»
kimi geyd olunur. Beynalxalq maliyys toskilatlarinin
hesabatlarinda maliyys xidmatlori dedikds - maliyya
vasitociliyi xidmotlori, risklorin idars edilmasi,
O0donis vo hesablasma xidmotlori va s. nazords
tutulur. Makroprudensial siyasot - morkozi bankin
makroiqtisadi hodoflors nail olmaq iigiin yiiriitdiyii
monetar siyasst vo ayri-ayrt maliyys institutlarinin
sabitliyini tomin etmak, onlarin kreditorlar, miistorilor
vo investorlar qarsisinda O6hdsliklorinin icrasina
nazarat mogsadilo hayata kecirilon mikroprudensial
tonzimlomo arasinda araliq yer tutur.

Makroprudensial siyasatin dérd saciyyavi xtisusiyyati

vardir:

. maliyya sisteminin imumilikds dayanigligina
gora moasuliyyat;

. sistem risklorinin minimallasdirilmast;

. spesifik alatlor toplusunun istifadosi;

. digor dovlet qurumlart ilo qarsiligh

omokdasliq.

Makroprudensial siyasatin obyekti kimi maliyya
vasitogilori, bazarlar, maliyys bazarmm infrastrukturu,
eloco do maliyys sistemi vo real iqtisadiyyat arasinda
qarsiligh slagaler ¢ixis edir.

Moanbalor:

Makroprudensial siyasatin magsadlori:

. tonazziil vo xarici soklar1 da nozers almagqla
maliyys sisteminin macmu soklara qarsi dayaniqliginin
dastoklomasi;

. maliyys sisteminin biitovlikde tizorine
gotiirdiiyii risklorin mohdudlasdirilmast;

. maliyya tsiklinin hamarlagdirilmasi: maliyya
sisteminin sabitliyi vo ya iqtisadiyyat iiciin potensial
tohliikko ola bilacok “kopiiklerin” yaranmasinin
qgarsisinin alinmast.

Makroprudensial siyasat alatlori
Istifado
makroprudensial siyasst mikroprudensial tonzimlomo

edilon alot arsenali baximindan
cor¢ivasing osaslanir. Makroprudensial tonzimloma
prudensial normalari totbiq edir - kapital va likvidlik
toloblori, riskloro dair limitlor vo s. Beynslxalq
tacriibade makroprudensial alstlorin totbigina dair iki
yanasma movcuddur:

. dayisan alatlor yanasmasi (variable approach)
— parametrlori zaman kecdikco (veziyystdon asili
olaraq) dayisen prudensial normativlarin istifadosi;

. sabit alatlor yanasmas: (fixed approach)
— parametrlori doyismaysn - daimi olan macburi
prudensial normativlorin istifadosi.

Rogabot miihitini dostoklomak tigiin biitlin istirak¢ilar
tizra eyni olan mikroprudensial standartlardan forqli
olaraq, makroprudensial siyasatin iki xiisusiyyati var:

. sistem ohomiyyatli institutlar, bazarlar vo
alotlor liglin daha yiiksok standartlarin totbiqi nozordo
tutulur;

. «kopiikleriny vo disbalanslarin yaranmasina

miigavimat gostormok {iglin kontrtsiklik (dinamik)
xarakterli olmalidir.

Guidance to assess the systemic importance of financial institutions, markets and instruments. initial considerations.
International Monetary Fund, Bank for International Settlements, Financial Stability Board, November 2009

Enhancing Financial Stability and Resiliance: Macroprudential Policy, Tools, and Systems for the Future.

Group of Thirty, October 2010

Itai Agur and Sunil Sharma. Rules, Discretion, and Macro-Prudential Policy, IMF Working Paper 13/65 (Washington: IMF)
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etmisdir. Cari ilin ilk 5 ay1 orzinds inkisaf
etmokdo olan Slkolora kapital aximi 6ton ilin
miivafiq dovrii ilo miiqayisade 64% artmisdir.
Do6vr orzinds inkisaf etmokdos olan o&lkalars
kapital aximlarinin artaraq pik soviyyesina
catmasi yumsgaq maliyyo soraiti vo yuxari golirli
Olkalorin morkozi banklarinin apardig1 adaptiv
pul siyasotinin naticosidir (Qrafik 1.2.).

Qrafik 1.2. Inkisaf etmokda olan 6lkolora kapital axmni, mird. $
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Monba: Institute of International Finance

Dovr orzindo verilmis sindikatlagmis bank
ohomiyyotli artmisdir.
Artim asason Avropa vo Markazi Asiya 6lkalori
hesabina bag vermisdir. Avropa banklarindan
colb olunan kreditlorin oksar hissasi Tiirkiys vo
Rusiyanin payina diisiir (osason tobii resurslarla
bagli sektorlara). Bununla belo iqgtisadi artim
tempinin songimaesi, iqtisadi foalligla bagl

kreditlorinin hocmi

nisbaton badbin gozlontilor, maliyys bazarlarinda
horarotlonmo risklori vo s. amillor kapital
axinlarina mohdudlasdirici tasir edir. Belo ki,
gozlontilora gora cari ildo regiona kapital axini
2012-ci illo miiqayisads az olacaqdir.

Beloliklo, artim perspektivlorinin zaifliyi,
movcud risklorin tam hoall olunmamasi vo
yeni risklorin yaranmasi, qlobal iqtisadiyyatin
barpasi, mosgullugun yiliksalmasi vo qlobal
yenidon balanslagsma {i¢lin yeni ¢atinliklor
yaradir. Bu soraitdo beynoalxalq maliyye-
kredit togkilatlar1 6lkalorin spesifikasini nozars
almagqla iqtisadi arttm1 dostokloyan tadbirlarin
goriilmasini tovsiys edirlor.

BVF-nin tovsiyalorina asason aparici inkisaf

etmis Olkalor gisamiiddotli dovr orzinds artimi
dastaklayan vo eyni zamanda dovlat biidcosinin
dayaniqligina tadbirler
gormolidirlor. Asagi inflyasiya vo ohomiyyatli

zomin yaradan
miqyasda istifado olunmayan istehsal giiclorinin
movcudlugu fonunda stimullarin  davam
etdirilmosi moqsodouygun hesab olunur. Bu,
hamginin, yaxin galacokda biidca korreksiyasini
daha hamar aparmaga imkan vermolidir.
Goriilon tadbirlerin potensial monfi tosirlerini
neytrallasdirmaq  mogsadilo
vo  makroprudensial

tonzimlomao
istifads
olunmasi tovsiyo olunur. Beynoalxalq maliyyo

alotlordon

taskilatlarinin vaiqtisadgilarin fikrincs, banklarin
yenidon kapitallasdirilmasi, monetar siyasotin
iqtisadiyyata transmissiyasinin giiclondirilmasi
maqsadile maliyys sisteminds restrukturizasiya
vo islahatlar davam etmolidir.

Avrozonada bank aktivlorinin toftisi problemli
aktivlari va olave kapitalin kamiyyat toloblorini
milayyon etmolidir. Miivafiq hallarda iso Avropa
Sabitlik Mexanizmi hesabina birbasa yenidon
kapitallasma talob oluna bilor. Iqtisadi artim va
yeni is yerlorinin yaradilmasinin dastoklonmasi
moagsadilo  maliyys  fragmentasiyasinin
azaldilmasi, tolabin stimullasdirilmasi, amok
vo omtos bazarlarinin islahatina yonslmis
todbirlorin davam etdirilmasi moqsadouygun
hesab olunur.

Inkisaf etmokdo olan ayri-ayri odlkolordo
iqtisadi artim tempinin azalmasi riskinden
gorunmaq mogsadilo ilk ndvbodo monetar
siyasatin yumsaldilmasi tovsiys edilir. Tovsiya
oksar 6lkalards mohdud inflyasiya gozlontilorine

osaslanir.
Qeyd olunanlarla yanas1 qlobal iqtisadi
artim tempini artirmaq, qlobal yenidon

balanslagdirmani dostoklomok mogsadilo biitiin
aparict Olkolorde struktur islahatlarin davam
etdirilmasi zoruridir. Bu ilk ndvbads tolobin
(Cin) vo investisiyalarin (Almaniya), diger
Olkolordo iso rogabat qabiliyyatliliyin artirilmasi
istigamoatindo todbirlorin hoyata kegirilmasini
nazards tutur.



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi miihit

1.2. Azarbaycanda makroiqtisadi proseslor

2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda alverisli
xarici mévge va daxili talabin geniglonmoasi
saraitinda 6lka iqtisadiyyatinda artim proseslori
davam etmisdir.

Son illorde oldugu kimi, cari ilin 6 ayinda
da 6lkenin xarici movqeyi slverisli olmusdur.
Dovlot (DGK)
molumatlarina osason, 2013-cii ilin 6 ayinda

Gomriikk  Komitasinin
xarici ticarat dovriyyesi 17.1 mlrd. $ toskil
etmisdir ki, bunun da 12 mlrd. $-1 ixracin, 5.2
mlrd. $-1iso idxalin paymna diisiir. Xarici ticarat
balansimnin profisiti iso 6.8 mlrd. $ olmusdur.
BVF-nun prognozlari iri hacmli profisitin orta
miiddatli dévrde do davam edacayini gostarir.

Ixracdan olave, xaricdon pul baratlarinin vo
kapital axinlarinin dinamikasi da 6lkays valyuta
daxilolmalarina artirici tosir gdstormisdir. ilkin
molumatlara goro, dovr arzindo 6lkays 774 min. $
pul barati daxil olmusdur.

DSK-nin malumatina goérs, 6lka iqtisadiyyatina
goyulmus xarici investisiyalarin hocmi iso
yanvar-iyun aylarinda 40%-don ¢ox artaraq 2.4
mird. $ toskil etmisdir.

Cari ilin 6 ayinda 6lkonin strateji valyuta
ehtiyatlar1 1.6 mlrd. § vo ya 3.5% artaraq 47.7
mlrd. $-a ¢atmisdir ki, bu da toqriban 3 illik mal
vo xidmetlorin idxalina kifayet edir vo xarici
dovlat borcundan taqriban 8 dofs goxdur. Eyni
zamanda strateji valyuta ehtiyatlarinin UDM-o
nisbati 70%-o yaxindir. AMB-nin valyuta
ehtiyatlar is9 ilin avvalindon 8.8% artaraq 12.7
mlrd. $ olmusdur ki, bu da 9 ayliq mal vo xidmaot
idxalin1 maliyysloesdirmoys kifayatdir.

2013-cii ilin 6 ayinda iqtisadi artima moacmu
tolobin biitiin komponentlorinin, o ciimladon,
son istehlak xorclorinin, investisiyalarin, dévlot
xarclorinin artiminin miisbat t6hfasi olmusdur.
Orta ayliq amok haqqinin, iqtisadiyyatda mosgul
ohalinin sayinin vo ohalinin istehlak kreditlorinin
hacminin artmasi naticasinds timumi istehlakci
aktivliyi yliksok olmusdur. Golirlorin artimi

porakonds ticarot dovriyyasinin artimina sorait

yaratmigdir.
Hesabat

investisiya qoyulusu 22.9% artaraq toqriban 7.4

dovriinde iqtisadiyyata imumi
mlrd. manat togkil etmisdir. O ciimlodon qeyri-
neft sektoruna investisiyalar 19.5% artmis vo
onun iimumi investisiya qoyuluslarinda xiisusi
¢okisi 69.4% toskil etmisdir.

Cari ilin birinci yarimilindo UDM real ifadodo
5% artmis vo nominal olaraq 27.2 mlrd. manat
toskil etmisdir. Hesabat dovriinde neft-qaz
sektorunda 0.7% azalma olmus, qeyri-neft
sektorunda isa 10.9%-lik artim qeyds alinmigdir.
Yaradilan olavo doyorin 2/3 hissasi mohsul
istehsali saholorinin, 1/3 hissosi ise xidmat
sahalarinin payina diigmiisdiir.

Qrafik 1.3. Yanvar-iyun aylarinda iqtisadi artim, %-lo
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Morkazi habels
beynolxalq toskilatlarin proqnozlarina gors

Hokumotin, Bankin,
yaxin perspektivde Olkads iqtisadi artimin
davam edacayi gozlonilir.

2013-cii ilin 6 ay1 orzindo qgiymot sabitliyi
tomin edilmis, inflyasiya miioyyon edilmis
prognoz ¢arcivesinde olmusdur.

Qrafik 1.4. Orta illik inflyasiya, %-lo
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Orta ilik inflyasiya 2% toskil etmisdir. Ilin
avvalina nazaran qiymatlor 1.2%, 6ton ilin eyni
dovrii ilo miiqayisads isa 3.1% artmigdir.

2013-cii ilin I yarimilindo mozonna siyasati
valyuta bazarinda tolob vo toklif arasinda
tarazligin tomin olunmasina vo bu asasda manatin
ABS dollarina garst mozonnosinin sabitliyinae
yonoldilmisdir. Mazonna siyasstinin parametr-
lari tadiys balansinin vaziyyati, bank sektorunda
maliyys sabitliyinin vo qeyri-neft sektorunun
rogabat qabiliyyatinin qorunmasi hadoaflori
nazora alinmaqla miisyyanlosdirilmisdir.

Olkonin todiyo balansinda bdyiik profisitin

movcud olmasi soraitindo valyuta bazarinda
toklif tolobi tistolomisdir. Lakin, moazonnanin
ohomiyyatli méhkemlonmasinin qarsisini almaq
vo bununla da geyri-neft sektorunun ragabat
qabiliyyatine neqativ tesirlori neytrallagdirmaq
iiclin Morkozi Bank torafindon yarimillik arzin-
do1209.3 min. $ hacminds valyuta sterilizasiyasi
hayata kegirilmisdir.

2013-cii ilin 6 ay1 arzindo genis pul kiitlasi
igtisadiyyatin tolabino uygun olaraq doyismis,
manatla genis pul kiitlosi 3.6% artmigdir. Pul
kiitlosinin strukturunda yaxsilasma proseslori
davam etmigdir.



Bank sisteminin inkigafi

II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sisteminin asas gostoricilarinin
dinamikas1

2013-cii ilin I yarisinda bank sektorunda artim
dinamikast qorunmus va maliyya vasitagiliyinin
genislonmasi prosesi davam etmisdir.

Cari ilin II riibiiniin sonuna bank sektorunun
aktivlori 18 186.3 mln. manat toskil etmisdir.
Dovr orzindo bank aktivleri 1 656.26 min.
manat vo ya 10% artmisdir. Kreditlor ilin
ovvelindon 12.5% artaraq 1 iyul 2013-cii il
tarixo 13 420 mln. manata ¢catmisdir ki, bu da
bank aktivlorinin 74%-ni toskil edir.

Banklarin maliyyo vo geyri-maliyya
sektorundan coalb etdiklori wvoasaitlor 1,9%
azalsa da, fiziki soxslorin omanotlori yanvar-
iyun aylar oarzinds 15,8% artaraq 5 922,2 mln.
manata ¢atmisdir.

Bank sisteminin maliyys derinliyi artmaqda
davam edir. Son 5 ilde bank aktivlerinin
UDM-o nisboti 40 faiz bondi artaraq 67%-o
catmigdir.

Maliyys dorinliyinin artmasi maliyys
xidmotlorindon istifadonin genislonmasi ilo

miisayiat olunur. Bels ki, cari ilin II riibliniin

molumat toplanmisdir ki, bu da ilin avvali ilo
miigayisads 13.1% g¢oxdur.

Bank sisteminin tomorkiizlosmosi azalir. Iri
banklarin (kapitalin hocmins gore ilk 5 bank)
sistem tiizra aktivlords pay1 57.8%-don 52.1%-
o azalmis, iqtisadiyyata kredit qoyulusunda iso
pay1 54.2%-dan 51.6%-o enmisdir. Herfindal-
(bank
tomarkiizlogsma soviyyasini qiymatlondirilmasi
lclin totbiq edilir) 2008-2009-cu illorden
baslayan azalma trendi davam edir. Hazirda

Hirsman indeksinda? sisteminda

Herfindal-Hirsman indeksi tomorkiizlosmonin
orta soviyyado oldugunu gostorir.

Qrafik 2.1. Herfindal — Hirsman indeksi (kreditin hacmine goro)
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Bank sistemindo kapitallasma proseslorinin
davam etdirilmosi, eyni zamanda banklarda

sonuna Morkozlosdirilmis Kredit Reyestrindo  idarsetmoa potensialinin  giiclondirilmasi,
1.7 milyondan artiq borcalan haqqinda aktivlerin  saglamlasdirilmasi, maliyys
Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gistaricilarinin artim tempi, %-la
2010 2011 2012 01.07.2013
Aktivlor 13.9 73 26.5 10.0
Kreditlor 9.0 8.1 23.0 12.5
Hiiquqi soxslarin depozitlori 43 16.1 0.2 -1.9
Ohalinin smanatlari 29.8 36.0 24.1 15.8
Macmu kapital 7.8 12.7 37.0 11.7
Moanba: AMB

? Herfindal-Hirsman indeksi — banklarin bank sisteminds paylarmin kvadratlarmin comina borabardir. Burada banklarin kreditlorinin payina géro

1
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Hasiyo 2. Maliyys dorinliyi va iqtisadi artim arasindaki slaqa: Biitiin dlkalor eyni fayda slds edirmi?

Maliyys derinliyinin iqtisadi artima tosiri haqqinda
¢oxlu sayda nozori vo empirik adabiyyat mévcuddur.
Molumdur ki, doyisken, dinamik vo inkisaf etmis
maliyys sektoru daha ¢ox iqtisadi fayda gatirs biler.
ki,
bazarimin inkisafi vo banklarin iqtisadi artima tosir

Aparilmis todqiqatlar gdsterir maliyya
giicii regionlar, neft vo qeyri-neft ixracatcilari,
elaca do golir soviyyasina gora 6lks tiplorindon asili
olaraq heterogen (miixtelifcinsli) xarakters malikdir.
Masalan, bir ¢ox neft ixrac edon 6lkolordas, Orta Sorq
va Simali Afrika regionu 6lkslorinds va asagi galirli
dlkolorde (AGO) bu tosir zoifdir. Bu netico 150
6lkonin 1975-2005-ci illar izro olan molumatlarindan
istifado edilorok dinamik panel giymatloandirmasina
osaslanir.

Qiymotlondirmalor gosterir ki, heterogenliya
sobab olan amillordesn biri resurs lanatidir. Resursla
zongin olan Olkslordo maliyye sisteminin effektiv
islomomosi iqtisadi artima da menfi tosir edir.
Resurs lonati igtisadiyyatin hakim sahasi olan resurs
ixraci1 sektorundan monfi tesirin iqtisadiyyatin digor
sahoalaring otiiriilmosina sobab olur.

Tadqiqat naticesinds malum olur ki, 6zal sektora
verilon kredit UDM-in 110%-ni kegirso, iqtisadi
foaliyyat tizre hor olave derinlosma monfi olur.

Bir sira neft ixrac eden dlkalords son 30 illik dovr
arzinds kapitalizasiya yiiksok olsa da, artim tempi
neft idxal edon Olkelordon asagi olmusdur. Buna
sobab neft ixrac edon Olkolorin daha az maliyyo
dorinliyi niimayis etdirmosi ola bilor. Bundan alava,
neft ixrac edon Olkolords neftdon asililiq daracesi
artdigca bank dorinliyinin iqtisadi artima da tosiri
azalir.

Orta Sorq vo Simali Afrika regionuna (OSSA)
galdikds bu 6lkalerin do bank sektorunun darinliyi
iqtisadi artima ¢ox az tosir edir. Noticolordon belo
genasto galmak olar ki, OSSA &lkslerinin maliyya
vasitogiliyindo keyfiyyot forqi vardir. Bu forq
dovlet paymin ¢ox olmasi, rogabstin vo maliyye
islahatlarinin ¢atismazligindan ireli golir. Yoni bu
6lkalar digar region dlkalari ilo eyni bank darinliyina

Monba:

malik olsalar da onlarin artimdan slds etdiyi faydanin
tigds ikisini qazanirlar.

Yuxarida geyd olunan hor iki dlkelor qrupu iizro
bank kreditinin hacmi boyiik olsa da, bu gostarici
firmalarin vo ev tosarriifatlarinin kredito ¢ixisini tam
tomin etmoaye imkan vermir. Bu da bank sektorunun
somaralilik ve raqabatlilik gdstaricisine uygun
golmir.

Maliyys dorinliyinin iqtisadi artima tesir giicii
AGO-do do eynilik toskil edir vo bu tosir golir
soviyyssindon asili olaraq doyisir. ©n asagi golir
soviyyesinds tosir monfi, adambasina daha yiiksok
galir diigon 6lkalords iso miisbatdir.

Heterogenliya sobab olan digar miimkiin amillordon
biri maliyys xidmatlorina cixisda forqlilik vo
bank ragabatinin daracasi ola bilor. AGO ilo digor
6lkolorin miiqayisasi gostarir ki, bu dlkelor arasinda
maliyye xidmotlorine c¢ixis arasindaki forq bank
darinliyi arasindaki forqden daha boyiikdiir.
bank
sahibkarhig ola bilor. OSSA regionunda bir ¢ox

Heterogenliyin digor bir amili kimi
Olkalar dovlst banklarinin yiiksok paymna ve xarici
banklarin ki¢ik payina malikdirlor. Yiiksok paya
malik olan dovlet banklar1 ise iqtisadi artima
ohomiyyatli derocads monfi tesir edir vo buna 2
amil sobab ola bilor: asag1 maliyys dorinliyi vo asagi
institusional keyfiyyeot. Bunun oksine olaraq xarici
banklarin istiraki
roqabatin yaxsilasmasina sobob olur.

bank sektoru faaliyystinin va

Umumilikdo todqiq olunan &lkalorde siyasot
quruculart qarsisinda miirokkeb cagirislar dayanir.
Hom bank sahssinds, hom do qiymotli kagizlar
bazarinda dorinlosmoye sorait yaradan maliyye
islahatlarinin aparilmasi ilo yanasi bu o6lkelords
daha 2 istigamotdo addim atilmalidir. Birincisi,
kredit ekspansiyalarina qoyulan manes aradan
qaldirilmalidir. Ikincisi, siyasot quruculari bank
vasitagiliyinin inkisafin1 dostokloyan yonds foaliyyat
hoyata kegirmolidir. Natico etibarilo iso bu addimlar
uzunmiiddatli dovrde daha yiiksak vo dayanigl
artima nail olmaga komok edocokdir.

Adolfo Barajas, Ralph Chami, Seyed Reza Yousefi. “The Finance and Growth Nexus Re-Examined: Do All Countries

Benefit Equally?” BVF, May 2013
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ehtiyatlanmas1  soviyyesinin artirilmasi,
risklarin tonzimlonmosine yonoalmis todbirlorin
davam etdirilmasi naticosindo banklarin
xarici investorlar iigiin colbediciliyi artir. Cari
ilin I yarmmilliyinde bank sektoruna xarici
investisiyalarin hocmi 14.8 mln. manat (4.5%)
artaraq 345 mln. manata catmisdir. 01 iyul
2013-cii il tarixina foaliyyot gostoron xarici
kapitalli banklarin say1 22 olmusdur.

Dovr orzinds iqtisadi subyektlorin maliyya
resurslarina ¢ixig imkanlarinin artirilmasi
mogsadilo bank-maliyys sisteminin regional
sobokasinin geniglonmoasi prosesi davam
etmisdir. Cari ilin [ yarimilliyinds 26 yeni bank
filial1 (comi 676 filial) vo 2 yeni bank sobasi
agilmisdir (comi 134 bank sobosi). Banklarla
yanagt qeyri-bank kredit toskilatlarinin ohato

dairasi do genislonmisdir.

Qrafik 2.2. Bank gobokasinin dinamikasi

Mosuliyyotli Comiyyatinin yarimillik arzindo
filiallarinin say1 deyismoemis, (1 iyul 2013-cii il
tarixo 63) sobolorinin say1 iso 953-0 (1 yanvar
2013-cii il tarixo 945) catmigdir.

2.2. Bank sisteminin ohdaliklari

2013-cii ilin I yarimilliyinda bank sisteminin
resurs bazasi asason daxili bazardan calb edilmis
vasaitlor hesabina artmisdur.

2013-cii ilin I yarisinda banklarin 6hdoliklori
1.6% artaraq (241.1 mln. manat) 15 329.3 min.
manata ¢atmigdir. O ciimlodan, banklarin daxili
bazardan colb edilmis resurslar1 6.6% artaraq 11
400 mln. manata yiiksolmis vo comi 6hdoliklorin
74.4%-ni togkil etmigdir.

Qrafik 2.3. Banklarin resurs bazasin strukturu, %-lo
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Monbo: AMB Yarim il orzinds ohalinin amanatlori 15.8%
artaraq 5 922.2 min. manata ¢atmis vo onlarin
Qeyri-bank kredit toskilatlarinin say1  banklarin 6hdsliklorinds pay1 hesabat dovriiniin

133-don 139-dok artmisdir.
yarim il orzinds 6 yeni kredit ittifaginin vo

O ciimlodon,

beynoalxalq humanitar togkilatlar torafindon
maliyyalosdirilon 2 yeni kredit toskilatinin
Kredit
ittifaglar1 vo togkilatlar1 ilo yanasi 1 bank
olmayan kredit togkilati (Aqrar Kredit) da
Qeyri-bank
kredit toskilatlarinin filiallarinin say1 1 iyul

foaliyyoti lisenziyalasdirilmigdir.

maliyys xidmotlorini gdstorir.

2013-cii il tarixino 129-a ¢atmigdir (1 yanvar
2013-cii il tarixino 102).

Ohalinin bank-maliyys xidmatlorine ¢ixisini
genislondiron “AZORPOCT”  Mohdud

sonuna 38.6% toskil etmisdir.

Qrafik 2.4. Qeyri-maliyya sektorunun depozitlorinin dinamikast
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2013-cti ilin 1 1iyul tarixine miiddatli
omanatlorin comi omanstlords xiisusi c¢okisi
80% olmus vo onun mablagi 4 719.3 mIn. manat
toskil etmisdir. Banklarin sabit foaliyyatinin
tomin edilmasi mogsadilo bank islahatlarimin
hoyata kegirilmosi noticosindo ohaliya gostorilon
xidmaotlorin keyfiyyatinin yiliksolmosi hesabat
dovriinde do uzunmiiddstli omanstlorin artim
dinamikasina miisbat tosir etmisdir. Yarim il
orzinds uzunmiiddoatli oamanatlor 26.7% artaraq

comi amanatlarin 42.4%-na ¢atmigdir.

Qrafik 2.5. Omanatlorin miiddat strukturu, min. manat

Yarimillik arzindo milli valyutada smanatlor
21% artaraq 3 583.8 mln. manata ¢atmig vo comi
omanatlorin 60.5%-ni (ilin avvalina 58%) toskil
etmisdir.
fiziki
yerlogdirilmis amanatlorin hacmi ilin avvali ilo

Qeyri-rezident soxslor torafindon
miiqayisada 19.1% artmigdir.

Hiiquqi sexslorin (maliyys vo geyri-maliyys
toskilatlari) depozitlari 1 iyul 2013-cii il tarixina 5
477.7 mln. manat togkil etmisdir. Hiiquqi soxslorin
comi depozitlorindo miiddotli depozitlorin xiisusi

¢okisi dovriin sonuna 53.2% olmusdur.

Qrafik 2.6. Xarici borcun dinamikast
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Hasiyo 3. Omanatlarin sigortalanmasinin bank riskin tosiri

Son maliyys bohranina cavab olaraq bir c¢ox
6lkalar maliyys sabitliyinin tomin edilmasi magsadi
ilo qorunan omanatlorin miqyas veo mablogini
artirmigdir. MOvzunun ohomiyystini nozors alarag,
Diinya Bankinin miitoxassislori 96 6lkonin timsalinda
omanatlorin sigortalanmasinin maliyys sabitliyino
tosirini tohlil etmisdir.

Omanatlorin sigortalanmasi ils maliyys sabitliyi
arasinda olaqoys iki miixtolif prizmadan baxmaq
olar. “Moral hazard” (Menovi mosuliyyatsizlik)
hipotezino asasen amanatlorin sigortalanmasi bank
menecerlorinin riskli aktivlera investisiya etmasini
Belo ki,
banklarin foaliyystine zoif nozarot etmosi, eloca

stimullagdirir. gorunan omanatgilorin

do omansatlorin sigortalanmasi {igiin banklarin
risk soviyyesindon asilt olmayaraq toqvim haqqi

Moanba:

0domasi banklarin daha riskli portfel sec¢imini
sortlondirir. Bunun oksina, stabillosdirici hipotezo
osason omanatlorin sigortalanmasi xiisusilo boéhran
dovrlorinds ohalinin banklara olan inamini artiraraq
sistem riskina azaldici tosir gostarir.

Ekonometrik hesablamanin neticesine asason
omanatlorin  sigortalanmasi qlobal bdohrandan
oncoki dovrds (2004-2006) bank riskini artirmigdir.
Bundan forqli olaraq bohran vaxti (2007-2009)
omanatlorin qorunmasi stabillogdirici tesire malik
olmusdur. Umumilikds, neqativ tosirin hacmi pozitiv
tosiri tstolomisdir ki, bu da bank riskinin artimini
sartlondirmisdir. Bundan olave, tohlilin naticasinag
asason effektiv prudensial nazarat, xiisusilo do mocmu
kapital tizro toloblor moral hazard probleminin
neqativ tosirini azalda bilor.

Deniz Anginer, Asli Demirguc-Kunt, Min Zhu, “How Does Deposit Insurance Affect Bank Risk. Evidence from the

Recent Crisis”, Diinya Banki, 2012
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Qeyri-rezident banklardan vo beynolxalq
maliyyo toskilatlarindan coalb edilmis vosaitlorin
hacmi riiblin sonuna 16.2% artaraq 2 686.2
mln. manata ¢atmisdir. Xaricdan calb olunmus
vasaitlorin comi 6hdoaliklords xiisusi ¢okisi tarixi
maksimumdan asag1 soviyyadadir.

2.3. Bank sisteminin aktivlori

2013-cii ilin yanvar-iyun aylarinda bank
sisteminin maliyya vasitagiliyi darinlosmis,
cIxis
genislondirilmasi prosesi davam etmisdir.

maliyya xidmatlorina imkanlarinin

Cari ilin I yarmmilliyinds bank aktivlarinin
artim1 10% togkil etmisdir ki, bu da osason kredit
qoyuluslari ilo alagadar olmusdur. Kommersiya
banklarinin iqtisadiyyata kredit qoyuluslar
hesabat dovrii arzindo 9.48% artaraq 13 052.7
mlin. manata catmisdir.

Morkazi Bankin apardigi sorguya asason cari
ilin II riiblinde timumilikds biznes vo istehlak
kreditlarina tolobds canlanma davam etmokdadir.
Biznes kreditlorinds tolob asason uzunmiiddatli
kreditloradir. Kommersiya dasinmaz omlakinin
alinmasina vo SKMF programi iizrs kreditlora
talab sabit galmigdir. Kredit mohsullarina talabin

yliksok olmasi banklarin toklifine do  tesir

gostormisdir. Belo ki, qisamiiddatli kreditlora
tolobin azalmasimi goren banklar qisamiiddatli
kredit toklifini
Banklar timumilikds névbati ii¢ aya olan talob
va toklif gdzlontilorine optimist yanasirlar.

mohsullarinin azaltmislar.

Istehlak kreditlori ndvlori arasinda cari ilin
I yarisinda ipoteka vo kredit kartlarina tolob
ohomiyyatli artmigdir. Avtomobil kreditlori {izro
zoif tolob banklarin ipoteka vo kredit kartlari
izra foalliginin artmasina sabab olmusdur.

Banklarin kredit omoliyyatlarinin
Morkoazlosdirilmis  Kredit
Reyestrinin molumatlar1 da tesdiqloyir. Belo
ki, 2013-cii ilin ilk yarisinda kredit sorgularinin
say1 Oton ilin miivafiq dovriina nisbaten 2.6 dofo
artmis vo 988 367-yo c¢atmisdir (6ton il 380
150). Sorgularin 986 009-u kredit toskilatlar
torafindon, 2 358-i iso fiziki soxslor torafindon
daxil olmusdur.

Hesabat kredit
uzunmiiddatli kreditlor hesabina artmisdir.
Uzunmiiddatli kreditlor 20.6% artaraq kredit
portfelinin 76.5%-no c¢atmisdir. Oten riibda
oldugu kimi bu riibde
kreditlorin portfelds xiisusi ¢okisi azalmaqda
davam etmisdir (hesabat dovrii arzinds 5.1 faiz

geniglonmasini

qoyuluslar

dovriinda

do qisamiiddatli

bondi azalma).

Qrafik 2.7. Kreditlora talab: 2013-cil ilin II riibii (banklar arasinda apartlmig sorgunun naticalori), %-1a
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Qrafik 2.8. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-la
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Monba: AMB

Hesabat dovriindo milli valyutada olan
kreditlor tizra 15.8%, xarici valyutada olan
kreditlorda isa 5.3% artim miisahido olunmusdur.
Kredit portfelinin strukturunda milli valyutada
kreditlorin xiisusi ¢okisi yarimilliyin sonuna
70.8% (ilin avvalino 68.8%) olmusdur.

01 iyul 2013-cii il tarixine banklar torafindon
hiiquqi soxslora verilmis kreditlor 8 575 min.
manat (portfelds pay1 62.3%) toskil etmisdir. Ev
tosorriifatlarina verilon kreditlor iso cari ilin 1
yarimilliyi arzinde (banklar iizra) 10.1% artmis
vo dovriin sonuna 5 199 miln. manat togkil
etmisdir. Bu da comi kredit portfelinin 38%-ni
togkil etmisdir.

Qrafik 2.9. Subyektlar iizre kredit portfelinin strukturunun dinamikast
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Monba: AMB

1 iyul 2013-cii il tarixine fiziki soxslors
dasinmaz omlakin tikintisi vo alinmasi ii¢ilin
verilmis kreditlor 763 min. manat togkil etmisdir.
Bu kreditlorin ev tesorriifatlarina verilmis
kreditlorin portfelindo xiisusi ¢okisi 14.7%
olmusdur. Sahibkarliq foaliyyati ilo masgul olan
fiziki soxsloro verilmis kreditlor iso hesabat
dovrii arzinds 36.8% artaraq ev tosorriifatlarina
verilmis kreditlorin 7.8%-ni togkil etmisdir.

I yarimilliyin sonuna fiziki soxslora verilon
uzunmiiddatli kreditlorin comi portfelds pay1
yiiksok (74.6%) olmusdur.

Kreditlor kond tasorriifat1 vo emal sektoruna

Cadval 2.2. Banklarin kredit portfelinin sahalar iizra strukturu va dinamikasi

Saha

Ticarat vo xidmat

Ev tosarriifatlarina

Kand tasarriifat va emali
Insaat v omlak

Sanaye va istehsal
Naqliyyat va rabito
Energetika va tabii sorvatlor
Digar

Monba: AMB

01.07.13

mln. manat Kredit portfelinda pay1, %-la
21625 15.7
5199.0 371
671.3 49
21322 15.5
1342.1 9.7
4429 32
317.6 23
1506.3 10.9
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22.9%, ingsaat vo omlak sektoruna 67.9%,
naqliyyat va rabito sektoruna ise 3.2% artmisdir.
Dovriin sonuna plastik kartlarla omoliyyatlar
iizro kreditlorin artim1 41.1% olmus vo 275 min.
manat togkil etmisdir.

Banklarin qiymotli kagizlara investisiyalar
1 iyul 2013-cii il tarixine 1 469.7 mln. manat
tagkil etmisdir.

Cadval 2.3. Regionlar iizra (Baki istisna olmagqla) kreditlor va amanatlor, min. manat

. Kredit qoyulusu Omanatlar

Comi Manatla  Xarici valyutada Cami Manatla  Xarici valyutada
01.01.2012 1271.7 940.1 3315 327.6 2407 85.0
01.07.2012 1398.7 1075.5 3232 381.7 287.8 93.9
01.01.2013 1 546.1 11445 401.6 359.1 270.7 88.4
01.07.2013 1544.7 1155.8 388.9 421.7 3264 95.3
Monba: AMB

2013-cii ilin I yarisinda kredit toskilatlar:
torafindan regionlarin kreditlogdirilmasi prosesi
davam etmigdir. Oton ilin miivafiq dévrii ilo
miiqayisadas cari ilin ilk yaris1 orzinds regionlara
kredit qoyuluslar1 10.4% artmigdir. Regionlara
verilon kredit portfelinds payin hacmina gors
Oton dovrlords oldugu kimi Abseron iqtisadi
rayonu (22.3%), Aran iqtisadi rayonu (34.9%),
Gonco-Qazax iqtisadi rayonu (13.2%), Lonkoran
iqtisadi rayonu (10.2%) xiisusilo secilmislor.

Regionlara milli valyutada verilmis kreditlor
xarici valyutada kredit qoyuluslarini iistolomis
vo 1 iyul 2013-cii il tarixa kredit portfelinin
74.8%--ni togkil etmisdir. Regionlara kredit
portfelinin 77%-ni uzunmiiddatli kreditlor togkil
edir.

Qrafik 2.10. Bank aktivlarinin strukturu, %-1a

W Nagd vosaitlor
0 AMB-ya qarst taloblor

0 Kreditlor istisna olmagla
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m Banklara xalis kreditlor

[ Miistrilors verilon xalis

—— . . v
01.07.2013 kreditlorin moblogi

M Nagd vesaitlor

Monba: AMB

2.4. Bank sektorunun faaliyyatinin
maliyyo naticalori
Hesabat dovrii arzindo bank sisteminin
maliyya naticolori itimumilikds qonaatboxs
olmusdur.

2013-cii ilin I yarimilliyinde banklarin slde
etdiklori monfost 174.1 mln. manat toskil
etmigdir. Vergi 6denildikdon sonra xalis manfaot
189 162.3 mIn. manat olmusdur.

Monfaatlo sayr 40
(01.01.2013-ci il tarixa say1 33), zarorls isloyan

isloyon banklarin

banklarin say1 ise 3 (01.01.2013-ci il tarixo say1
10) olmusdur.

2013-cti ilin ilk yarimilinds kommersiya
banklarinin monfostinin artimi kredit aktivliyinin
canlanmast vo aktivlerin  keyfiyyatinin
yaxsilagsmasi1 ilo izah olunur. Basqga sozlo,
Oton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisedo faiz
golirlarinin artimi1 vo ehtiyatlarin formalagsmasina
yonadilmis vosaitlorin  azalmasi

artirmigdir.

monfaati
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Qrafik 2.11. Bank sisteminin monfaati, mln. manat
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Monba: AMB

Dovr orzinds banklarin miistorilora verdiyi
kreditlor tlizra faiz golirlori 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miigayisada 29.3% artmigdir (2013-cii
ilin I yarimilliyinds 707 mln. manat, 2012-ci ilin I
yarisinda 546.9 mln. manat). Faiz golirlorinin orta
aktivlars nisbati [ yarimillikds 7.7% olmusdur.

Faiz goliri gotiron digor omoliyyatlardan
(banklararast toloblar, investisiyalar vo maliyya
lizinqi) olde edilon golir 26.3% artmis va orta
aktivlora nisbatdo 0.6% toskil etmisdir.

Dovr orzindo banklarin comi geyri-faiz golirlori
oton ilin I yarist ilo miiqayisode 19.4% artmig
vo 194.7 min. manat toskil etmigdir. Qeyri-faiz
golirlori osason valyuta amoliyyatlarindan golon

Cadval 2.4. Manfaatin strukturu, mln. manat

Faiz goliri

Faiz xarclari
Qeyri-faiz goliri
Qeyri-faiz xarclari
Umumi golir
Umumi xarc

Xalis amaliyyat manfaati
Aktivlar iizro miimkiin zarar {igiin ehtiyatin

yaradilmasina ayirmalar

Monba: AMB

golir, hesablarin aparilmasi {izra xidmotlordon
tutulan komisyon va diger komisyon haglarinin
hesabina formalagmisdir.

Biitovliikkdo, banklarin iimumi golirlori cari ilin
yanvar-iyun aylarinda (faiz veo qeyri-faiz) 960.9
mln. manat togkil etmis vo Oton ilin I yarisi ilo
milqayisads 27% (204.1 mln. manat) artmigdir.

Dovr orzinde faiz xorclori 390.6 mln. manat
toskil etmisdir. Bu asason miiddatli depozitlor {izra
faiz xorclorinden ibaratdir. Faiz xorclorinin orta
aktivlara nisbati Oten ilin I yarisia nazeren 0.1
faiz bondi azalaraq 4.3% olmusdur.

Qeyri-faiz xarclori ilin I yarisinda 22.7% artmig
va 344.3 min. manat togkil etmisdir. Qeyri-faiz
xarclorinin orta aktivlors nisboti 0.1 faiz bondi
azalaraq 38% olmugdur. Umumi xorclor iso (faiz
va qeyri-faiz) 21.2% (128.4 miIn. manat) artaraq
734.9 min. manat toskil etmisdir.

Oton ilin 1 yarist ilo miigayisodo miimkiin
zorarlorin  6donilmasi iiglin xiisusi ehtiyatlarin
yaradilmasina ayirmalarda 60% azalma miisahido
olunmusdur. Bu, 6z névbasinda banklarin macmu
xarclorinin azalmasina va vergilar 6danildikdon
sonra xalis monfaoto miisbot tosir gostormisdir.

Cari ilin yarim ilindo banklarin golirliliyi

20121l 20131l .

Lyarist [ yarist Dayisma, %-1a
593.7 766.1 290
3215 390.6 215
163.0 1947 04
285.0 3443 208
756.7 960.9 270
606.4 7349 212
150.3 226.0 504
1320 518 608
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ohaomiyyatli artmigdir. Kapitalin golirliliyi (ROE)
14.8%-0 ¢atmigdir. ROE-nin artmasi aktivlorin
keyfiyyatinin stabillosmasi vo kreditlor {izra
ehtiyatlara ayirmalarin hacminin shomiyyatli
azalmasi 1ilo olagodardir. Bank aktivlerinin
golirliliyi (ROA) yarimillik orzinds 1.8% toskil
etmisdir.

Qrafik 2.12. Bank sisteminin galirliliyi, %-lo
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ROA  ®m ROE  -o-Kapital multiplikatoru (sag skala)

Monba: AMB

Kapital multiplikatorunun3 artim dinamikasi

banklarin aktivlerini osason borclanmaqla
artirdiglarim gostorir. Belo ki, I yarimillikds bu
nisbat 8.5 saviyyesinds olmusdur.

Xalis faiz marjasi# cari ilin [ yarisinda 5.44%
olmusdur. Buna sobob xalis faiz golirlorindoki
artimin golir gatiron aktivlorin artimidan yiiksok
olmasidir. Bu, golir gotiron aktivlorin keyfiyye-
tinin yaxsilagmasini, banklarin ucuz resurslara

¢ix1s imkanlarinin genislonmosini gostarir.
2.5. Bank sektorunun kapitali

Hesabat dévriinda bank sisteminin kapitallasmasi
prosesinda miisbat meyillor davam etmis, sistemin
kapital adekvatligi gostoricilori magbul saviyyada
olmusdur.

2013-cii ilin I yarisinda bank sisteminin mac-
mu kapitalinin hocmi 11.7% va ya 301.2 min.
manat artaraq 2 883.5 mln. manata ¢atmigdir.
Maocmu kapitalin artiminin asas manbayi avvalki
dovrlords oldugu kimi (79.5%-ni) nizamnamo

kapitali olmusdur. Bels ki, nizamnama kapitali
171.4 mln. manat vo ya 8.1% artmigdir.
Umumi ehtiyatlar iso 10.7% (20.4 mln. manat)
yliksalmigdir. Toromo miiossisalorin vo digor
kredit togkilatlarinin sohmlorina (paylarina),
qeyri-maddi aktivlors investisiyalar 9.1% artaraq
330.2 mln. manat saviyyesina yiiksolmigdir (cari
ilin avvalino 302.6 mln. manat toskil etmisdir).

Qrafik 2.13. Bank kapitalinin strukturu, mln. manat
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Monba: AMB

Bank sektoru iizro kapital adekvatligi tolab
olunan minimal limiti (12%) {stsloysrok yarim
il arzinds sabit qalaraq 17% togkil etmisdir.

Cari ilin I yarisinin sonuna I daracali kapital
adekvatlig1 gostoricisi 0.4 faiz bondi yiiksolorok
13.4% toskil etmisdir ki, bu da minimal normani
(I doracali kapital adekvatligi normas1 6%) 2
dofadon ¢ox listolomisdir.

2.6. Banklarda faiz doracalori

2013-cii ilin birinci yarisinda manatla va
xarici valyuta ilo kreditlor va depozitlor tizra
orta ¢akili nominal faiz daracalorinds azalma
davam etmisdir.

Kreditlor iizro manatla orta faiz doracalori
oOton ilin miivafiq dovrii ilo miiqayiseds 1.6 faiz
bondi azalaraq hesabat dovriiniin sonuna 14.1%

* Kapital multiplikatoru — aktivlor/kapital, vo ya ROE/ROA. Har bir manat kapitala diigon aktivlorin payini gstorir

* Xalis faiz marjasi - (Xalis faiz monfooti)/( Orta golir gotiron aktivlor)
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toskil etmisdir. Eyni dovrdo omanotlor iizro Qrafik 2.14. Manatla yeni colb edilmis depozit

manatla nominal orta faiz doracaleri 10.3%-don | . va verilmis kreditlor fizra faiz doracasi

9.6%-o enmisdir. Xarici valyutada kreditlor iz sz
vo omanoatlor tizra faiz dorocalori 0.7% boandi s

azalmisdir. DSvriin sonuna manatda faiz spredi 4

ortalama 4.5%, valyutada iss 4.6% olmusdur. 12
. oo . o 11
Yeni verilmis kreditlor vo colb edilmis 5] 962

: . 8.55

omanoatlor, habelo banklararas1 kreditlor iizro z
orta cokili faiz dorocolorinde doévr orzindoe 2 2 2 =2 =2 =22 2 2. 2. 2 2 2
. S &8 & == 3535 §8¢g 3 8 8§
azalma miisahids olunmusdur (Qrafik 2.14.). s 8 = 3 8 38 3 8 3 3 3 3

2013-cii ilin I yarisinin sonuna manatla Yeni calb edilmis amanatlor (3 ayliq siiriiskon orta)
banklararas1 kreditlor iizra faiz derocosi ilin - Yeni verilmis kreditlr (3 ayhq siriskan orta)
ovvali ilo miiqayisods 1% bondi azalaraq 8.11%  Manba: AMB
olmus, xarici valyutada isa bu gostorici 0.9%

bondi azalma ilo 4.7% togkil etmigdir.

20



Bank sisteminda risklar

I1I. BANK SISTEMINDO RISKLOR

2013-cii ilin I yarisinda bank sisteminda
risklor idara olunan saviyyads saxlanilmigdir.
Likvidliyin moagbul saviyyada qalmasinda
banklarin depozit bazasinin miiddat va val-
yuta strukturunun yaxsilasmast miihiim rol
oynamisdir.

Kredit aktivliyinin bearpasi ilo slagedar ilin
avvali ila (14.9%) miiqayisads likvid aktivlorin
imumi aktivlordoeki payi bir qodor azalsa da
minimal saviyyaden (10%) yiiksok olmusdur
(11.5%). Likvid aktivlorin cari O6hdsliklorde
xuisusi ¢okisi yarmmilliyin sonuna 56.6% toskil
etmigdir. Ani likvidlik amsali’ 59.5% (1 yan-
var 2013-cii | tarixa 67%) olmusdur ki, bu da
Morkazi Bankin tslobino (minimal limit 30%)
cavab verir. Yiiksok likvidlik 6lkodo maliyyo
dorinliyinin artmasina destok veran amillorden
biri olmusdur.

Qrafik 3.1. Likvidlik gostaricilari, %-1a
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Monba: AMB

Yiiksok likvid aktivlorin orta giinliik qaligi ilin
avvali ilo miiqayisads 32.6 min. manat (-1.5%)
azalaraq dovriin sonuna 2 112.1 mln. manat
togkil etmisdir.

1 iyul 2013-cii il tarixa likvid aktivlerin
strukturunda nagd vesaitlor, nostro hesablar

Qrafik 3.2. Likvid aktivlarin dinamikas1 va strukturu, mln. manat
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Monba: AMB

vo dovlet qiymotli kagizlarin xiisusi ¢okisi
miivafiq olaraq 37%, 20% va 15.5% olmusdur.
Banklarin Morkozi Bankda hesablarmin likvid
aktivlordo xiisusi ¢okisi dovriin sonuna 27.6%
toskil etmisdir.

Hesabat dovriinde banklarin miiddat {izro aktiv
vo passivlori arasinda forq mogbul saviyyads
galmis vo bank sistemindo likvidlik riskinin
azalmasina tosir etmisdir. Belo ki, banklar
likvidlik riskini tarazlagdirmaq moagsodila 90
giinadok olan aktiv va passivlar arasinda farqi
azaltmiglar. Eyni zamanda kredit aktivliyinin

Qrafik 3.3. Aktiv va passivlor arasinda forqin aktivlora nisbati, %-lo
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* Ani likvidlik amsali - Yiiksok likvidli (cari) aktivlorin orta giindolik qiymatinin yiiksok likvidli (cari) 6hdoliklorin orta giindalik mablogina olan nisbati.
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Hasiya 4. Sistem riski: anlayis va xiisusiyyatlor

Qlobal bohran gostordi ki, risklori derk etmok, onlari
miioyyan va idars etmak bacarigi maliyys sisteminin ugurlu
va dayanigli faaliyyatinin, inkisafimin tomalidir.

Sistem riskinin torifi. Odobiyyatda sistem riskinin vahid
gobul olunmus torifi yoxdur. Bu, masolonin miirokkabliyi
ilo yanast onun kifayet qodor todqiq olunmamast ilo do
olagedardir. Masalon, bazi todgiqgateilara asason sistem riski
“.yaranan risklers qarst iqtisadi agentlorin fordi reaksiyas,
onlarin daha yaxs1 boliisdiiriilmasi va ya diversifikasiyasina
deyil,
dayanigsizligin yaranmasina sobab ola bilocok hallarin
yaranmasinin potensial tohliikesidir”.

Sistem risklorin  yaranmast va  akkumulyasiyasi
makroiqtisadi stress vo bazar istirak¢ilarnin davranisi ilo
alagadardir va burada agagidakilar qeyd etmoak olar:

oksina imumi qeyri-miloyyonlik ve limumi

1) maliyys vasitagilarin identik (kollektiv) davranis;

ii) maliyya vasitagilarin protsiklik davramst;

iii)  maliyys institutlar1 arasinda qarsiliglt slago ve
asililig.

Istonilon iqtisadi foaliyyot bu vo ya digor risk novi,
yani itkilerin yaranmasi ehtimali ilo {izlosir. Buna gora do
oksor iqtisadi subyektlor risklori neytrallagdirmaq vo ya
minimallasdirmaq magsadilo miixtalif alot vo metodlardan
istifado edirlor: iqtisadi fealiyyotin miixtolif sahelorinda
ixtisaslasmagq, qiymatli kagizlar portfelinin diversifikasiyast,
hecing vo s.

Mikroiqtisadi risklerin (yeni ayri-ayri bazar agentinin
— investor, emitent, bank vo s.) minimuma endirilmasi
(neytrallagdirilmasi) noqteyi nazarinden geyd olunan alat va
metodlar ¢ox semarali ola bilor. Lakin, sistemin foaliyyeti ilo
alaqadar kollektiv risklorin azaldilmasi baximindan bu tadbirlor
¢ox mohdud (bozon hotta monfi) tosiro malikdir. Iqtisadi
subyektlorin fordi rasional davranigi bazarda slave volatillik
yaratmaqla sistem riski inkisaf etdirir. Belo ki, bazarda
aktivlarin qiymatlarinin diismasi naticasinda bazar istirakgilari
bas vera bilacak itkilori minimallagdirmaq maqsadilo kollektiv
sokildo homin aktivlori reallasdirmaga calisirlar. Bu iso 6z
novbasinds hamin aktivlers olan qiymetin bir az da asag
diigmasing va sistem riskinin artmasina sabab olur.

Sistem riskinin akkumulyasiyas1 bazar istirake¢ilarmin
geyri-rasional (mohdud rasional) davranisi naticesinda
yarana biler. Moasalen, bazar istirakcilari aktivin dayarinin
artiq qiymotlondirilmesi (overvalued) barado molumata
malik olsalar bela, onun alinmasindan imtina etmirlar. Bela
olan halda bazar istirak¢ilart qiymatlorin korreksiyasindan
ovval aktivi daha yiiksok qiymatlo satacaglarimi nazords
tuturlar. Oxsar vaziyyat bohrandan 6nca 1997-ci ilde Canub-

Monba:

Sorqi Asiya dlkelerindo miisahido edilmisdi. Bu 6lkalorin
makroiqtisadi  gostericileri bazarlarin hararatlonmasini
oks etso do, xarici investorlar 0z gozlontilorini yeniden
giymatlondirmadilar.

Sistem risklorinin yayimas:. Iqtisadiyyatda béhranlarm
bag vermo sobobi tokco mikroiqgtisadi risklor ve bazar
istirak¢ilarinin  davranigt deyil, eyni zamanda miixtolif
seqmentlor vo maliyys institutlar1 arasinda olan qarsiligh
olago va asililigdaki problemlordir. Bazarlar va institutlar
arasinda slagalorin novii har bir bazarin struktur xiisusiyyatlari
ilo miiayyan olunur.

Maliyys vasitociliyina (bank yoniimlii) osaslanan
iqtisadiyyatda sistem risklorinin yayilmasi banklararasi
olagolor wvasitesilo bag verir. Bu zaman banklararasi
kreditlosmo sistem daxilinda risklorin Gtiiriilmasi kanalina
cevrilir. Maliyya “yoluxmasi” ham milli, hom da kapital
axmlarmin olkelor arasinda horaketi vasitasilo beynalxalq
saviyyada do bas vers bilar.

Digor torofden, maliyyo
miiflislogmasi do sistem riskinin yayilmasina sobab ola
bilor. Belo ki, iri bankin miiflislosmasi ohali arasinda tagvis
yaradaraq onlarin amanatlorinin geri gétiiriilmasi ilo biitiin
bank sistemini tohliiks altma qoya biler. Sistem risklorinin
yayimasimin ikinci kanali miiflis olmus bankin kontragent—
banklar qarsisinda 6hdoliklorinin yerino yetirilmomosidir.
Noticada bu “domino effekti” yaradaraq avvallor likvidlik
problemi yagsamayan banklarin vaziyyatini pislogdirir.

Sistem riskinin  xiisusiyyatlorinden biri maliyys
sektorunun miistaqil va effektiv olaraq bohranin bas vermo
sobablorini aradan qaldira bilmomesidir. Bu halda dovletin
miidaxilosi, banklarin foaliyysting mikroprudensial nazarat,
sistem {izra biitovlikds risklerin idars edilmasini tomin edon
makroprudensial nazarat kimi iki yanasma tatbiq edilir.

Umumiyyatlo, sistem riskini omolo gotiron amillarin

ayri-ayri institutlarinin

coxlugu vo miixtalifliyi onun modellasdirilmasi prosesini
cotinlogdirir. Lakin, bir sira 6lkslor vo beynolxalq maliyya
toskilatlar1 torafindon son iyirmi il orzinde bohranlarin
sabablori vo yaranmasi ehtimalinin prognozlasdiriimasi
sahasinds genis todqiqat isleri aparilir. Bohranin qabaglayici
indikatorlarmm formalagdiriimasi metodologiyasi iizerinds
islor akivlogdirilmis, makroiqtisadi stress-testlogdirmo
vo digor iisullar inkisaf etdirilmigdir. Erken xobordarliq
sisteminin mithiim komponenti olan vo orta miiddotli dovr
ticlin stress ssenarilorinin naticalorini qiymetlondirmak
imkan1 veran makroiqtisadi modelin qurulmasi istiqamatinda
tadbirler davam etdirilir.

Guidance to assess the systemic importance of financial institutions, markets and instruments: initial considerations.

IMF, BIS, ESB, November 2009

Acharya V, L Pedersen, T Philippon, and M Richardson. 2009. “Measuring Systemic Risk”, mimeo, New York University



Bank sisteminda risklar

artmasi ilo alagadar 365 gilindon artiq olan forq
artsa da, mogbul soviyyado galmisdir.
Mazanns
mogsadi ilo aktiv vo Ohdoliklorin valyuta
strukturu balanslagdirilmigdir. Belo ki, 2013-

riskinin ~ minimallagdirilmasi

cl ilin 1 iyul tarixino xarici valyutada olan
aktivlor tmumi aktivlerin 33.7%-ni (1 yanvar
2013-cii il tarixo 34.1%), ohdoliklor ise timumi
ohdoliklorin 45.4% -ni (1 yanvar 2013-cii il
tarixo 44.3%) toskil etmisdir.
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Cari ilin I yarmmilliyinde kredit portfelinin
keyfiyyoati moagbul, kredit risklori iss idars oluna
bilon saviyyads olmusdur. Bels ki, ilin avvali
ilo miiqayisads vaxti ke¢mis kreditlorin comi
kreditlordo xiisusi ¢okisi 6.2%-don 5.8%-2
enmisdir.

Likvidliyin moagbul saviyyads saxlanilmasi
vo banklarda kapitallagsma prosesinin davam
etmoasi bas vera bilocok soklara garsi sistemin
dayanigligini yiiksoldir.
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V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat dovriinda ddonis sistemlorinin sabit
va fasilosiz faaliyyati tomin edilmisdir. Milli
Odonis Sisteminds aparilan amoaliyyatlarin
hacmi va sayt artmisdir.

2013-cii ilin I yaris1 orzinde Milli Odonis
Sisteminds iimumi hacmi 62.6 mlrd. manat
olmagqla, 14.7 min. adad omoaliyyat aparilmisdir.
Oton ilin miivafiq dovri ilo miiqayisodo
omoliyyatlarm say1 9.5% (1.7 mln. adad),
imumi hocmi iso 11.4% (6.4 mlrd. manat)
artmigdir.

Hesabat dovriinde 6donislorin orta giinliik
say1 111 min adad, orta giinliik hocmi iso 474.3
mln. manat togkil etmisdir (2012-ci ilin yanvar-
iyun miivafiq olaraq 101.4 min adad vo 425.5
mln. manat).

Nagdsiz ddonislorin 87.5%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kegcirilmis vo onun itimumi
hacmi 54.8 mird. manat olmusdur (233 min
odad omoaliyyat). 2012-ci ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisodo omoliyyatlarin timumi hacmi
8.6% (4 320 miIn. manat) artmisdir. Hor bir
O0donis sonadinin moblagi orta hesabla 240.8
min manat togkil etmisdir.

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sisteminda 6donis amaliyyatlarmm dinamikast
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Moblag baximindan 6donislorin 10.9%-1 (6
831 mln. manat) XOHKS sistemi vasitosilo
hoyata kecirilmisdir. Say baximindan iso
XOHKS sisteminin pay1r 87.5% toskil etmis
vo hesabat dovriinlin yekunu iizro 12.8 min.
adad 6donis olmusdur. Bu da 6ton ilin miivafiq
dovriindo aparilmis 6donislorin hocmini 39.3%
(1 927 mln. manat), saym isa 7% (825 min
odod) tistolomisdir. Hor bir 6donisin moblogi
orta hesabla 535.6 manat togkil etmisdir.

Kommersiya banklar1 6donis kartlarinin
prosessingina dair infrastrukturun inkisafini
davam etdirmislor. 2013-cii ilin yanvar-iyun
aylarinda bank 6denis kartlarina 61ks srazisindo
quragdirtlmis 2 351 bankomatda vo 35 758
odadi parakonds ticarat, iago vo diger xidmaot
milessisalorinde olmaqgla timumilikds 37 166
POS-terminalda xidmat edilmisdir.

Qrafik 4.2. Olks daxilinds bankomatlar va POS-terminallarla apartlan
amoliyyatlarda debet v kredit kartlarmnm pay1

(01 iyun 2013-cy il tarixina), %-lo
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Monba: AMB

Qeyd edok ki, dovr orzinds 6lks orazisindo
bankomatlarin say1 4% artmisdir.

2013-cii ilin ilk alt1 ayinda bankomatlar
vasitosilo 3 949 mIn. manat hacminds 24.631
POS-

mln. odod omoliyyat aparilmigdir.



Odonis sistemlari

Hasiya 5. Elektron 6danislorin iqtisadi artima tasiri

Molumat vo hesablamalar kartlardan faktiki istifado
soviyyesinin artim tempinin vo kart penetrasiya®
soviyyesinin galacok artim potensialinin yiiksok oldugunu
gostarir. Belo ki, diinyada 2012-ci ildo parakonds ticarat
tizra 6danislorin 32%-ikartlarlaapariimigdir. 2008-ciildon
kartlarla 6donisin orta illik artim tempi 7.7% olmusdur
ki, bu da nagd d6denislorin artim tempindon 2.6 dofo
yiiksokdir. Moody’s Analytics toskilatinin hesablamalari
diinya UDM-nin 93%-ni toskil edon 56 6lko arasinda
2008-2012-ci iller iizre aparilmigdir. Metodologiyaya
uygun olaraq istehlak real soroncamda qalan golir,
real faiz dorocolori vo kart penetrasiya soviyyesinin
funksiyast kimi modellosdirilmisdir. Metodologiya bu
iqtisadi mantiqo sOykenir: kart penetrasiya soviyyasinin
artmasi—banklarin resurs bazasinin geniglonmasi—real
faiz doracalorinin enmasi—istehlakin geniglonmasi.

Elektron 6donis mohsullarmndan genis istifado real
ifadeds diinya UDM-in 2008-2012-ci illor arzinds 983
mlrd. $ artmasina sobab olmusdur (2003-2008-ci illarda
1.1 trln. $). Kartlardan istifadonin genislonmosi 56
Olkada orta illik igtisadi artima 0.17% bendi artiric
tohfo vermigdir. Bu iso homin dovrdo diinya iizro
orta iqtisadi artimim (1.8%) toqriban 10%-o barabardir
(2003-2008-ci illorde 15%). Basqa ifads ilo kartlardan
istifado genislonmosoydi diinya iqtisadi artimi 1.8%
yox, togriban 1.6% toskil ederdi. UDM-in olava artimi
togribon 1.9 mln. yeni i§ yerlorinin (2003-2008-ci illordo
4.9 mln.) yaradilmasina barabordir.

Elektron 6donislordon genis istifado IEO-do UDM-
in 0.3%, IEOO-do iss 0.8% artimina sobab olmusdur”.
[EOO-do artima tohfonin yiiksok olmasi kartlarin

Monba:

penetrasiya saviyyasinin daha ¢ox artmast ilo slagadardir.
Masalan, Cinda 2008-ci ilds kartlardan istifads saviyyasi
31%-don 2012-ci ilde 56%-o yiikselmis vo bu noticads
UDM-in olave 1.7% (iimumi igtisadi artrmin 15%-i)
artmasma sabob olmugdur. Bu gostarici Qazaxistanda
0.18 (iimumi orta iqtisadi artimimn 2%-i), Rusiyada 0.55
(8%-1), Tiirkiyado 0.49 (8%-i), Cexiyada 0.18 (3%-
i), Norvegdo 0.18 (9%-i), ABS-da 0.22%-0 (10%-1i)
barabordir.

Kartlardan istifadonin artmasi istehlakin ortalama
0.7% artimim sartlondirmisdir. Bu nisbat IEOO-da 1.6%,
IEO-do iss 0.4% taskil etmis, o ciimlodon Qazaxistanda
0.25, Rusiyada 1.07, Tiirkiyado 0.70, Cexiyada 0.36,
Norvegds 0.43, ABS-da 0.31%-0 barabar olmusdur. Orta
milddatli dovrde do kartlardan istifade soviyyesinin art-
mas1 vo bunun istehlak, iqtisadi artima pozitiv tesir etmasi
gozlonilir. Belo ki, hesablamalar kartlarin penetrasiya
soviyyesinin artimi hesabimna diinyada istehlakin 0.25%,
iqtisadi artimin is3 0.16% artacagini gostarir.

Kartlardan istifado soviyyesinin artimi ilo istehlak,
iqtisadi artim arasinda elastiklik olagasi giicliidiir. Belo
ki, kartlardan istifads saviyyasinin 1% artmasi istehlakin
0.056%, iqgtisadi artimin isa 0.035% artimina sobab
olur. Bu metrikslor IEO iigiin miivafiq olaraq 0.042%
va 0.025%, IEOO iigiin iso 0.056% va 0.028% toskil
edir. On yiiksok elastiklik slagasi istehlakda Cin (0.129)
va Norvega (0.112), istehsalda iso Kanada (0.061) vo
Britaniyaya (0.055) aiddir. ©n asag1 elastiklik olaqasi
istehlakda Ruanda (0.003) vo Hindistanda (0.007),
istehsalda isa Qotor (0.006) vo Ukraynada (0.007) geyde
alinmugdir.

Moody'’s Analytics, “The Impact of Electronic Payments on Economic Growth”, fevral 2013

Qrafik 4.3. Quragdirilmis bankomatlarin va POS-terminallarin say1
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¢ Kartlarla aparilan tranzaksiyalarin hacmi/imumi istehlak xarclori

terminallar vasitosilo aparilan omsliyyatlarin
imumi sayr 4 292 min oadod, hocmi iso 431
mln. manat toskil etmisdir.

Odonis kartlarmin say1 dovr arzinds 293 min
odod artaraq 5.301 min. ododo catmigdir ki,
bu da hor min nafors (yetkinlik yasia ¢atmis)
orta hesabla 862.5 odod 6donis kart1 demokdir.
2013-cii ilin 1 iyul tarixino 6lko iizro {imumi
kart istifadocilorinin say1 4.5 mln. nofor togkil
etmigdir.

7 Forglorin olmast dlkalor iizra kart penetrasiya soviyyosi, istehlakgilari kart infrastrukturuna reaksiyast va s. ilo alagadardir
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Odonis kartlarmnin 88%-ini debet kartlar1
(bundan 55%-i sosial, 29%-1 amok haqq1 vo
16%-1 digor kartlar), qalan 12%-ini iso kredit
kartlar togkil etmisdir.

Yarimillik orzindo 6denis kartlar1 vasitosilo
0lkoa daxilindo hoyata kegirilon tranzaksiyalarin
imumi hocminin 94.2%-1 (4 126 mln. manat)
nagd pul vesaitinin ¢ixarilmasi, 4.8%-1 (254
min. manat) iso nagdsiz omoliyyatlar togkil
etmisdir.
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Internet vasitosilo bank xidmotlorindon
istifado do genislonmokdadir. Bels ki, yanvar-
iyun aylar orzinds internet-banking vasitasilo
171.4 mln. manat moblaginds 28.3 min adad
omoliyyat hoyata kegirilmigdir. Mobil-banking
vasitosilo iso 283.3 min manat mabloginds 19
min adad omoliyyat hoyata kecirilmigdir.
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