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Azoarbaycan Respublikasi Konstitusiyasimin 109-cu maddasinin 3-cti bandini
rohber tutaraq, Azarbaycan Respublikasinda qiymsotli kagizlar bazarmmin qabaqcil
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1. “2011-2020-ci illorde Azarbaycan Respublikasinda giymsotli kagizlar bazarimin
inkisafi” Dovlat Proqramai tasdiq edilsin (alave olunur).

2. Bu Seroncamin 1-ci bandinda geyd olunan D&vlst Programinda nazerds
tutulmus tadbirlerin icrasimin slagelondirilmasi Azarbaycan Respublikasimin Maliyya
Bazarlarina Nozarat Palatasina havals edilsin.1
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#2011-2020-ci illarde Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarinin inkisaf1”
Dévlat Proqrami

1. Giris

Azarbaycan Respublikasinda son illor aparilan iqtisadi islahatlar azad bazar
miinasibatlori asasinda foaliyyat gostoren iqtisadi sistemin bargerar olmasini tomin etmisdir.
Bazar iqtisadiyyatinin fundamental institutlari, o ciimloden, yeni iqtisadi miinasibatlori tosbit
edan ganunvericilik bazasi, bu miinasibatlorin tonzimlonmasini hayata kegiran dovlat tosisatlar:
vo yeni iqtisadi sistemin asas subyektlori olan fordi sahibkarlar tebaqesi formalasmisdir. Bu
dovrde giymat ve mazenne siyasati liberallagdirilmuis, genis miqyash 6zallagdirms proqrami
hoyata kegirilmis vo biitovliikde sahibkarliq fealiyyati {i¢lin olverisli miihit, makroiqtisadi
sabitlik vo 6lkanin yiiksak investisiya calbediciliyi tomin edilmisdir.

Noaticads, son 10 il arzinda Olkenin imumi daxili mahsulu toxminan 9 dofs, ixracat 15
dafadan ¢ox, strateji valyuta ehtiyatlar1 31 dafs artmuis, yiliz minlarls yeni is yeri a¢ilmis, yoxsul
ohalinin nisbi say1 5 defodan ¢ox azalmisdir.

Bu dovrds, hamginin semorali maliyys sektorunun formalasmas: ve institusional inkisafi
istiqamoatinde ahatali islahatlar hayata kegirilmis, bu sektorda idareetms, nazarat vo tonzimloma
beynalxalq standartlara uygun tekmillagdirilmis ve naticads, banklarin reqabat qabiliyyati
ahamiyyatli deracads yiiksalmisdir.

Tokca onu demoak kifayatdir ki, son 10 il arzinds, bank aktivlari 15, shalinin eamanatlari 36,
igtisadiyyata kredit qoyuluslar1 isa 19,6 dafe ¢oxalmigdir.

Maliyyo sisteminin miihiim sahosi kimi giymotli kagizlar bazarmin inkisafi da daim
digget markazinde olmus, bu sahads miiteraqqi hiiquqi ve togkilati tadbirlor hoayata
kecirilmisdir. Qiymesatli kagizlar bazarinda zeruri normativ hiiquqi baza ve tenzimloma
mexanizmlori, ticarat, klirinq vo hesablasma sistemlori, maliyye vasitaciliyi institutlar
yaradilmigdir.

Son 5 ilde miitegakkil giymatli kagizlar bazarinda ticarat dovriyyesi 4,3 dafs, o climladan,
dovlat istiqrazlan ils ticarstin hacmi 6,7 dafs, korporativ istiqrazlar ilo amaliyyatlarin hacmi 54
dafo artmisdir. Biitovliikds, giymatli kagizlar bazari timumi iqtisadi artimi {isteloyon artim
niimayis etdirmis ve Baki Fond Birjasinin ticarat dovriyyesinin qgeyri-neft iimumi daxili
moahsuluna nisbati 41% artaraq 12,1%-» yiiksalmisdir.

Hoayata kegirilon ugurlu iqtisadi siyaset neaticesinds 6lks igtisadiyyatinin, o ciimladan,
xarici tosirlors daha hassas olan maliyys sektorunun dayanigliligi temin olunmusdur. Son
onilliklorin an derin maliyyes-iqtisadi bohrani geraitinde bels 6lks iqtisadiyyatimin dinamik
inkisafi davam etmisdir. Maliyys sektorunun sabitliyi, yiliksek kapitallasma deracesi ve
likvidlik qorunub saxlanmusdir. Tesadiifi deyil ki, bu naticalar beynelxalq maliyye institutlar
torafinden da taninmuis ve 6lks tarixindo ilk dafe investisiya reytingi alds edilmisdir.

Hazirda 6lkemiz daha yiiksak sosial-igtisadi dirgelis marhslasine qedem qoymaqdadir.
Artiq inzibati-amirlik tisul-idarasine sdykenen formasiyadan yeni, azad sahibkarliq ve bazar
miinasibatlorine asaslanan sosial-iqtisadi qurulusa kegid tamamlanmigdir. Bu giin baslica hadaf
kimi bargarar olmus yeni iqtisadi sistemin daha da yetkinloesmasi giindslikdadir.

Diinya tecriibasi gosterir ki, inkisaf etmis bazar miinasibatlari modeli {iglin saxalonmis
maliyys sektoru va xiisusan do, yliksek samore ils fealiyyst gosteran qiymstli kagizlar bazarinin
moveudlugu zeruridir. Qiymestli kagizlar bazarmin keyfiyystco yeni saviyysys qaldirilmas:



igtisadiyyatin tonzimlonmasi imkanlarini genislondirir, maliyys resurslarinin real sektora colb
edilmasini vo saholorarasi sermaye axinlarmi asanlasdirir, hamginin, korporativ idarsetms,
tosorriifat foaliyystinds soffafligin artirilmasi kimi zeruri telsbler irali stirmekls biitovliikda
igtisadi sistemin daha semarali foaliyyatini tomin edir.

Olkomizda igtisadi inkisafin miiasir marholasi igtisadi subyektlarin maliyys xidmatlarina
¢ixis imkanlarinin daha da genislondirilmasini nezerde tutur. Bu maqgsadle biidcadan
maliyyolosmo vo kredit vesaitlori hesabina maliyyslosma manbolori ilo barabar daha ucuz,
inflyasiya yaratmayan ve uzunmiiddstli menbe kimi yigimlarin birbasa investisiyalara
transformasiyasini temin edan kapitallasma mexanizmlari daha da inkisaf etdirilmoli ve
tokmillasdirilmalidir.

Bununla yanasi, investisiya prosesinin kiitlaviliyinin toemin edilmasi, kigik vo orta olgiilii
igtisadi subyektlors vo shaliys 6z y181m vaesaitlorini iqtisadiyyata qoymaq imkanlarinin taqdim
edilmoasi, fond bazarmmin 6lke ohalisinin orta tebagesini genislondirmek kimi vacib sosial
shamiyyoetini 6n plana ¢akir.

2. Magsad va vazifalar

“2011-2020-ci illorde Azarbaycan Respublikasinda giymotli kagizlar bazarinin inkisaf1”
Dovlat Programinin (bundan sonra — Dovlat Proqrami) baslica magsadi miiasir, beynoalxalq
standartlara uygun, iqtisadiyyata genis kapitalizasiya imkanlar1 teqdim eden va risklarin
etibarli idare edilmasini tomin eden, yiiksak semore ilo foaliyyat gostoron giymotli kagizlar
bazarinin formalasdirilmasidir.

Bu magsada nail olmagq iigilin asagidak: vazifalarin hoyata kegirilmasi nazorda tutulur:

- qgiymatli kagizlar bazarmin tonzimlonmeasi mexanizmloarinin qabaqcil beynolxalq
tocritbayo uygun tokmillosdirilmasi, qiymotli kagizlar bazarmmin institusional inkisaf
saviyyoasinin yiiksaldilmasi ve onun beynalxalq standartlara uygunlugunun tomin edilmasi;

- 0lks iqtisadiyyatinda kapitallasma daracasinin yiiksaldilmasine nail olunmasi, igtisadi
layihalorin maliyyelasdirilmesinde qiymotli kagizlar bazari vasitasilo calb olunan geyri-
inflyasiya mansali investisiya vasaitlorinden istifadonin genislondirilmasi;

- igtisadi subyektlorin va ahalinin yigimlarmin fond bazarinda semarali yerlosdirilmasi iigiin
investisiyalarin qorundugu va risklerin etibarli idars olundugu miivafiq seraitin yaradilmasi;

- 6lkanin giymetli kagizlar bazarimin tadrican beynalxalq kapital bazarlarina inteqrasiya
olunmasi {i¢lin miivafiq soraitin formalasdirilmasi.

Dovlet Proqramu ¢ergivesinde giymetli kagizlar bazarimin inkisafi {iclin miisyyan
olunmus vozifalorin marhsalalorls hayata kecirilmasi reallasdirilacaqdir.

Birinci morhoalads qgiymatli kagizlar bazarimin infrastrukturunun miiasirlesdirilmasi, bu
moagsadle  normativ  hiiquqi  bazamin  tekmillegdirilmesi, maddi-texniki ~ bazanin
mohkemlandirilmasi, habels qiymatli kagizlar bazarinda insan kapitaliin inkisaf1 {iciin zaruri
imkanlarin yaradilmast nezerds tutulur. Olkenin giymatli kagizlar bazarmin shamiyyatli
daracade optimallagdirilmasina istiqamatlonmis bu moarhalonin 2011-2014-cii illeri oshate
etmakls Dovlet Proqraminin ilk 4 ili erzinds tamamlanmas: planlagdirilir.

Ikinci morhalads, qiymatli kagizlar bazarinda emoliyyatlarmn tam avtomatlagdirilmast vo
konsolids edilmesi, eyni zamanda, yeni alot ve xidmsatlorin teqdim olunmas: tiglin zaruri
bazanin formalasdirilmasi nazardas tutulur. 2015-2017-ci illar daxil olmagla Dévlst Programinin
novbati 3 ilini ohate edacek bu merhalads genis avtomatlagsdirma vasitesilo maliyye
xidmeatlarinin regional shats dairasinin artirilmasma da nail olunacaqdir.

Uglincii morhalads, yeni ve daha miirekkeb alat ve xidmet ndvlsrinin bazara teqdim
edilmesi ile giymatli kagizlar bazarinin darinliyinin artirilmasi, eyni zamanda sistem risklarinin
somoarali idare edilmasi mexanizmlerinin yaradilmasi nazards tutulur. Dévlst Programinin son
3 ilini (2018-2020-ci illar) shats edacak bu marhslenin tamamlanmas: ilo Azarbaycan kapital



bazarlar1 beynslxalq maliyye bazarlarina inteqrasiyaya hazir olacaqdir.
3. Dovlat Proqraminin asas istiqamatlori

Qiymotli kagizlar bazarinin inkisafi {igiin miiayysan olunmus moaqgsad ve vazifelarin
alagalondirilmis sokilde asagidaki asas istiqamatlords hayata kegirilmosi nazarde tutulur.

3.1. Qiymatli kagizlar bazarinin institusional inkisaf1

Dovlat Proqramu ¢argivesinde qiymestli kagizlar bazar1 yeni toskilati, texniki ve kapital
toloblor asasinda tokmillasdirilocak, gevik ve semarsli kapital bazari institutlarinin faaliyyati
tomin edilacokdir.

Fond birjasinin ticaret imkanlarinin genislondirilmasi hayata kegirilocok, onun miixtalif
maliyyo alatlori ilo ticarat imkanlar1 toqdim edan vahid instituta gevrilmesi maqsadile zaruri
hiiquqi ve tegkilati tedbirlar goriilacokdir.

Hoamginin, ticarat sisteminin avtomatlasdirilmasi proseslori basa ¢atdirilacaqdir.

Qiymeatli kagizlarin depozitar-ugot sistemi, o ciimloden, qiymsatli kagizlar ve onlar
tizerinde hiiquqglarin geydiyyati mexanizmlorinin tekmillasdirilmesi nezerde tutulur. Bu
magqsadle Milli Depozit Markazinin bazasinda dovlat ve korporativ qiymatli kagizlarin markazi
depozitar sistemi yaradilacaq, giymsatli kagizlarin ve onlar {izerinde hiiquqglarin geydiyyati
sistemi sadolosdirilocokdir. Qiymatli kagizlarin girovla yiiklonmasinin markezi depozitar
sistemi vasitosile hayata kegirilmasi mexanizmi totbiq olunacaqdir.

Qiymatli kagizlarla ticaratin somaraliliyinin artirilmasi ve risklorin azaldilmas: magsadila
qiymotli kagizlarin ticarati tizro markezlasdirilmis kliring sistemi yaradilacaq ve onun elektron
0danis sistemlarine inteqrasiyasi toamin edilacokdir.

Dovlat Programinin ikinci marhalesinda qiymetli kagizlar bazarinda vahid elektron
platformanin formalasdirilmas1 basa catdirilacaq. Bununla da ticarat, kliring-hesablasma,
depozitar ugot prosedurlarinin tam avtomatlasdirilmas: ve konsolide edilmasi amali olaraq
hayata kegirilacokdir.

Qiymatli kagizlar bazarmin inkisaf xattine uygun olaraq, klirinq fondu, investorlarin
kompensasiya fondu kimi institutlarin yaradilmas: planlasdirilir ki, bu da giymatli kagizlar
bazarinin ticarat vo hesablasma sistemlorinin dayamqgliliginin tomin edilmasine ve risklorin
etibarli idarsedilmasi ti¢iin zaruri mexanizmlarin formalasmasina xidmat edacakdir.

Bazarin  emoliyyat infrastrukturunun  koklii  suretde  tekmillagdirilmasi  ve
avtomatlagdirilmasi vasitasilo kapital bazar1 xidmatlorinin cografi shatesinin ve bu xidmatlare
¢ix1s imkanlarinin shamiyyoetli deracadas genislandirilmaesi tamin olunacaqdir.

3.2. Maliyyo vasitaciliyi faaliyyatinin vo kollektiv investisiya sxemlarinin taskili vo
tosviqi

Proqramda nezerde tutulmus tadbirler cargivesinde miiasir maliyys vasitagilorinin -
investisiya sirketlorinin—aktivlorin—idarsedimosi—sirkotlorinin  vo kastodian tesisatlarinin
formalagsmasi ti¢iin zaruri hiiquqi ve teskilati mexanizmler formalasdirilacaqdir. Maliyys
vasitagilori torefinden asas va yardim¢: investisiya xidmotlori (amaliyyatlar1), investisiya tehlili,
anderraytinq va digar slagedar funksiyalarin kompleks sokilds hayata kegirilmosi tizre faaliyyst
togviqlendirilacekdir. 2

Sermayslerin pesokar idars olunmasmin ve fardi yigimlarin samarsli investisiyalara
yonlandirilmasinin temin edilmesinds institusional investorlarin faaliyysti miihiim rol oynayir.
Bununla slagadar olaraq, investisiya fondlar1 ve digar kollektiv investisiya sxemlarinin samarsli
faaliyyst mexanizmlarinin formalagdirilmasi iizra tedbirler hayata kegirilocokdir.

Bununla baraber, bank ve sigorta sirketlerinin qiymestli kagizlar bazarinda feal istirakim
tosviq edan prudensial taleblar miisyyanlasdirilerak tetbiq olunacaqdur.



Dasinmaz amlak sektorunda fealligin dayaniql sokilde tamin olunmasina xidmoat eden
kapital bazar1 mexanizmlorinin, o ciimloden, dasinmaz omlak investisiya fondlarimin
faaliyyetinin tagviqi, habels bu sahade moévcud bazar alstlarinin (manzil sertifikatlari, ipoteka
istiqrazlar1 va sair) semarsliliyinin artirilmasi tigtin slave tedbirler goriilacokdir.

Orta miiddatli perspektivde sigorta-pensiya sistemindo amok pensiyalarimin yigim
hissasinin feallasdirilmasi, yigim osash pensiya fondlarimin yaradilmasi ve yigimlarin kapital
bazarlarina investisiya imkanlarmin genislondirilmasi reallagdirilacaqdir.

3.3. Qiymatli kagizlar bazarinda talab va toklifin dastoklonmasi

Qiymeotli kagizlar bazarmin samoreli foaliyyat gostermasi liciin fond bazarinda ticarestin
artirlmasi ve bunun iigiin alverisli miihitin yaradilmasi, movcud kapital bazar1 alstlorinden
istifadenin genislondirilmasi, yeni maliyya alatlorinin buraxilisinin tegviqi telob olunur.

Miiasir kapital bazarinin formalasmasi ilk ndvbada dovlat istiqrazlarinin likvid ve darin
bazarinin tomin edilmasi il baghdir. Bu istiqamatds miivafiq dovlst orqanlarinin faaliyyastinin
alagalondirilmesi, monetar vo fiskal siyasot alot vo vasitolorindon optimal sokilde istifade
olunmasi, o ctimladan, ilkin marhalada dovlat giymatli kagizlarinin likvidliyinin tomin edilmasi
li¢lin zaruri tadbirlarin hayata kegirilmosi planlagdirilir.

Qiymeatli kagizlar bazarinda ticaratin genislondirilmasi moagqsadilo giymsatli kagizlar
bazarlarindan maliyyealosmaye hazir olan bir sira dovlet miiassisalorinin giymatli kagizlarinin
fond birjasinda toklif edilmasi vo bunun iiglin miivafiq hiiquqi ve teskilati mexanizmlarin
yaradilmasi nazorde tutulur. Homginin, 6zal sektora dovlet maliyye destoyinin fond bazari
alatlori ilo gostorilmasi, dovlet xatti ilo sarmayalorin qoyulmasinda fond birjasinda kotirovka
olunan sirketlore iistiinliik verilmoasi vo sermayalorin ¢ix1s dayerinin kapital bazar alatlori ilo
miioyyanlasdirilmasi hayata kegirilocokdir.

Kigik va orta sahibkarligin kapital bazarlarindan maliyyslosmasi imkanlarinin artirilmasi
magqsadils Baki Fond Birjasinda alternativ ticarat platformasi yaradilmasi: nazards tutulur.

Biitiin bunlarla barabar, fond birjasinda teqdim edilon investisiya alatlorinin ¢esidinin
artirllmas1 va fordi investorlarin bazara maragimin temin edilmasi moagsadilo xarici fond
bazarlarinda ticarat olunan giymatli kagizlarin yerli bazarda, habels yerli qiymotli kagizlarin
xarici kapital bazarlarinda toklif edilmesi, bunun {i¢lin miivafiq hiiquqi ve togkilati todbirlorin
hoyata kegirilmoasi planlasdirilir.

Qiymotli kagizlar bazarinda yiiksok roqabat giiciine malik maliyyes alatlorinin toklifinin
genislondirilmasi, xarici investorlarn Azarbaycan qiymetli kagizlar bazarna maraginin
artirllmas1 magqsadile infrastruktur layihslorinin fond bazari alotlori ilo maliyyelosdirilmasi
tacriibasinin tatbiq olunmasi, miixtalif borc kagizlarimin ve miiddatli kontraktlarin ticarsti
mexanizmlarinin ds yaradilmasi nazards tutulur. Kapital bazarlarinin ssmarali faaliyyati, 6zal
sektorun kapital bazarlarindan maliyyslosme ve biitovliikde investisiya imkanlarinin
genislonmasi ticlin slverigli vergi miihitinin mévcudlugu miihiim shamiyyet kasb edir. Bunu
nazara alaraq, qiymetli kagizlar bazarinda vergiye calb olunma sertlerinin qabaqcil beynalxalq
tocriibe asasinda tokmillagdirilmesi, o climladen, giymstli kagizlardan slde edilan investisiya
golirlarine, qiymotli kagizlarin alqi-satqisindan slde olunan galirlere vergi giizastlarinin tatbiq
olunmasi giindslikds olacaqdir. Homginin, investisiya fondlarinin faaliyyatini, sirkatlarin fond
birjasinin listingine ¢ixmasini tesviq eden alverisli fiskal seraitin yaradilmasi nazards tutulur.

3.4. Maliyya soffaflig1 prinsiplorinin ve korporativ idaraetmoanin tatbiqinin
genislondirilmasi

Kapital bazarlarinin yetkinlesmasi ve ucuz ve uzunmiiddstli maliyyeslasms vasitslerinden
faydalanmaq imkanlarinin yaradilmas: sirketlorde qabaqcil maliyye hesabatligi ve idareetms
standartlarinin tetbiqinin genislandirilmesi ile birbagsa baghdir. Bunu nazere alaraq, maliyys



soffaflig1 vo korporativ idareetmo prinsiplorinin yayilmasi prioritet istiqamat olaraq qiymatli
kagizlar bazarimin istirak¢ilarini, maliyye vasitagisi gisminda ¢ixis eden investisiya sirkatlorini
va miixtalif nov kollektiv investisiya fondlarini shate etmalidir.

Bununla yanasi, maliyye hesabatliginin beynslxalq standartlar1 ve korporativ idarsetms
tocriibasinin todricon ve planh sokilde korporativ sektorda, o ciimloden, iri dovlat
miiossisalorinde genislondirilmasi tiglin todbirlor hayata kegirilocokdir.

Maliyye soffafligmin artirilmasi moagqsadile qiymsatli kagizlar bazarinda audit tslablari
tokmillogdirilocok. Eyni zamanda qiymotli kagizlar bazarinda audit isini hayata kegiron
sirkatlore dair tonzimlayici teleblor miieyyen edilacokdir. Orta miiddatli perspektivde reytinq
agentliklarinin yaradilmasi nazards tutulur ki, bu da giymstli kagizlar bazarinda meslumatlarin
ohatoli agiglanmasini tomin etmoklo soffafligin daha da artirilmasina xidmet gosteracokdir.

3.5. Qiymatli kagizlar bazarina dair normativ hiiquqi bazanin tskmillasdirilmasi

Qiymotli kagizlar bazarmin institusional inkisafi, fond bazari alstlorinin ticarstinin
genislondirilmasi vo biitovliikde kapital bazarlarinin faaliyystinin yiiksek saviyyeds tomin
edilmasi bazara dair normativ hiiquqi bazanin qabaqcil beynoalxalq tocriibe nazers alinmagqla
tokmillegdirilmasini teleb edir. Ilk névbads, qiymatli kagizlar bazari ve fond birjasmna dair
miiasir teloblera uygun yeni qanunun hazirlanmasi ve gobul edilmasi vacib shomiyyat kasb
edir.

Bununla yanasi, qgiymetli kagizlarin buraxilist ve geydiyyat, ilkin ve tekrar bazarda
giymaotli kagizlarla aparilan amsliyyatlarin adekvat tonzimlomasi masalalori diqgat markezinda
olacag. Qiymatli kagizlarin adalatli bazar dayerinin formalasmasimnin temin edilmosi, kapital
bazarinda hiiqugpozmalara qarsit masuliyyat ve corime mexanizmlarinin beynalxalq tacriibayo
uygunlasdirilmasi tomin edilacokdir.

Qiymatli kagizlar bazarimmin pesokar istirakcilarimin lisenziyalasdirilmasinin qayda ve
prosedurlar1 gabaqcil beynalxalq standartlar asasinda tokmillosdirilacek, maliyya vasitagilarinin
faaliyyatina dair adekvat kapital, risk idarsetmasi vo hesabatliq talablari miiayyan edilocokdir.

Maliyyo vasitagilori vo emitentlorin msalumatlarinin daqiq, dolgun ve vaxtinda
aciqlanmasini tomin edean vahid elektron nazarat vo hesabatliq sistemi yaradilacaq. Qiymatli
kagizlar bazarinda inteqrasiya olunmus nazarat ve sistem risklarinin etibarli idarsedilmasi
mexanizmlori formalasdirilacaqdir.

Qiymotli kagizlar bazarmin darinlosmasi, onun alot ve vasitelorinin ¢esidinin
genislonmasi sektorun dovlet tenzimlenmesi mexanizmlarinin shamiyyatli daraceds inkisaf
etdirilmasini telob edir. Bununla slagedar, sektorun dovlst tenzimlonmasi strukturunun
toskilati va funksional cehatdan giiclondirilmasi temin edilecek, kadr potensialinin artirilmasi
moagsadils genis talim proqramlari, trening ve seminarlar toskil edilacakdir.

3.6. Qiymaotli kagizlar bazarina dair malumathiligin ve pesokar hazirligin yiiksaldilmasi

Qiymsatli kagizlar bazarimin semoerali faaliyyst gOstermesi iigiin ham maliyye
vasitagilorinin, ham de potensial emitentlarin ve investorlarin bazar haqqinda biliklarinin
artirllmasi, butovlikkde kapital bazarlarinda yiiksek pegsokarligin  ve malumathhigin
formalagdirilmas: miihiim shamiyyst kasb edir. Bunu nezere alaraq, Dovlst Proqramu
gorcivesinds bilik vo melumatlarm 6tiiriilmasi mexanizmlerinin yaradilmasi ve bu maqgsadlarla
alagalandirilmis tedbirlarin goriilmasi planlagdirilir.

Qiymeotli kagizlar bazarinda pesokar hazirliq seviyyesinin yiiksaldilmasi magsadile
kapital bazarlarma dair telim ve moslehat kurslari tegkil edilacek, qiymesetli kagizlar bazar
istirakgilari, o ctimladen, maliyye vasitogilori ve emitentlor {i¢lin xiisusi tolim ve sertifikat
proqramlar tadris edilacekdir. Bels kurs ve proqramlar, eyni zamanda, potensial emitentlari
kapital bazarlarindan maliyyslesme proseslarins hazirlayacaqdir.



Orta miiddstli perspektivde orta ve ali tehsil miisssisalarinin tadris proqramlarina
qiymaotli kagizlar bazar1 haqqinda fenlorin daxil edilmasi ve iqtisadi tohsil proqramlarinin yeni
toloblars uygunlasdirilmasi: da nazards tutulur.

Qiymeatli kagizlar bazarina dair malumatliligin artirilmasi magsadile kiitlavi informasiya
vasitalarinds xiisusi proqramlarin, maqale ve nagrlarin yayimlanmasi teskil edilocoek, miitomadi
miisabiqge vo sorgular kegirilocokdir.

Yerli vo xarici investorlar, habelo akademik vo biznes dairalari tiglin Azarbaycan kapital
bazarlarinin imkanlarina dair konfrans, seminar veo tolim proqramlar: teskil olunacaq,
sirkatlorin faaliyystinde qiymetli kagizlarin istifade edilmasini tesviq etmok tiglin xiisusi
moalumatlandirma proqramlar: hoyata kegirilocokdir.

4. Dévlat Proqraminin maliyyslosdirilmasi
Dovlet Programinda nezerde tutulmus todbirlerin maliyyelosdirilmasi Azarbaycan
Respublikasinin dévlet biidcesi ve qanunvericiliye zidd olmayan diger menbalor hesabina

hoyata kegirilocokdir.

5. Dovlat Proqraminin hayata kecirilmasi iizrs tadbirlar plani?

.. fcra .
Ne Tadbirin ad1 miiddati Icrag1
1. Qiymatli kagizlar bazarinin institusional inkisafi
Fond birjasinin hiiquqi va taskilati cohatden gabagqcil
11 b‘eynal‘x.’%lq tacr'u“b‘aya uygun t?kmllla§d1r.11m351, yeni t}carat 2011 -2020 | MBNP
sisteminin totbiqi ilo baza ve tdrame maliyye alatlorinin
ticarati imkanlarinin genislondirilmasi
10 Qiymatli kaglzle‘irm Va.o%'llar uzarm?la. huql.lqlarm geydiyyati 2011-2013 | OKDK
vo ugotu mexanizmlarinin sadalasdirilmosi
13 Dovla’f \C k‘orp01jat‘1v giymatli kagizlarin vahid merkazi 2012-2014 | OKDK
depozitar sisteminin yaradilmasi
Qiymeatli kagizlarin girovla yiiklanmasi prosedurlarinin QKDK,
1.4. . 2012 - 2014
optimallagdirilmasi ve avtomatlagdirilmasi MB
Birjadankenar miitogokkil giymotli kagizlar bazarinin
. . e . MBNP,
1.5. | emaliyyat-hesablagsma sistemlarinin klirinq sistemina 2013 - 2016 ME
inteqrasiya edilmasi
Qiymotli kagizlarla ticarst, kliring-hesablagsma proseslarinin
sadalesdirilmasi ve optimallasdirilmasi, bu sistemlarinin
1.6. | alagelandirilmasi ve birbasa emal prinsipi esasinda 2013 -2016 | MBNP
inteqrasiya olunmus elektron ticarat platformasinin
yaradilmasi
Qiymeotli kagizlarla ticarst ve hesablagsma sistemlarinin
1.7. | dayaniqliliginin tomin edilmasi ve risklerin etibarl 2016 - 2020 | MBNP
idareedilmasi sisteminin yaradilmasi
18 1\/.['ahy'ya vasitagiliyi ><.1dmatlar1n1n reg19nal a.hétasm.m va bu miitomadi | MBNP
nov xidmatlara ¢ix1g imkanlarinin genislandirilmasi
19 Bazarda.llsenzzyal@dzrzlan saxslarin va I.na.traqh toraflerin pegokar 2014 — 2016 | MBNP
assosasiyalarinin yaradilmasinin tegviqi

2. Maliyya vasitagiliyi vo kollektiv investisiya sxemlarinin faaliyyatinin tagkili vo tasviqi




investisiya sirkatlorinin faaliyyatini tonzimlayan zaruri

2.1. normativ hiiquqi bazanin formalasdirilmasi ve onlarin 2012 -2013 | QKDK
faaliyyatinin tagviqi
Aktivlarin idareedilmasi sirkatlorinin fealiyyatini tonzimlayen

2.2. zoaruri normativ hiiquqi bazanin formalagdirilmasi ve onlarin | 2011 -2013 | QKDK
faaliyyatinin togviqi

b3 Kastodian faaliyyati tanzimlayen zaruri normativ hiiquqi 2012 — 2014 QKDK,
bazanin formalasdirilmasi MB
Investisiya fondlar1 ve digar kollektiv investisiya sxemlarinin

v (dagnmaz amlak i'nvestisiy‘a fo?dlar‘l vos.) faaliyyatini 2011-2013 | QKDK
tonzimloyon zaruri normativ hiiquqi bazanin
formalagdirilmasi ve onlarin faaliyyatinin tagviqi
Bank vo sigorta sirketlorinin qiymatli kagizlar bazarinda aktiv MB,

25 . . . . . . . | 2011-2013 | MN,
istirakinu tosviq edan prudensial taloblarin miisyyen edilmasi QKDK

3. Qiymotli kagizlar bazarinda talab voe taklifin destekloanmasi
Dovlat istigrazlarinin stabil, prognozlasdirilan ilkin ve likvid MN,
31 tokrar bazarinin formalasdirilmasi 2011 -2013 | MB,
QKDK

3.2. | Indikativ mablagds avroistigrazlarin buraxilmasi 2012 MN

33, Marketmeyker institutlarinin faaliyya.tinin. n.ormati.v .hl'jquqi 2013 -2015 | OKDK
bazasinin yaradilmasi va onlarin faaliyyatinin tagvigi
Kicik va orta sahibkarlar ii¢iin alternativ birja ticarati OKDK

3.4. | platformasinin yaradilmasi, onlarin fond bazarindan 2012 - 2014 TSN ’
maliyyoalosma imkanlarinin artirilmasi ve tosviqi
Xarici fond bazarlarinda ticarat olunan giymeatli kagizlarin
yerli bazarda va yerli qiymatli kagizlarin xarici fond

3.5. | bazarlarinda ticaratini tonzimlayan normativ hiiquqi bazanun | 2013 - 2017 | MBNP
formalagdirilmas: ve miivafiq ticarat sisteminin tatbiq
edilmasi
Iri dovlet miiossisa vo sirkatlorinin fond bazar1 vasitosilo IN,

3.6. | sarmaya calb etmasi ve listinqinin tesviqi, onlarin giymatli miitomadi | OMDK,
kagizlarinin fond birjasinda ticaratinin tomin edilmasi MBNP
Infrastruktur layiholorinin maliyyelosdirilmasinde fond bazar IN MN

3.7. | alatlerindan istifadenin tomin edilmasi tiglin miivafiq miitoemadi ’ ’

1 iy . MBNP
todbirlerin hayata kecirilmasi
Ozal sektora dovlat maliyye desteyinin gostorilmasi maqgsadilo
fond bazari alatlorindan istifads edilmasi, dovlat torafinden iN
3.8. 0zal sirkatlarin sarmayasina edilen investisiyalarn doyarinin | miitemadi ’
. . o MBNP
fond bazari vasitasile formalasdirilmasi tizra tadbirlarin
hayata kecirilmasi
Sekyuritizasiya tizre normativ hiiquqi bazanin yaradilmasi ve

3.9. | miixtalif baza aktivli qiymatli kagizlarimin buraxilist va 2016 - 2020 | MBNP
ticaratinin togviqi
Qiymeotli kagizlar bazarinda alverisli vergi miihitinin MN,

3.10. | formalagdirilmasi maqgsadile tokliflorin hazirlanmasi ve 2012 -2013 | VN,
toqdim edilmasi QKDK

4. Maliyyo soffaflig1 prinsiplarinin va korporativ idarsetmanin tatbiqinin genislondirilmasi




Dovlat miisssisalarinde ve 6zal sektorda maliyye hesabatlig:

4.1. tocriibasinin inkisaf etdirilmasi, milli ve beynalxalq maliyye 2011-2014 | MN
hesabatlig1 standartlarmin tetbiginin tomin olunmas
) e ) . ISN,
OMDK
Qiymeatli kagizlar bazarinda audit isinin tokmillagdirilmasi, QKDK
4.3. | audit sirkatlarine dair xiisusi tenzimlayici teloblerin miisyyen | 2014 AP ’
edilmosi
Qiymeatli kagizlar bazarinda melumatlarin daqiq, dolgun ve
4.4. | vaxtinda agiglanmasi sisteminin yaradilmasi ve 2012 -2014 | QKDK
avtomatlasdirilmasi
Reyting agentliklorinin faaliyyatini tonzimloyon normativ
4.5. | hiiquqi bazanin formalasdirilmasi, onlarin faaliyystinin togviq | 2016 - 2018 | MBNP
edilmasi
5. Qiymotli kagizlar bazarina dair normativ hiiquqi bazanin tekmillasdirilmasi
Qiymatli kagizlar bazar1 hagqinda miiteraqqi beynalxalq QKDK,
5.1. | tacriibaye uygun yeni qanun layihasinin hazirlanmasi vo 2011 -2012 | ©N,
toqdim edilmasi OMDK
Qiymatli kagizlarin optimal buraxilis ve geydiyyat sisteminin
5.2. | yaradilmasi, giymatli kagizlarin beynalxalq nomralonmasi 2013 QKDK
(ISIN kodlar) sisteminin tatbigi
Qiymatli kagizlarin ilkin vo tokrar bazarda adalatli bazar
5.3. | dayarinin formalagmasini tamin edan hiiquqi va tenzimlayici | 2013 QKDK
toloblarin miiayyan edilmasi va totbiqi
54 Investorlarin hiiquglarinin ssmarsli miidafissi sisteminin 2012 -2014 | OKDK
yaradilmasi
Qiymatli kagizlar bazarinda hiiquqpozmalar iizrs tosir QKDK
5.5. | mexanizmlarinin, carimae va sanksiyalarin beynalxalq 2014 ’
. . . ON
standartlar asasinda tokmillagdirilmasi
5.6 Qiymotli kagizlar bazar istirakcilarmin miiflislagmasi 2015 QKDK,
" | prosedurlarinin beynoalxalq tocriibays uygunlagdirilmasi ON
Qiymotli kagizlar bazarinda pesokar faaliyyatin
. . . QKDK,
5.7. | lisenziyalagdirilmas: prosedurlarinin beynslxalq tacriibaya 2012 HN
uygunlagdirilmasi
Maliyys vasitacilari, fond birjasi, depozitar ve kliring-
5.8. | hesablagma tesisatlarina dair adekvat kapital taleblarinin 2013 QKDK
miiayyan edilmasi va totbiqgi
Maliyys vasitacilari, fond birjasi, depozitar ve kliring-
5.9. hesablagma tasisatlarinda risklarin idars edilmasi sistemlarina | 2014 QKDK
dair prudensial talsblarin miisyyan edilmasi va tetbiqi
Maliyys vasitacilari, fond birjasi, depozitar ve kliring-
5.10. | hesablagma tasisatlarinin prudensial hesabatliq sisteminin 2014 QKDK
yaradilmasi va avtomatlagdirilmasi
Qiymeotli kagizlar bazarina dair elektron nazarst-hesabatliq QKDK,
5.11. ) . 2015
sisteminin yaradilmasi RYTN
512, MBNP-da sistem risklarinin miisyyan edilmasi ve semarali 2016 -2018 | MBNP

idarsolunmasi sisteminin yaradilmasi




6. Qiymatli kagizlar bazarina dair malumatliligin vo pesokar hazirligin yiiksaldilmasi

61 MBNP-nin t.a§kilati'—furlksiona%1 .cahat'dan gliclondirilmasi va miitomadi | MBNP
kadr potensialinin inkisaf etdirilmasi
MBNP yaninda ixtisasartirma kurslarinin potensialinin
6.2. gliclondirilmasi, talim proqramlarmin tokmillagdirilmaesi ve miitomadi | MBNP
somoroliliyinin tomin edilmasi
6.3, szmatlz kagzzlar. bazarinda lisenziyalasdirilan §aa'cs.lar ug‘un miitomadi | MBNP
ixtisaslagmis talim programlarinin hoyata kegirilmasi¢
Kapital bazarlarina dair sertifikat proqramlarinin tegkil . .
6.4. ; . miitomadi | MBNP
edilmosi
. . . . MBNP,
6.5, Sirkatlorin kapital ?oazarlar%nfa (;‘l)ilg, ug.un haTzu‘lanmasL bu miitomadi .
sahado maslohat xidmatlarinin gostarilmasi IN
6.6, §1ltkatlar‘1n‘ mot1Vfas1ya. mexe?mzmlaljlr}da qiymotli liaglz‘larm | miitemadi MBNP,
istifadasinin togviq edilmasi v tatbigine yardim gdstorilmoasi IN
6.7 Orta vo ali tohsil miiassisalorinda qiymatli kagizlar bazarina miitomadi TN,
" | dair biliklerin todrisinin temin edilmasi MBNP
. e s e 1 MBNP,
Kapital bazarlar1 hagqinda biliklorin miixtalif nasrlar, elektron . .
6.8. I media il : tomin edilmosi miitomadi | MN,
va yazili media ils yayilmasmin tomin edilmasi NRYTN?
6.9, Qlymavth kaglzlar‘ b‘azarl‘haqqmda miitomadi miisabiqo, yaris miitomadi MBNP
va sorgularin kegirilmosi
Azoarbaycan kapital bazarlarinin imkanlarina dair yerli vo MBNP
6.10. | beynoalxalq konfranslarin, seminarlarin ve miisaviralorin miitomadi . ’
s IN, MN
togkili
Akronimlar

MBNP  Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasi

IN
MN
MB

Igtisadiyyat Nazirliyi
Maliyye Nazirliyi
Morkazi Bank

OMDK  Omlak Masalalari Dovlat Komitasi

VN
AP
ON

Vergilar Nazirliyi
Auditorlar Palatas1

9dliyys Nazirliyi

NRYTN  Nogliyyat, Rabita va Yiiksok Texnologiyalar Nazirliyi®

TN

Tohsil Nazirliyi




ISTIFADO OLUNMUS MONBO SONODLORININ SiYAHISI

1L 14 may 2014-cii il tarixli 164 nomrali Azesrbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermar
(“Azarbaycan” qazeti 16 may 2014-cii il, Ne 101)

2. 2 sentyabr 2014-cii il tarixli 247 nomreli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani
(Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik Toplusu, 2014-cii il, Ne 09, madds 1027)

3. 16 avqust 2016-c1 il tarixli 1023 ndémrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermaru
(“Respublika” qazeti, 17 avqust 2016-c1 il, Ne 178, Azarbaycan Respublikasinin
Qanunvericilik Toplusu, 2016-c1 il, Ne 8, madds 1384)

4. 7 sentyabr 2016-c1 il tarixli 1033 noémroli Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani
(“Azarbaycan” qozeti, 8 sentyabr 2016-c1 il, Ne 197, Azarbaycan Respublikasinin
Qanunvericilik Toplusu, 2016-c1 il, Ne 9, madds 1470)

5. 18 oktyabr 2016-c1 il tarixli 2385 némrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Ssrencami
(“Azarbaycan” qozeti, 19 oktyabr 2016-c1 il, Ne 230, Azsrbaycan Respublikasinin
Qanunvericilik Toplusu, 2016-c1 il, Ne 10, madds 1675)

6. 7 avqust 2017-ci il tarixli 1574 némrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani (“Xalq”
qazeti, 8 avqust 2017-ci il, Ne 170, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik Toplusu,
2017-ci il, Ne 8, madda 1521)

SORONCAMA EDILMIS DOYISIKLIK VO OLAVOLORIN SiYAHISI

1 7 sentyabr 2016-c1 il tarixli 1033 nomrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Formani
(“Azarbaycan” qozeti, 8 sentyabr 2016-c1 il, Ne 197, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 9, madda 1470) ilo 2-ci hissade “Qiymatli Kagizlar iizre Dovlet Komitasina”
sozlori “Maliyya Bazarlarina Nazarat Palatasina” sozleri ilo avez edilmisdir.

2 18 oktyabr 2016-c1 il tarixli 2385 némrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Serancami
(“Azarbaycan” qazeti, 19 oktyabr 2016-c1 il, Ne 230, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 10, madda 1675) ilo “2011—2020-ci illorde Azarbaycan Respublikasinda giymatli
kagizlar bazarinin inkisafi” Dovlst Proqrami”nin 3.2-ci bendin birinci abzasmin birinci ciimlasindan “,
aktivlorin idareedilmasi sirkatlarinin” sozlori ¢ixaridmisdir ve ikinci ctimleds “broker, diler” sozlori
“asas va yardimg investisiya xidmotlari (emsliyyatlar)” sozlori ilo avez edilmisdir.

3 2 sentyabr 2014-cii il tarixli 247 nomrali Azsrbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani
(Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik Toplusu, 2014-cii il, Ne 09, madda 1027) ilo “5. Dovlat
Programinin hayata kegirilmasi {izro tadbirler plan1” hissesinin 5.11-ci vo 6.8-ci bandlarinin “Icragilar”
stitununda “RITN” akronimi “RYTN” akronimi ilo, “Akronimlor” hissesinde “RITN - Rabite vo
informasiya Texnologiyalar1 Nazirliyi” sézlori “RYTN — Rabits va Yiiksok Texnologiyalar Nazirliyi”

sozlori ile avaz edilmisdir.

16 avqust 2016-c1 il tarixli 1023 némreli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmam
(“Respublika” qazeti, 17 avqust 2016-c1 il, Ne 178, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 8, madda 1384) ilo “2011-2020-ci illerde Azarbaycan Respublikasinda qiymatli
kagizlar bazarinin inkisafi” Dévlet Programi”nin 3.6-3.8-ci, 6.5-ci, 6.6-c1 vo 6.10-cu bandlarinde “ISN”
akronimi “IN” akronimi ils, “Akronimlar” hissssinds iss “ISN-Iqtisadiyyat ve Senaye Nazirliyi” sozlori
“IN - iqtisadiyyat Nazirliyi” sozlori ils avoz edilmisdir.

7 sentyabr 2016-c1 il tarixli 1033 nomrali Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani
(“Azarbaycan” qoazeti, 8 sentyabr 2016-c1 il, Ne 197, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 9, madda 1470) ils 1.1-ci, 1.5-1.9-cu, 3.5-3.9-cu, 4.5-ci, 5.12-ci, 6.1-6.7-ci, 6.9-cu vo
6.10-cu yarmmbandlarin ”icragl” stitununda “QKDK” akronimi “MBNP” akronimi ilo, 5.12-ci, 6.1-ci vo
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6.2-ci yarmmbendlards “Tadbirin ad1” siitununda ismin miivafiq hallarinda “QKDK” akronimi ismin
miivafiq hallarnda “MBNP” akronimi ile avez edilmisdir.

4 18 oktyabr 2016-c1 il tarixli 2385 nomreli Azsrbaycan Respublikas1 Prezidentinin Sersncami
(“Azarbaycan” qoazeti, 19 oktyabr 2016-c1 il, Ne 230, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 10, madds 1675) ils “2011—2020-ci illarde Azarbaycan Respublikasinda giymatli
kagizlar bazarmin inkisafi” Dévlst Programi”’nin 5-ci hissenin 1.9-cu bandin “Tadbirin ad1” siitununda
“Bazarin pesokar istirak¢ilarinin” sozlori “Bazarda lisenziyalasdirilan saxslorin” sozloeri ilo evez
edilmisdir.

5 14 may 2014-cii il tarixli 164 nomrsli Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani
(“Azarbaycan” qozeti 16 may 2014-cii il, Ne 101) ilo “2011-2020-ci illarde Azarbaycan Respublikasinda
qiymatli kagizlar bazarmin inkisafi” Dévlet Proqrami”nin 3.4-cti, 3.6-c1-3.8-ci, 4.2-ci, 6.5-ci, 6.6-c1va 6.10-
cu bandlarinds “IIN” akronimi “ISN” akronimi ils, “Akronimlar” hissasinds ise “IIN - Iqtisadi Inkisaf
Nazirliyi” sozlori “ISN - Iqtisadiyyat ve Sanaye Nazirliyi” sozlori ils avez edilmisdir.

6 18 oktyabr 2016-c1 il tarixli 2385 nomrali Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin Sersncami
(“Azarbaycan” qoazeti, 19 oktyabr 2016-c1 il, Ne 230, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 10, madda 1675) il “2011—2020-ci illorde Azarbaycan Respublikasinda giymatli
kagizlar bazarmin inkisafi” Dovlat Programi”nin 5-ci hissenin 6.3-cii bandin “Tadbirin ad1” siitununda
“Qiymstli kagizlar bazarmin pesakar istirakcilar1” sozleri “Qiymstli kagizlar bazarinda
lisenziyalasdirilan saxslar” sozloeri ilo avez edilmisdir.

7 7 sentyabr 2016-c1 il tarixli 1033 nomroli Azarbaycan Respublikas: Prezidentinin Fermani
(“Azarbaycan” qozeti, 8 sentyabr 2016-c1 il, Ne 197, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 9, madds 1470) ilo 6.8-ci yarimbandin “cract” siitununda “QKDK, MB”
akronimlori “MBNP” akronimi ilo avoz edilmisdir.

8 7 sentyabr 2016-c1 il tarixli 1033 nomroli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Farmani
(“Azarbaycan” qozeti, 8 sentyabr 2016-c1 il, Ne 197, Azarbaycan Respublikasinin Qanunvericilik
Toplusu, 2016-c1 il, Ne 9, madds 1470) ilo “Akronimlar” hissasinde “QKDK Qiymatli Kagizlar iizra
Dovlat Komitasi” sozlori “MBNP Maliyys Bazarlarina Nazarat Palatas1” sozlori ilo avez edilmisdir.

9 7 avqust 2017-ci il tarixli 1574 némrali Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin Fermani (“Xalq”
gozeti, 8 avqust 2017-ci il, Ne 170, Azarbaycan Respublikasmin Qanunvericilik Toplusu, 2017-ci il, Ne
8, madda 1521) ilo “2011-2020-ci illorde Azarbaycan Respublikasinda qiymatli kagizlar bazarmin inkisaf1”

Dovlsat Programi”’nin “5. Dovlet Proqraminin hayata kegirilmasi {izra tadbirler plani” hissssinin 6.8-ci
bondinin “Icragilar” siitununda “RYTN” akronimi “NRYTN” akronimi ils, “Akronimlar” hissasinda
“RYTN - Rabits va Yiiksak Texnologiyalar Nazirliyi” s6zlori “NRYTN - Naqliyyat, Rabite ve Yiiksak
Texnologiyalar Nazirliyi” sozleri ile avoz edilmisdir.
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