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Qisa xUlasa

2022-ciilin ilk yarimilinds diinyada bag veran geosiyasi ve geoigtisadi garginlikler fonunda
techizat zencirinde yaranmis problemlsr, hamginin enerji dasiyicilarinin ve arzaq
meahsullarinin giymetlarinin shamiyyaetli deraceds qalxmasi qlobal inflyasiyanin yliksak
seviyyeasini sertlondirmisdir. Dunya iqtisadiyyatinda bag veren prosesler Azsrbaycan
iqtisadiyyatina da tssirsiz 6tiismamig ve neticads 6lkads inflyasiyanin seviyyssinde artim
miisahids edilmisdir. Inflyasiyanin iqgtisadi aktivliye ve shalinin sosial rifahina menfi
tosirlerinin azaldilmasi istiqametinde hokumet ve AMB terefinden hayata kegirilon
tadbirler makroiqtisadi ve maliyys sabitliyini goruyub saxlamaga imkan vermisdir.

Mursakkab geosiyasi ve makroiqtisadi prosesler fonunda bank sektorunun xarici soklara
qarsi dayaniqlgi yiksek olmugdur.

Yarimillik erzinde bank sektorunun kredit risklarinde sheamiyystli dayisiklik miisahida
edilmamigdir. Kredit portfelinin keyfiyysti magbul ssaviyyadadir ve banklarda adekvat
ehtiyat  buferi formalasmigdir. “Aktivierin tesniflesdiriimasi ve mumkin zererlerin
O0denilmasi tUcun xususi ehtiyatlarin yaradilmasi Qaydasi” ve “Kredit riskleri, 0 cimladan
iri kredit riskleri ile bagl prudensial normativ ve telablere dair Qayda’sina edilmis son
dayisiklikler sektorda kredit risklarinin azalmasina ve potensial risklarin neytrallasmasina
yonalmigdir.

Sektorun yuksak likvidlik buferi ve ani likvidlik emsalinin minimum normativden 2 defe ¢cox
olmasi bank sisteminin likvidlik soklarina qarsi dayaniqligini artirir.

Sektorun valyuta mévgeyinin normativ talablar ¢ercivesinde olmasi ve son illerde davam
edon de-dollarlasma prosesi sistem (lizre bazar risklerini azaldir.

Bank sektorunun menfaatlilik gdstericilerinin dinamikasi miisbet zonada olmusdur.
Sektorun kapital mévgeyi teleb olunan prudensial normativleri Ustslayir ve potensial
riskleri absorbsiya etmak potensialina malikdir.

Sigorta sektoru lizre maliyye gostericilerinde artim dinamikasi mdigahids edilmigdir.
Bencmark dlkslerle miiqayisede sigorta sektorunun penetrasiya saviyyssi asagi olsa da,
adambagina dlisan sigorta haqqi artmigdir. Sigorta sektorunun aktivlerinin % -den ¢ox
hissasini investisiya portfeli tagkil edir ki, bu da sigorta sektorunun maliyys sisteminda
muahdm institusional investor kimi rolunu artirir. Cari ilin ikinci ribinds sigorta sektoru
Uzre menfastlilik artmisdir. Sektorun kapital mévqeyi toelab olunan prudensial tslablori
ustalayir.



Kapital bazarinin iqtisadiyyatin maliyyaye ¢ixisinin desteklenmasinda rolunu artirmaq
maqsadile kapital bazarinin emsaliyyat infrastrukturunun tekmillesdirimesi, hiquqi
coarcivenin beynalxalq standartlara uygunlasdiriimasi, hemcinin bazarda tslsb ve taklifin
destekleanmaesi istiqametinde igler davam etdiriimisdir. Yarimillik arzinde korporativ
giymetli kagizlar bazari vo REPO bazarinda miisbat dinamika miisahids olunmugdur.



Qlobal makroigtisadi sarait

2022-ci ilin 1 yanisinda COViD-19 pandemiyasi ile alagaedar mahdudiyyatlarin
tadricen aradan qaldinnlmasina baxmayaraq, geosiyasi risklarin kaskin artmasi
fonunda tadarik zancirinda yaranan problemlar global inflyasiyanin son 20 ilin an
yuksak saviyyaya ¢atmasi ila naticalanmisdir. ABS ve qabaqcil Avropa olkalarinda
inflyasiyanin artiminin rekord saviyyasi, Cinda igtisadi artim tempinin kaskin sakilde
azalmasi, geosiyasi garginlik global maliyys sertlerinin sartlesmasina, hamcinin global
igtisadiyyatda qgeyri-muayyanlikloer va risklarin artmasina sabab olmusgdur.

Qlobal igtisadiyyatda macmu talab va teklif tarazliginin pozulmasi ve mirakkab geosiyasi
proseslar fonunda geyri-muayyenliyin davam etmasi beynalxalq taskilatlar tarefinden
igtisadi gozlentileri pislesdirmisdir. Bels ki, BVF tarafinden 2022-ci ilin aprel ayinda 2022-
ci il izra global igtisadiyyatda 3.6% artim gdzlenilse da, iyul ayinda onun 3.2% olacagi
prognozlasdiriimisdir. 2022-ci ilde igtisadi artimin IEOQ (glin 3.6% ve IEO lglin ise 2.5%
toskil edacayi prognozlasdirilir.

Qrafik 1. UDM-in artim prognozlari, faizle
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Menba: BVF, Diinya Iqtisadiyyat icmali (WEO) 2022 Iyul

2022-ci ilin avvalindan etibaran istehlak giymatlari indeksinin artimi gozlantilari
ustalamisdir. 2022-ci ilin ilk iki rublinda geosiyasi garginliklor, sanksiyalar ve ixrac
mahdudiyyatlari diinya arzaq giymatlerinin artmasina sabab olmusdur. 2022-ci ilin yanvar
ayinda 1 busel bugdanin giymati 760 ABS senti olmusdur. 2022-ci ilin mart ayinda ise bu
gostarici 76% artaraq 1340 ABS sentina yuksalmisdir. BVF-nin malumatina asasen, ABS$-
da istehlak giymatleri indeksi 2022-ci ilin iyun ayinda kegan ila nisbaten 9.1%, Birlosmis
Kralligda may ayinda 9.1% artib ki, bu da 40 il arzinde bu iki dlkada inflyasiyanin an
yuksek gostericisidir. Eyni zamanda Avrozonada iyun ayinda inflyasiya 8.6%, IEOO-de



ise 9.8% toskil etmisdir. Ylksak inflyasiyanin asas sabablari enerji ve arzaq mahsullarinin
yuksak giymatleri va bir cox sahalarda tadarik zancirinde yaranmis mahdudlagsmalardir.
EiA-nin avqust ayinda elan etdiyi prognozlara esasen, 2022-ci ilde Brent markali neftin
bir barelinin orta giymati 105 ABS dollari, 2023-ci ilde ise 95 ABS dollari saviyyasinda
gozlenilir. Qeyd edak ki, bu prognozlar fevral ayinda EIA tarefinden edilen prognozlara
nisbatan 2022-ci il aglin 22 ABS dollari, 2023-cu il t¢ilin ise 27 ABS dollar mablagina
yuksalmigdir.

Qrafik 2. ©Omtoas giymstlerinin dayismesi, faizle
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Olka qruplan lizre fiskal kasirde azalma musahida edilir, lakin maliyye sartlarinin
sartlegmasi IEOO-in borc yiikiinii artirir. 8rzaq mehsullari istehlakinin béyik hissesini
toskil edan ve erzaq idxalindan daha ¢ox asili olan asagi galirli 6lksalar Umumi emtes
giymatlarinin artimindan daha c¢ox tesirlenmisdir. Merkazi banklarin inflyasiyaya qarsi
mubarizae tedbiri olaraq faiz daraecalarini artirmasi butin dinyada maliyys sartlarinin daha
da sertlesdirilmasi ile naticelonmisdir ki, bu da IEOO-in borc yiikiini daha da artirir. BVF-
nin malumatlarina asasan asagi galirli dlkalerin 60%-i dovlat borcu béhrani ile Uzlasir va
ya yuksak borc boéhrani riskine maruz galir. BVF-nin aprel ayinda darc etdiyi prognozlara
asasen, IEOO-ds doévlet borcunun UDM-da payi 1.3 f.b. artaraq, 67.4% toskil edecek.
Osas artimin Asiya 6lkalerinda olacagi prognozlasdirilir.



Cadval 1. Fiskal balansin ve dovlst borcunun UDM-de payi, faizle

Fiskal balans

Dovlat borcu

Prognoz Prognoz

2020 2021 2022 2023 2020 2021 2022 2023
Dunya 9.9 64 49  -40 992 97.0 944 941
iqtisadiyyati
iIEO -10.5 73 43 2.9 123.2 119.8 1155 113.7
ABS -14.5 -10.2 -4.8 -4.0 134.2 1326 125.6 123.7
Avrozona -7.2 -5.5 -4.3 -2.5 97.3 96.0 95.2 93.4
Yaponiya -9.0 76  -7.8 -3.5 259.0 263.1 262.5 258.3
IEOO -9.3 -5.3 57 -5.5 649 66.1 674 698
Asiya -10.4 6.6  -7.7 -6.9 689 729 765 795
Avropa -5.6 -19  -46 -4.8 379 363 371 386
k?;';‘rikas‘ -8.8 -45 4.7 -4.2 778 724 717 719
Neft -7.4 22 02 -0.5 58.7 55.6 49.0 495
istehsalcilari

Menbea: BVF, Fiskal Monitor, 2022 Aprel



Hasiya 1. Rusiya-Ukrayna harbi miinagisasinin maliyya sabitliyina tasir kanallari

2022-ci ilin fevral ayindan etibaren davam eden Rusiya - Ukrayna munagqigasi ile bagli
Rusiyaya qarsi tatbiq edilan sanksiyalar, munagigenin sabab oldugu dasinma-logistika

problemlari ve naticeda enerji vo amtaa giymatlarinds kaskin artim global maliyya
sabitliyina risklari artirir.

Dario Caldara ve Matteo Lacoviello tersfinden hazirlanmis Geosiyasi risk
indeksina!(GPR) asasan geosiyasi risklar Rusiya-Ukrayna munagqigesi fonunda kaskin
artmisdir. Qeyd edak ki, indeks ayliqg esasda geosiyasi gerginliklar ve onlarin yaratdigi
tohlikalari shate eden magalslarin tahlilina asaslanir.

Qrafik 3. Geosiyasi risk indeksi
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Menbe: https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm

Geosiyasi risk indeksine asasen cari ilin fevral ayinda Rusiya-Ukrayna muharibasinin
bagslamasi ile indeksin seaviyyasi kaskin artmisdir ki, bu saviyye 1991-ci il Korfaz

miiharibasi ve 2003-cii ilde iraq miharibesinde musahids olunan seaviyys iloe miigayise
oluna bilandir.

2022-ci ilin fevral ayindan etibaran Rusiya ve Ukrayna arasindaki munagise muxtalif
kanallarla global maliyye sistemina tasir etmakdadir. Munagise ile bagh tetbig edilen
sanksiyalarin indiyadak 6lkemizin bank sistemina tasiri mehdud olmusdur. Umumilikds,
bu munagqisanin ssbab oldugu regional geosiyasi garginliyin yaratdigi proseslarin maliyya
sisteminin dayanigligina potensial tasirini 5 istigamatda qruplasdirmag olar.

! Caldara Dario ve Matteo lacoviello (2022), “Geosiyasi risklerin dlculmasi,” Amerika igtisadi
Icmali, Aprel, 112(4), sah.1194-1225.
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Qrafik 4. Regional geosiyasi risklarin maliyys sabitliyine mumkin tesir kanallari
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Qlobal inflyasiyanin artmasi. Geosiyasi proseslarin tasiri ile yuksalen arzaq giymatlari
va tadartk zencirinde yaranmis ¢atinliklar global inflyasiyanin saviyyasini artirmaqda
davam edir. Qlobal arzaq giymatlarinin artmasi idxal kanali ile yuksek inflyasiyanin daxili
giymatlaera oturtcualtydna artirir.

Enerji dasiyicilarinin giymatinin artmasi. Movcud geosiyasi gerginlik naticasinda
global enerji dasiyicilar bazarinda giymatlarin artimi neft-qaz ixracatgisi olaraq 6lkanin
tadiya balansina miusbat tasir gdsterir. Enerji giymatlarindeki artim ve Avropaya gaz
ixracinda potensial artim imkanlari ortamuddatli perspektivds ixraci ve fiskal galirleri artira
biler.

Xarici ticaret alagelerinde pozulmalar. Olkemizin Rusiya ve Ukrayna ile six ticarst
alagealari movcuddur. Hal-hazirda geosiyasi proseslarin bu iki 6lka ile Azsrbaycanin
ticarat ve igtisadi alagalera shamiyyatli tasiri musahide edilmir.

Bank aktivlarinin maruz qaldigi risklar. Yerli banklarin sanksiyaya maruz galan Rusiya
banklarinda vasaitlerinin az olmasi sanksiyalarin Azarbaycan bank sisteminin maliyya
dayanighgina tesirini mahdudlasdirir.

Bank amaliyyatlarinin icrasinda ¢atinliklar. Rusiya-Ukrayna munagqigesi naticasinda
banklar muxbir hesablarla amaliyyatlarin aparilmasinda misyyan manealerls Uizlesse do,
bu minaqgisanin Azarbaycan banklarinin mixbir hesablarla emaliyyatlarina tasiri mahdud
olmusdur.
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Azarbaycanda maliyya institutlarinin faaliyyat gostardiyi makroigtisadi
muhit

Yuksak qlobal inflyasiya ve geosiyasi garginlikler fonunda yaranan qeyri-
muayyanliklara baxmayaraq 2022-ci ilin ilk yarisinda Azarbaycan iqtisadiyyatinda
artim musahida edilmisdir. Dovlst Statistika Komitasinin (DSK) malumatina asasen,
2022-ci ilin yanvar-iyun aylarinda UDM-in hacmi avvalki ilin mivafiq dovrii ile migayisada
real ifadeds 6.2% artaraq nominal olarag 63.4 mird. manat tagkil etmisdir. Bu dovrda
igtisadiyyatin neft-qaz sektorunda istehsal olunmus slave dayar 0.2%, geyri neft-qaz
sektorunda ise 9.6% artmisdir. ©halinin har naferine diigan UDM ise kegan ilin mivafiq
dovrl ile miqgayisada 5.7% artaraq, 6304.9 manat teskil etmisdir.

Oten ilin muvafig dovri ile mugayiseds 2022-ci ilin ilk yarisinda geyri-neft sektorunun
sahaleri tzre artim tempi musahide olunmusdur.

Qrafik 5. Qeyri-neft sektoru sahaslarinin iqtisadi artim tempi
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Menba: DSK

2022-ci ilin ilk yarisinda masgullugun saviyyasi va ig¢ilarin orta ayliq amak haglari,
digar illarin muvafiqg dovrina nisbatan artmisdir. DSK-nin malumatina asasen, 2022-
ci il yanvar-iyun aylari erzinda 6lks igtisadiyyatinda muzdla galigan isgilarin sayi 6ten ilin
eyni dovrl ile miugayisedsa 28.4 min nafer ve ya 1.7% artaraq 1706.0 min nafar olmus,
onlardan 903.5 min nafari iqtisadiyyatin dovlet sektorunda, 802.5 min naferi ise geyri-
dovlst sektorunda faaliyyat gostarmigdir.
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2022-ci ilin yanvar-iyun aylarinda 6lka iqtisadiyyatinda muzdla ¢alisan iscilerin orta ayliq
nominal emakhaqqi avvalki ilin mavafiqg dévriine nisbaten 14.2% artaraq 827.1 manat
olmusdur. igtisadiyyatin madengixarma ssnayesi, maliyye ve sijorta foaliyyati, peso, elmi
ve texniki faaliyyet, elece dsa informasiya va rabite sahslerinde orta aylig nominal
amakhaqqi daha yuksak olmusdur.

Qrafik 6. Orta aylig nominal emekhaqqinin illarin miayysan dovriine gore dayismasi, manatla
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Menba: DSK

2022-ci il Uzra dovlat budcasinin galirlari va xarclari artirnlmigdir. Cari ilde dovlet
bidcasinin galirlerinin prognozla migayisada artiq icrasi doévlat bidcasi parametrlarinin
cari il Uzre yenilonmesine asas yaratmisdir. Bele ki, 29 iyun 2022-ci il tarixinde
“‘Azerbaycan Respublikasinin  2022-ci il dovlet bidcasi haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanununa edilen dayisikliya uygun olaraq 2022-ci il Uzre dovlst
bidcasinin xarclari 2.4 mird. manat artarag 32.3 mird. manata c¢atdiriimigdir. Budca
xorcleri iloe baglh yenilanmis prognoz global enerji dasiyicilari ve arzaq mahsullarinin
giymaetlarinde musahide edilon kaskin artim, hamginin milli tehlikasizliyin daha da
guclandiriimasi, isgaldan azad olunmus erazilerda barpa va yenidanqurma iglarinin
suratlandirilmasi, ahalinin sosial mudafissinin ve arzaq tshlikasizliyinin tamin edilmasi
istigamatinda bir sira vacib tedbirlerin maliyyalesdiriimasi zarurati ile slagadardir. Dovlet
bidcasinin galirlari, mixtalif vergi novlerinden calb olunan vesaitler olaraq yenilanmis
prognoza asasan 2.4 mird. manat artaraq 29.2 mird. manata ¢atacaqdir.
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Qrafik 7. Dovlst budcasinin galir ve xarcleri, mird. manatla
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Meanba: Maliyye Nazirliyi

Osas kapitala yonaldilmis vasaitin mablaginda artim musahida olunmusdur. DSK-
nin malumatina asasen, 2022-ci ilin ilk yarisinda olkanin igtisadi ve sosial sahalarinin
inkisafl Ggun batun maliyya manbalarindan asas kapitala 6.3 mird. manat ve ya 2021-ci |l
ilin mavafig dovri ile migayiseda 0.7% c¢ox vesait yonaldilmisdir. Neft-gaz sektoruna
yatiriimis investisiyalarin hacmi 20.7% azalmig, lakin geyri neft-qaz sektoruna yonaldilen
vasaitin hacmi ise 18.5% artmisdir. Umumi sermayanin 74.5%-i daxili manbaler, 25.5%-
i isa xarici manbaler hesabina formalasmisdir.

Qrafik 8. Osas vesaite investisiyalarin strukturu
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neft-gaz mahsullarinin  ixraci

avvalki ilin muvafiq dovrl ile migayisade 25% artaraq 1.5 mird. ABS dollari taskil etmisdir.

Umumi ixracin 92.5%-i (17.1 mird. ABS dollari) mineral yanacaq va neft mahsullari tagkil

etmigdir. Umumi idxalin 5.2%-i aczagiliq mahsullari, 9.2%-i yerustii nagliyyat vasitslari va
12.2%-i avadanliqg ve mexaniki qurgular tegkil etmisdir.

2021 RII 2022 RII

@ Daxili manboalarden Xarici manboalarden

Menba: DSK
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Qrafik 9. idxal ve ixracin dinamikasi, mird. ABS dollar
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Valyuta ehtiyatlarinin uzunmiuddatli artim dinamikasi davam edir. 2016-ci ilden
etibaren valyuta ehtiyatlarinda musahide olunan artim 2022-ci ilde de davam etmigdir.
Maerkazi Bankin valyuta ehtiyatlari 2022-ci ilin iyun ayinda 7.4 mird. dollara ¢atmisdir.
Batovlikdse, ilin ilk yarisinda 6lkenin valyuta ehtiyatlari son illarin an yiksaek hacmina

catmisdir.

Qrafik 10. Merkazi Bankin ve Dovlat Neft Fondunun valyuta ehtiyatlari, mird. ABS dollari
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Dinyada artan enerji ve arzaq mahsullarinin giymatlari, o cumladan tadarik
zancirinda yaranmig mahdudiyyatlar, bir cox 6lkalarda oldugu kimi, Azarbaycanda
da inflyasiyaya artirici tasir etmigdir. DSK-nin malumatina asasan, 6lkemizde 2022-ci
ilin iyun ayinda 12 ayliq inflyasiya 14.2%, orta illik inflyasiya ise 12.9% tagkil etmisdir.
Baza inflyasiya ise iyun ayinda 12 ayliq 10.7%, orta illik ise 9.7% olmusdur. inflyasiyanin
yuksalmasina arzaq mahsullarinin bahalasmasi daha c¢ox tesir etmisdir. Bela ki, iyun
ayinda illik arzaq inflyasiyasi 20.6%, orta illik erzaq inflyasiyasi ise 18.4% toskil etmisgdir.
Bununla barabar, xidmatlarin giymatinda de son bir ilde 10.9% artim musahide edilmisdir.
Poct xidmatlarinin giymatleri 58%, tabii qaz techizati xidmatlerinin 42% ve elektrik enerjisi
tachizati xidmatlarinin giymetlari 12.5% artmisdir. Markazi Bank terafinden hayata
kecirilon monetar siyasat inflyasiyanin hadaf diapozonuna qaytarilmasina yénaldilmisdir.
Belo ki, Markazi Bank tarafindan ilin avvalindan etibaren ucgot daracasi yuksaldilarek
7.25%-don 7.75%-a qaldiriimigdir.

Qrafik 11. Orta illik inflyasiyanin muqayisasi, faizle
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Menba: AMB

Qlobal igtisadi risklerin artmasina baxmayaraq, Azerbaycanda igtisadi artim meyilleri vo
hayata kecirilon  maqgsadyonli makroigtisadi siyaset maliyye sisteminin foaliyyst
gosterdiyi makroigtisadi muhitin sabitliyini goruyub saxlamaga imkan verir.
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Bank sistemina Umumi baxis

Cari ilin birinci yarimili erzinde bank sektorunun ssas gostericilarinde pozitiv dinamika
mluisahides edilmigdir. Bels Ki, ilin ilk 6 ayi arzinde bank sektoru tizre manfaatlilik ve likvidlik
gOstaricilerinin, eyni zamanda sektor Uizre macmu kapitalin hacminin dinamikasi miisbat
zonada olmusdur. Aparilmisg tahliller maliyye sisteminin xarici soklara qarsi dayaniqlginin
yiksek oldugunu niimayis etdirir?.

- Bank sektorunun aktiv ve dhdaliklarinin dinamikasi

Otan il iqtisadi artimin barpasi ve daxili talebin genislanmasi fonunda shamiyyatli
artim gostaran bank sektorunun balansi 2022-ci ilin ilk yarisinda da genigslanmakda
davam etmisdir. Birinci yarimil arzinde bank sektorunun aktivleri 9% (3.5 mird. manat)
artarag 41.9 mird. manat taskil etmisdir. Ohdalikler ise 9.8% (3.3 mird. manat) artaraq
36.8 mird. manat tagkil etmisdir.

2022-ci ilin ikinci ribUndn sonu Uzra bank sektorunun aktivlierinin 40.7%-ni xalis kredit
portfeli, 37.3%-ni likvid aktivler, 22%-ni ise digar aktivler taskil edir. Bank sektorunun
Ohdalikleri ise asasan hiquqgi sexslerin depozitleri hesabina formalasib. Bele ki,
Ohdaliklerin 53.3%-i huquqgi sexslerin depozitlari, 28.2%-ni fiziki sexslerin depozitlari,
18.5%-ni digar 6hdaliklar tagkil edir.

Qrafik 12. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin dinamikasi, mird. manatla
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Manba: AMB

2 Bank sektorunun tahlili banklarin prudensial hesabatli§i esasinda apariimisdir.
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Bank sektorunun aktivlerinin hacmi 2022-ci ilde de misbat artim tempi gdstarmekda
davam edarak pandemiyadan onceki dovrin tarixi maksimumundan 20% daha yuksak
olmusdur. Bank sektorunun aktivlerinin genislonmasi asasen iqtisadi aktivliyin artimi
fonunda oOhdaliklarin stabil tempda artimi ile dasteklonmigdir. Bela ki, cari ilin birinci
yarimili arzinde huqugqi sexslarin depozitlari 9.5%, fiziki sexslarin depozitlari ise 14.9%
artmisdir. Eyni zamanda, bank sisteminin calb etdiyi vesaitlerin kredit portfeline
transformasiyasinda artim musahida edilmekdadir. Bela ki, birinci yarimil arzinda kredit
portfelinde 10% artim musahida edilmisdir.

Qrafik 13. Bank sisteminin aktiv ve 6hdsliklerinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Qrafik 14. HHI indeksi
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3 HHI indeksi beynalxalq tacriibads bazarlarda ragabsatliliyin saviyyssi ve temarkiizlesmani giymatlandirmak
Ucin istifade olunur. Amerika Birlosmis Statlarin ©dliyye departamentinin tacriibasina asasen bu indeks
asasinda bazarlar 3 hissaye ayrilir: agagi saviyyade temarkiizlosmis bazarlar (HHi<1500), orta seviyyeds
tomaerkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yiiksek seviyyads temaerkiizlagmis bazarlar (HHi>2500). HHI-
in dayari 0-10000 arasinda dayisa bilar.
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temarkizlesmani gosterir. Bunun sababi sektorda xirda ve orta hacmli banklarin sayinin
cox olmasidir. Bels ki, kredit portfeli, depozit portfeli ve aktivlarin sistem Uzre payina gore
HHi mivafiq olaraq 1015, 1805 ve 1576 toskil edir. Bu da kredit portfeli (izro sektorun
asagQ saviyyads, aktivler lzre sektorun orta saviyyads temarkiizlosma (1500>) serhadi
atrafinda, depozit portfeli Uzra isa orta saviyyads temarkizlagmanin oldugunu gostarir.

BSFI indeksina asasan potensial risklarin akkumulyasiyasi azalmigdir. Beynalxalq
tocribada genis istifade olunan BSFI indeksi bank sektorunun dayanighgini
giymetlondirir. indeks 6zal sektora verilmis kreditler, xarici borc 6hdslikleri ve shalinin
amanatlerinin standart ksnarlasmasinin orta giymati olaraq miieyyan edilir. indeksin
kaskin dayismasi sektorun dayanigligina tesir kimi giymatlandirilir. Iqtisadi artimin barpasi
vo banklarin balansinin genisleanmasi naticasinda 2021-ci ilin sonuna sektorun kévraklik
indeksi* “0.20” olaraq qiymatlendirildiyi halda 2022-ci ilin birinci yarimilinde bank
sektorunun xarici borc o6hdaliklerinin azalmasi fonunda indeks “0.11” teskil etmakle
sektorda hararstlenmanin daha da azaldigini gostarir.

Qrafik 15. BSFI indeksi
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Menba: AMB

4Kovroklik indeksi [-0.5; ve agagdi) araliginda kévraklik ve risklerin reallasmasinin ehtimalinin yiiksek olmasi,
(-0.5; 0) arahi@inda bank sistemi orta kévraklik, (0; 0,5) araliginda bank sisteminin yiksak artim tempi ila
inkisaf etmasi va potensial risklarin akkumulyasiyasi, [0.5; ve yuxari) olduqda ise bank sisteminda
hararstlanma ve kdpuklerin yaranmasi demakdir.
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- Bank sektoru tzra calb olunmus resurslar

Banklarin ohdaliklarinin 81.5%-i fiziki v huqugqi saxslarin depozit portfeli tagkil
edir. Otan alti ay arzinde sektorun depozit portfeli 11.3% (3 mird. manat) artaraq 30
mird. manat teskil etmisdir. Depozit portfelinin 73.4%-ni talabli, 26.6%-ni ise muddatli,
depozitler tagkil edir. Sektorun depozit portfelinin asasan talabli depozitloer hesabina
formalagsmasi banklarin yliksak hacmda likvid aktiv saxlamasini zaruri edir.

Sektorun asas maliyyalagsma manbayi kimi cari 6hdalikler, xtsusile de huquqi
saxslarin depozitleri ¢ixig edir. Huquqi sexslarin depozitlerinin banklarin depozit
portfelinda payi 65.4%, butévlikds, 6hdsliklerde payi ise 53.3%-dir. Son alti ay arzinda

huquqi sexslarin depozitleri  Qrafik 16. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin dinamikasi,
9.5% (1.7 mlrd. manat) mird. manatla
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depozitlarinde konsentrasiya saviyyesi diqqgetde saxlanilir.

Banklarin amanat portfelinda misbat dinamika miisahids edilmisdir. Belo ki, sektor
Uzra fiziki soxslarin depozit portfeli yarimil erzinde 1.4 mird. manat (14.9%) artaraq 10.4
mird. manat teskil etmisdir (ceami depozit portfelinin 34.6%-i). ©®manat portfelinde artim
asasan fiziki saxslarin talebli depozitleri hesabina olmusdur. Hazirda, fiziki saxslarin
depozitleri banklarin éhdasliklerinin 28%-ni taskil edir. ilin avvali ile migayisads xarici
valyutada olan emanatlerin hacminda azalan trend davam etmigdir. Bels ki, fiziki sexslarin
depozitlerinin dollarlasma saviyyasi 0.9 f.b. azalaraq 40.8% taskil etmisdir. Uzunmuddatli
va dayanigh maliyyalesma resursu olan muddatli depozitlerin fiziki sexslerin cemi
depozitlarinda payi 55.3% (5.7 mird. manat) tagkil edir.
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Qrafik 17. Bank sektoru tGizre calb olunmus vesaitlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Banklar terafinden buraxilan giymatli kagizlar uzunmuddatli maliyyalagmani tamin
edir. Cari ilin iyun ayinin sonuna banklar tarsfindan buraxilmis giymatli kagizlarin qaliq
hacmi 0.88 mird. manat teskil edir ki, bunun yalniz 26%-i subordinasiya borc
ohdaslikleridir. Banklar tarafindan buraxilan qgiymatli kagizlarin 94%-i 5 il ve daha ¢ox
muddati shats edir.

Sektorun xarici borcu azalmagda Qrafik 18. Xarici borcun dinamikasi, min. ABS dollari
davam edir. 2022-ci ilin ik
yarisinda xarici borcun hacmi

6.5%

17.1% (66 min. ABS dollari)
azalarag 318 min. ABS dollar 3.9% 4500
toskil  etmisdir®.  Ohdaliklarin o ST L ew
strukturunda  banklarin  xarici 1.2% 1.5%
borcunun  payr cami  1.5% . . 447 383

. 318
olmusdur. Banklar terafinden calb
olunmusg xarici borc 6daniglarinin 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Rl
yéln_!z 33%-i novbeti 1 ilin payina Xarici borc Xarici borc/Ohdaliklar
dusur.

Menba: AMB

5 Xarici borc dedikda prudensial hesabatliq asasinda banklarin xarici maliyya institutlari ve hiiquqi
soxslerdan calb etdiklari middatli 6hdalikler nezarda tutulur.

21



- Bank sisteminin kreditleagme faaliyyati

igtisadi aktivliyin artmasi banklarin kreditlagma faaliyyatini dasteklamisdir. 2022-ci
ilin ilk altr ay1 arzinda kredit portfeli 10% (1.7 mird. manat) artaraq 18.3 mird. manat toskil
etmisdir. Butovlukds, kredit portfelinin dinamikasi ile igtisadi aktivliyin dinamikasi arasinda
korrelyasiya yuksakdir.

Qrafik 19. Kredit portfeli ve UDM-in artim tempinin miigayisesi
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Tahlillar gostarir ki, kredit portfelinin illik artim tempi 2016-c1 ilden bu yana an yiksak
saviyyasina ¢atmisdir. Ham biznes, ham da ipoteka portfeli Gzre illik artim tempi son
illorin maksimumundadir. istehlak portfeli tizre illik artim tempi yiiksok olsa da, 2019-cu
il seviyyasindan asagidir.

Qrafik 20. Kredit portfelinin illik artim tempinin miiqayisasi
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Manba: AMB

Sektor Uzrs kredit portfelinin 57.2%-i biznes kreditlari, 28.3%-i istehlak kreditlori, 14.5%-i
ise ipoteka kreditlari taskil edir.
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2022-ci ilin birinci yarimili erzinda biznes kreditlari portfelinin hacmi 7.6 % (742 min.
manat) artaraq 10.5 mird. manat teskil etmisdir. Yarimil arzinda ipoteka portfeli 10.3%

Qrafik 21. Kredit portfelinin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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(248 min. manat) artaraq 2.6 mird. manata ¢catmisdir. ipoteka portfelinde bas veren artim
asasan dovlet ipoteka programi hesabina temin edilmisdir. DOvr arzinda istehlak kreditlori
portfeli 14.9% (671 min. manat) artarag 5.2 mird. manat taegkil etmisdir.

Qrafik 22. Kredit portfelinin dinamikasi, min. manatla
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istehlak portfelinin artim dinamikasi diqgetde saxlaniimaqdadir. Heyata kegirilon
makroprudensial siyasat istehlak kreditlosmasinin dayanigli ve saglam maustaviya
kecirilmasina yonaldilmis va bu xlisusda prudensial ¢arcivada yeni dayisikliklar edilmisdir.
Cari ilin ikinci riibiinds uzunmiiddatli HP trendinin istehlak portfelinin UDM-a nisbati
gOstericisini Ustalemasi iqtisadi artim tempinin istehlak portfelinin artim tempindan daha
yuksak olmasi ile izah olunur.

Qrafik 23. Istehlak kreditleri portfelinin UDM-a nisbati, HP trendi %-lo
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igtisadiyyatda canlanma biznes kreditlarine artan talab ila miisayist olunmusdur.
Biznes portfelinin artimi asasan tikinti (386 min.manat), ticarat (364 min.manat) ve kand
tosarrufati (86 min.manat) sahalari Uzre bas vermisdir

Qrafik 24. Biznes portfelinin yarimillik dinamikasi, min. manatla
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Cari ilin | yarimili arzinde mikro, Qrafik 25. MKOS subyektlerina verilen kreditlerin dinamikasi,
kicik ve orta sahibkarlarin MIrd- manatla

kreditlegmasinda misbat artim c19,

trendi davam etmisdir. Bels ki, 42% 41% 46%

ilin avvali ile migayisede MKOS- 36%

lara verilon kreditlarin hacmi 19% 5
artaraq 5.3 mird. manata 2o 3.7 > 4.5

catmisdir. '

MKOS subyektlarinin 2018 2019 2020 2021 2022 Rl
kreditlagmasi asasan banklarin MKOS kreditlari MKOS-larin biznes portfelinda payi

0z veasaitlari hesabina tamin
olunur. Son iller banklarin 6z
vasaitleri hesabina MKOS subyektlarinin maliyyslasmasinda aktiv istiraki misahide edilir.
Belo ki, cari ilin avvalinden banklarin 6z vesaiti hesabina verilmis kreditlarin hacmi 23%
(839 min. manat) artarag 4.6 mird. manata c¢atmisdir. Bununla barabar, MKOS
subyektlarinin maliyya c¢ixisinin artiriimasinda dovlet destak mexanizmlarinin boyuk
ahamiyyeti vardir. MKOS-lara dovlat destayi mexanizmlerinin effektivliyi, Gnvanhligi ve
soffafliginin gtclendiriimasi va maliyys resurslarina ¢ixis imkanlarinin genislendiriimasi
ile bagh tadbirler plani “2022—2026-ci! illerds sosial-igtisadi inkisaf Strategiyasinda” da 6z
aksini tapmisdir.

Menbe: AMB

Qrafik 26. MKOS subyektlarine verilmis kreditlarin maliyyslesmea manbalarine gors strukturu
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Bank sektoru tzra asas risklar makroigtisadi muhitdan gaynaqlanir.
Qrafik 27. Bank sisteminin risk xaritasi
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Makroiqtisadi risklar:

Yarimil arzinde iqtisadi aktivliyin artimi muisahide edilse da, mirekkeb geosiyasi
proseslarin yaratdigi geyri-muayyeanlik va global inflyasiya maliyye sabitliyi G¢cliin asas
makroiqtisadi riskleri tagkil etmakdadir. Bununla baraber, hayata kecirilon adekvat
monetar va fiskal siyaset maliyye sisteminin faaliyyat gdstardiyi makroiqtisadi muhitin
sabitliyini goruyub saxlamaga imkan verir.

Kredit risklari:

Kredit riskleri magbul ve idaraolunan saviyyads olsa da, hassasliq zonalari galmaqgdadir.
Belo ki, portfelin keyfiyyati, ehtiyatlanma saviyyasi, restrukturizasiya edilmis portfel va
borcalanlarin borc yuku diggatde saxlaniimaqgdadir.

Galirlilik movqeyi:

Murakkab makroiqgtisadi seraitde faaliyyet gdstermasine baxmayaraq, bank sektorunun
manfaatlilik generasiyasi imkanlari artmisdir. Manfastliyin sektor Uzre barabar
paylanmasi va geyri-faiz xarclerinin artim tempi diqgetdsa saxlaniimaqgdadir.

Bazar riskleri:

Bank sektoru Uzra agiq valyuta movqgeyinin azalmasi ve 2016-ci ildan stabil olaraq davam
edan de-dollarlasma prosesi bazar risklarinin azalmasini sartlandirmisdir.

Likvidlik risklari:

Bank sektorunun likvidliyi komfort zonada olmagla mimkin gisamuddatli soklara qarsi
dayanighdir. Likvidliyin sektor Uzra daha homogen paylanmasi Uzra tagabbusler davam
etdirilacakdir.
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Hasiya 2. Bank sektoru tzra requlyativ ¢argivaya son dayisikliklar

Bank sektorunda saglam kreditlegmanin temin edilmasi, yaranan risklerin mitigasiyasi,
eyni zamanda real sektora kredit goyuluslarinin artiminin destaklanmasi, banklarin
giymetli kagizlar bazarinda igtirakinin  stimullasdiriimasi, risk-asasli nazarat
yanasmasinin tatbigi, habela ekoloji seraitin yaxsilasdiriimasi maqsadile prudensial
coargivaya bir sira dayisikliklar edilmigdir. Bu dayisikliklerin zaruri oldugunu, hamginin,
cari ilin | ribindan etibaran Markazi Bank tarafinden kecirilon bank sektorunun
kreditlesma feaaliyystine dair sorgunun naticeleri de dastaklayir®. Sorgu naticslarine
asason butlin ndv kreditlesmanin, xususila istehlak kreditlesmasinin artimi, ahalinin
borclanma saviyyasinin artimi, kreditlar Gzra taminatlarin realizasiyasinda gatinliklar va
muayyan sahalar ve subyektloer tizra kredit risklerinin mévcud oldugu bildirilmisdir.

Bu xususda, “Aktivlarin tasniflagdiriimasi voe mimkun zararlerin 6danilmasi Uglin xususi
ehtiyatlarin  yaradilmasi Qaydas!”, “Bank kapitalinin va onun adekvathginin
hesablanmasi Qaydalari’na ve “Kredit risklori, o climladan iri kredit risklari ilo bagli
prudensial normativ ve teleblers dair Qayda”’-sina hem yumsalma, hem de sartlesme
xarakterli dayisikliklor edilmisdir.

Yumsalma xarakterli dayisikliklar

Real sektora kredit qoyuluslarinin artiminin desteklanmasi istigametinda kreditlarin
bank kapitalina tazyiqinin azaldilmasi meqsadile edilmis yumgalma xarakterli
dayisikliklor:

« Standart kreditler kateqoriyasi tarkibinde alt “©lave risklare maruz standart
aktivler” kateqoriyasi yaradilmisdir. Yeni kateqoriya real sektora kredit
goyuluslarinin bank kapitalina tezyiginin yumsalmasini, hamginin yaranan
sorbast vesaitin yenidan real sektorun kreditlosmasine yonalmasini dasteklayir.

« Umidsiz aktivlerin balansdan silinmasi prosesi sadslasdirilerak miiayyan
hadlards bu sslahiyystin Miisahide Surasindan idarse Heyatine havals edilmasi
imkani yaradilmisdir.

©halinin sosial rifahinin ylikssldilmasi magsadile milkiyystinds yasayis sahasi
olmayan fiziki saxslerin birinci manzil aligsinda ilkin 6danis talabi azaldiimisdir (KTN
telabi yumsaldilmisdir). ©lave olaraq, yeni dayisikliklora asasen KTN amsalina uygun
olaraq verilmis dasinmaz amlak krediti tam teminatl aktiv hesab edilir.

5 https://uploads.cbar.az/assets/b6f491363444aa4829bd773d7.pdf

7 “Bir borcalan va ya bir-biri ile alagadar borcalanlar qrupu tzre kredit risklerinin tanzimlenmasi hagqginda
Qaydalar’-in ad1 “Kredit risklori, o cimladan iri kredit risklari ile bagl prudensial normativ ve talablars dair
Qayda’-si kimi dayisdirilmisdir.
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Banklarin qiymetli kagizlar bazarinda istirakinin stimullagsdiriimasi istiqamstinde
dayisiklikler
* BFB-nin premium bazar segmenti ile yanasi standart bazar segmentinde da
ticarat olunan buatin qgiymetli kagizlarin “orta keyfiyyatli” qiymatli kagizlar
kateqoriyasina aid edilerak daha yumsaq ehtiyat talabi mtiayyan edilmigdir.

Banklararasi bazarin stimullasdiriimasi meqgsadile banklararasi kredit talabinin
maksimum miqdarina dair limit 5 f.b. yumsaldilmis, habela banklararasi kredit
tolablerine risk daracaleri banklarin kredit reytingine uygun diferrensiallasdiraraq
azaldilmisdir (avval reytingden asili olmayaraq yerli banklarin taleblarine 100% risk
daracaesi tetbiq edilirdi).

Requlyativ c¢ercivenin bank nezareti Uzre beynalxalqg Bazel Il standartlarina
uygunlasdirilmasi istigametinde her iki gaydaya deyisiklikler edilorak teminatin
keyfiyyatinin miloyyan edilmasi zamani ISIT 6lkalarina istinadlar logv edilmisdir. Olkada
ekoloji seraitin yaxsilasdiriimasi va ekoloji temiz avtomobillarden istifadanin
stimulllagdiriimasi magsadile KTN limiti yumsaldilarag mablag limiti lagv edilmis ve yeni
limit istehsal ili va miharrikin névi Gzarinden tetbig edilmisdir. Bu xisusda daha ekoloji
temiz olan elektrik va hibrid muharrikli avtomobillere daha yumsaq KTN limiti tatbiq
edilmisdir.

Sertlasme xarakterli dayisikliklar

Banklarda kredit risklerinin azaldilmasi istiqamestinde edilmis sertlosmoe xarakterli
dayisiklikler
» Defolt ehtimali yiksak olan borcalanin yalniz problemli krediti deyil, eyni bankda
butin 6hdslikleri Uizra adekvat ehtiyatlarin temin edilmasi magsadile tahlukali ve
Umidsiz aktivler tzre yeni tasniflesdirma meyarlari musayysan edilmis, qgeyri-
standart kateqoriyada tesniflogdiriimis kreditin standart kateqoriyasina geri
gaytariimasi sartlari sartlagdirilmigdir.

» Kredit bazarinda heararatlonmani sangitmak maqgsadile kredit telabi Gzra kredit
riskinin maksimum miqdari (kredit talebinin taminati gisminds muayyan edilmis
teminat névlerine uygun olaraq azaldilmadan) uzra bankin tutulmalardan sonra
| deracali kapitalin 50%-i hacminda limit miayyan edilmigdir.

» Takrar restrukturizasiya ve yeniden maliyyalasdirma ile bagli potensial risklerin
mitiqasiyasi magsadile bir sira sartlegsmalar edilmisdir. Bela ki, borcalanin vaxti
kegmis kreditlarinin  ddanisine yonaldilmis yeni borc oOhdaliyinin tasnifat
kateqoriyasi Uzra limit muayyan edilmisdir. Dayisikliya asasan, yeni kreditin
kateqoriyasi vesait yoOnaldilmis vaxti kegcmis kreditlorin an asagi tasnifat
kateqoriyasindan yuxari ola bilmaz. Eyni zamanda, tekrar restrukturizasiyalar
Uzra alava ehtiyat telablari miayyan edilmis, restrukturizasiya olunmus annuitet
grafikli aktivin tasnifat kateqoriyasinin yaxsilasdiriimasi Uzre muddeat talebi
sortlagdirilmisdir.
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+ Balansdan silinmis ve sonradan balansa geri qaytarilmis aktivlerin tesnifat
kateqoriyasinin yaxsilasdiriimasinin da restrukturizasiya olunmus kreditlar tzra
yanasmaya uygun olaraq aparilmasi muayyan olunmusdur.

Xarici valyutada borclanma ile bagli risklerin qarsisinin alinmasi maqsadile edilmis
sertlesme xarakterli dayigiklik
» Hedclesdiriimamis borcalanlar (xarici valyutada galiri olmayan) ugln xarici
valyutada olan biznes kreditlerinin risk darecasi 120%-den 200%-a
galdiriimigdir.

Istehlak kreditlosmesinin siiratli artimi fonunda saglam kreditlasmenin tamini, ahalinin
izafi borcalanmasinin azaldilmasi ve sektorun potensial tshdidlerden qorunmasi
maqsadile edilmis sartlesme xarakterli dayisikliklor
+ BGN va faiz deracasi yiuksak kreditlor Giciin banklara daha cox kapital talabi
muayyan edilmisdir (risk daracasi 50 faiz bandi artiriimigdir).

«  BGN amsalinin yuxari haddine miayyan istisnalarla limit miayyan edilmis ve
istehlak kreditlarinin, o cimladen restrukturizasiya edilmis istehlak kreditlarinin
muddsat talabi qisaldiimigdir.

+ [stehlak kreditlerinin tekrar restrukturizasiyasi ile bagl risklerin azaldilmasi
magsadiloe BGN amsalina asaslanan ehtiyatlanma telableri sertlosdirilarak
telabin ahata dairasina restrukturizasiya edilmis, limiti artirilmis, habela hamin
bankdan son 6 ay arzinds alinmis bitln istehlak kreditleri alave edilmisdir.

+ [stifade edilmemis kredit xatlorinin balansa ke¢ma ehtimali yiiksek oldugu tciin
post-faktum pozuntulara yol vermamak maqgsadila kredit xatlarini hesablamada
tam hacmda nazars alinmasi Uzra dayisiklik edilmisdir.

Risk-asasli nezarat yanasmasinin tatbigi istigamatinde
« Balansdankanar 6hdalikler Uzra risk asasli yanasma tatbiq edilmisdir.

* Risk asasli nazaratin guclendiriimasi magsadile Bazel Komitasinin prinsiplarina
uygun olaraq, Merkazi Banka hesabatliga dair yeni teleblar getirilmisdir.
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Bank sistemi Uzre kredit riski

Cari ilin ilk yarisinda kredit risklarinda dayigiklik bag vermamisdir. il arzinde bank
sektoru tizra qeyri-islak kreditlor (QiK) smsali dayismayarak 4.5% taskil etmisdir.

Qrafik 28. Bank sektoru tizre QIK portfelinin dinamikasi

13.6%
10.9% 10.6%

4.5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
yarimil

mmm QiK (mird. AZN)  ===QIK amsali

Menba: AMB

Milli valyutada verilmis kreditlar izre QIK emsali 4.2%, xarici valyuta tizra iss 5.6% tagkil
edir. Butovlukds, bencmark 6lkalar ile migayisade Azarbaycanda kredit riski gostericisi
kimi geyri-iglok kreditlor emsalinin genastbaxs saviyyade oldugu musahida edilir.

Qrafik 29. QIK smsalinin élkasler izre miigayisasi
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Menbe: BVF, mivafiq nezarst orqanlari
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Qrafik 30. QIK portfelinin gecikms muddatleri tizre bolgiisii
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QIK portfelinin gecikma ginleri (izre strukturunun dinamikasi da, kredit risklarinin
azaldigini gosterir. Belo ki, 2017-ci ilden etibaran 1 ildan artiq gecikmis qeyri-iglak
kreditlarin portfelde pay1 11.3 f.b. azalaraq 14.2%-dan 2.9%-a enmisdir.

Biznes portfeli Gzre kredit risklarinde shamiyyatli dayisiklik miisahide olunmamigdir.
Biznes portfeli lizre QiK smsali 5.3% olmusdur. Biznes portfeli (izre geyri-iglak kreditlarin
konsentrasiyasi tikinti sahasinde miisahide edilir, belo ki, bu sahe tizre QIK portfeli comi
biznes QIK portfelinin 28%-ni tagkil edir.

istehlak portfeli lizro QiK smsalinda ciddi dayisiklik bag vermamisdir. Cari ilin ilk 6
ayinda istehlak kreditleri tizre QIK smsali 0.2 f.b. artaraq 4.3% olmusdur. istehlak
portfelinin 74%-ni sabit gelirleri olan dovlet ve 0zal sektorda calisanlara verilmisdir.
Umumilikds, son dovrlards istehlak portfelinde dovlst sektorunda galisanlarin payi stabil
olaraq artmasi misahida olunur.

Qrafik 31. Iqtisadiyyatin sahsleri tizre QIK portfelinin strukturu
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Qrafik 32. Istehlak portfeli iizre borcalanlarin strukturu, faizle
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Manba: AMB

2022-ci ilin ilk yarimilinda orta borc ylkinda artim miisahide edilmigdir. Lakin,
requlyativ ¢arcgivays edilmis son dayisikliklare esasan BGN amsall Uzra yiksak hadd
70% saviyyasinda miayyan edilmisdir. Bu xUsusda, gelacekda sosial vaziyysti hassas
olan shalinin borc yukunun azalmasi gozlenilir.

Qrafik 33. Orta borc ylikiiniin dinamikasi, manatla
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ipoteka kreditlari izra geyri-iglok kreditlarin hacminde azalma miisahide edilmisdir.
2022-ci ilin ilk yarimilinde ipoteka portfeli izre QiK-in hacmi 19.4% (12.9 min. manat)
azalaraq 53.4 min. manat teskil etmisdir. Naticada ilin sonuna QiK emsali 0.7 f.b. azalaraq
2% olmusdur. ipoteka kreditlegsmasinin 61%-ni (1.6 mird. manat) teskil eden AIKZF-in
vasaitleri hesabina verilmis kreditler tizre QiK amsali comi 0.5% togkil edir.

Qrafik 34. Restrukturizasiya edilmig portfelin dinamikasi
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Restrukturizasiya portfelinin dinamikasinda azalma miisahida olunur. 2022-ci ilin ilk
6 ayi arzinds restrukturizasiya edilmis portfel 9.1% (175 mIn. manat) manat azalaraq 1.7
mird. manata gatmigdir. Restrukturizasiya edilmis kreditloarin cemi kredit portfelinda payi
2.1 f.b. azalaraq 9.5%-a ¢atmisdir. Restrukturizasiya olunmus kreditlerin cemi portfelds

pay! son bes ilin an asagi saviyyasindadir.

Qrafik 35. Restrukturizasiya portfelinin strukturu, min. manat
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Restrukturizasiya edilmis portfelin sahaler tzre tahlili biznes kreditlerinin payinin daha
cox oldugunu gostarir. Beloe ki, biznes portfeli Uzra restrukturizasiya olunmus kreditlar 1.3
mird. manat teskil edir ki, bu da cemi restrukturizasiya portfelinin 3/4-i0 hacmindadir.
Istehlak portfeli (izre restrukturizasiya olunmus kreditlerin hacmi 356 min. manat, ipoteka
portfeli Gzre ise 64 mIn. manat tagkil edir. Son alti ay arzinda restrukturizasiya portfelinde
azalma portfelin har ¢ segmenti Uzre musahida edilmigdir. Eyni zamanda, iki defe va
daha ¢ox restrukturizasiya olunmus kreditlerin comi restrukturizasiya portfelinds pay da
36%-dan 32%-o enmisdir. Restrukturizasiya portfeli izra mimkuin risklarin tanzimlenmasi
diggetda saxlanilir va bu istigamatda requlyativ ¢carciveys muvafiq dayisiklikler edilmisdir
(Hasiys 2).
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Bank sistemi Uzra bazar riski

Bank sektorunun valyuta movqgeyi prudensial talablar ¢arcivasindadir. 2022-ci ilin
iyun ayinda bank sisteminin qisa agiq valyuta movgeyi 255 min. ABS dollari, mazanna
risklari Uzra prudensial normativ tagkil edan agig valyuta moévqgeyinin macmu kapitala
nisbati gostaricisi ise manfi 9.1% toskil etmisdir.

2022-ci ilin iyul ayinda ABB-in qisa agiq valyuta mdvgeyi tenzimlanmis, naticads, 2022-
ci ilin iyul ayinda bank sisteminin agiq valyuta mdvqgeyinin macmu kapitala nisbati
gOstericisi yaxsilasaraq musbat 2.7% teskil etmisdir. Sektorun valyuta mdévgeyinin
normativ talabler cergivasinde tehlikesiz zonada olmasi maliyya sabitliyinin temin
olunmasina imkan verir.

2015-ci ildan etibaran musahida edilan de-dollarlagma trendi davam etmakdadir.
Cari ilin 1l ribdndn sonuna bank sisteminin dhdaliklarinin 46%-i, aktivlerinin ise 40%-i
xarici valyutadadir. Mlgayisa Uctn, 2015-ci ilde bu gdstericilar mivafig olaraq 73% va
58% toskil etmigdir.

Qrafik 36. Depozit portfelinin dollarlasmasi
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Ohdaliklarin de-dollarlagsmasi trendinin aparici drayveri bank sistemine asas inam
gostericisi olan fiziki saxslerin depozitlaridir. ilin ilk yarisinda bitévliikde fiziki
soxslerin cemi depozitlerinin dollarlasmasi 0.9 f.b. azalaraq 40.8%, muddatli
depozitlerinin dollarlagsmasi ise 2.7 f.b. azalaraq 41.8% olmusdur. Milli valyutada
amanatlarin artiminin asas sebableri manata inam ve milli valyutada depozit faizlerinin

yiksak olmasidir.
Qrafik 37. Fiziki sexslerin depozit portfelinin valyuta bolgisi, mird. manatla
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Huqugqi saxslarin depozitlarinin dollarlagma saviyyasi fiziki saxslarin depozitleri ile
mugayiseda daha yuksakdir. Son 6 ay arzinde hiquqgi sexslarin depozitlerinin
dollarlasmasi 1.9 f.b. artarag 52.5% olmusdur. Hlquqgi saxslarin xarici valyutada
depozitleri asasan talebli depozitlards konsentrasiya olunmusdur.

Orafik 38. Hiiquqi saxslarin depozit portfelinin valyuta bolgisd, mird. manatla
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6 ay arzinde biznes kreditlarinin dollarlasmasi 3.5 f.b. azalarag 37.9%, istehlak
kreditlorinin dollarlasmasi 1.5 f.b. azalarag 5.5%, ipoteka kreditlorinin dollarlagsma
soviyyasi isa 0.1 f.b. azalaraq 0.4% teskil etmisdir. Xarici valyutada galiri olmayan
borcalanlara xarici valyutada istehlak kreditlarinin verilmasinin mahdudlasdiriimasi
istehlak portfelinin dollarlasmasinin tarixi minimuma enmasina imkan vermisdir. Habels,
Markazi Bankin normativ xarakterli aktlarina asasen dasinmaz amlak kreditinin (ipoteka
krediti) yalniz milli valyutada verilmasi telabi ipoteka kreditlari tGizre portfelin demak olar
ki, milli valyutada olmasini sartlendirmigdir.
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Qrafik 40. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve dinamikasi, mird.manatla

6.7
6.5
50 5.7
4.5 4.6
8 o 33 > i 5.2 5.3 - "~
. . 3 1 4.0
7/ _ 24 26 2.7 23 22 7
17 1.2 07 = 0.5 0.7 04 03 03
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Rl
istehlak kreditleri (ipoteka daxil) (XV) istehlak kreditleri (ipoteka daxil) (MV)
Biznes kreditlori (XV) Biznes kreditlori (MV)
Menba: AMB

Banklarin faiz daracasina qarsi hassasligi onlarin dayanigligina tahdid yaratmiur.
Bazar risklarindan olan faiz deracasi riski durasiya metodu ils tehlil edilmisdir®. Sektorda
aktiv va ohdasliklerin aksariyyati balans deyari ilo aks etdirildiyine gdre hesablamalar
balans dayari Uizerindan aparilmis va AMB-nin ucot faiz deracasi ile diskontlasdiriimisdir.
Aktiv ve 6hdaslikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun asas manbayi verilmis kreditlarin
ve cealb olunmus depozitlerin orta ¢okili durasiyalari arasinda farqin 4 dafaya yaxin
olmasidir.

Musbat durasiya farqi naticasinds faiz deracalarinin artimi kapital adekvathgi amsalina
azaldici tasir edir. Aparilmig simulyasiyalara asasen, faiz derecasinin 1% artmasi kapital
adekvathgi amsalinin cemi 0.9 f.b. azalmasi ile naticalenir ki, bu da bank sisteminin
maliyye dayanighgdina tehdid yaratmir.

° Durasiya tehlili Makaulay durasiya konsepsiyasina asaslanaraq, aktiv ve ¢hdaliklarin orta ¢akili miiddatinin

Olcilmasinds istifads olunur. Xatirladaq ki, durasiya gepi tahlili banklarin bazar faiz deracasina olan
hassashgini d(aktiv) — W —dusturu vasitasi ila 6l¢ur. Tahlil zamani aktiv ve 6hdaliklar markazi

bankin faiz ugot deracasi ile diskontlagdiriimisdir
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Bank sistemi Uzra likvidlik riski

Sektorun likvidliyi komfort zonada olmaqla potensial xarici soklara garsi1 adekvat
bufera malikdir. Bank sisteminin ani likvidlik amsali 61% teskil edir ki, bu da minimum
normativi (30%) iki dafe Ustalayir. Aktivlarin 37.4%-ni likvid vasaitler tagkil edir ki, bu da
bengmark dlkslar ile migayiseds yuksak gdstericidir.

Qrafik 41. Olkaler tizre likvid aktivlerin cemi
aktivlerde payr géstericisi
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Huaquqgi ve fiziki soaxslerin telabli
depozitlerinin dinamik artimi hesabina
likvid aktivlerin hacmi ve cemi aktivlerda
payinin artimi davam edir. Belsa ki, 2022-
ci ilin birinci yarisi arzinde likvid aktivler
13% ve ya 1.8 mird. manat artaraq 15.7
mird. manata c¢atib. Likvid aktivlerin
36.2%-i nostro hesablar, 27.1%-i
Merkazi Bankda muxbir hesablar,
26.2%-i dovlet giymatli kagizlari, 10.5%-
i ise nagd vasaitlorde ceamlenmisdir.
Pandemiyadan oncaki dovrle
migayisads likvid aktivlerin  butin
komponentlari Uzra artim musahide

edilmisdir. Bank sistemi Uzra likvid aktivler fiziki sexslarin talebli depozitlarini 3 dafeden
cox Ustalayir va hiiquqi sexslarin talabli depozitlerinin ahamiyyatli hissasini shata edir.

Qrafik 42. Likvid aktivlerin strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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AMB-daki hesablar

==¢=-Likvid aktivlerin aktivlerda payi

mmmmm "Nostro" hesablari

==#=- Ani likvidlik amsall
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Qrafik 43. Likvid aktiv komponentlerinin likvid aktivlierde payinin dinamikasi
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Likvid vasaitlarin strukturunda xarici valyutada olan likvid aktivlaerin payi artmigdir.
2022-ci ilin birinci yarimilinde milli valyutada olan likvid vasaitler 0.9% (62 mIn. manat)
azalaraq 6.7 mird. manata enmisdir. Sektorun xarici valyutada likvid aktivleri ise 6ten ile
nisbatds 26.3% (1.9 mird. manat) artaraq 9 mird. manata ¢atmisdir.

Qrafik 44. Likvid aktivlerin valyuta strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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Muddati 1 iledak olan aktivlarin Gmumi aktivliarda payi 59%, 6hdaliklar G¢tin analoji
gostarici isa 73% taskil etmisdir. Middat strukturu tizre 6hdsliklarin 69%-nin 90 giinden
asagi olmasi uzunmuddatli maliyyslasdirmays mahdudlasdirici tasir edir.

Qrafik 45. Aktiv va 6hdaliklerin mtddat strukturu
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Kreditin depozita nisbati tzra dinamika banklarin kreditlagma faaliyyatinin tamini
tcun resurs bazasina malik oldugunu goéstarir. 2022-ci ilin birinci yarimilinde kredit
portfelinin depozit portfelina nisbati 6ten ila nisbatds 1 f.b. azalaraqg 6ten illerin an asagi
gOstericisi olmusdur.

Qrafik 46. Kredit portfelinin depozit portfeline nisbati gostericisinin dinamikasi
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Bank sisteminin manfaatliliyi

Sektorun manfaatliliyi post-pandemiya dovrunin an yuksak haddindadir. 2022-ci
ilin birinci yarimilinde bank sisteminin xalis manfaati 401 mIn. manat taskil etmisdir ki, bu
da otan ilin eyni dovra ile migayisads 9.6% va ya 35 mIn. manat ¢coxdur. Cari ilin ilk
yarisinda 24 bank manfaatle islomis, 2 bank isa yarimili zararls bitirmisdir. Zararle isloyan
banklarin macmu zareri 1 min. manat azalarag cemi 5 min. manat olmus ve bu banklarin
aktivlerina géra sektorda payi cemi 0.87% taskil etmisdir. Maenfaatle islayan 24 bankin
xalis manfeati isa 6ten ilin eyni dovrl ile migayiseda 9.1% ve ya 34 min. manat artaraq
406 min. manat olmusdur.

Qrafik 47. Bank sisteminin manfaatliyi, min. manatla

433 372 366 401

201 2.9%
1.9% 2.4% 2.0%

85 2.2%
0.6% 3°
0.3%
-0.2%
-27 -1.3%
=222
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
RII RII RII RII RII RII RII RII RII
Xalis menfooat ROA

Manba: AMB

Fardi banklar Gzra manfeatlilik gdstariciloerinds de musbat dinamika musahids edilir. Bela
ki, son 6 ilde zarerle islayan banklarin sayinin azaldigi musahida edilir. Lakin bank
sektorunun manfaatliliyinin  vo manfeatle isleyan banklarin sayinin artmasina
baxmayaraq sektorun aktivlerinin artim tempinin manfaatliliyin artim tempinden yiiksek
olmasi ROA gdstericisinin azalmasini sartlondirmisdir.

Qrafik 48. Menfast ve zararle islayen banklarin sayi ve dinamikasi, min. manatla
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Banklarda galirliliyin formalagmasinda yiksak leverec asas rol oynamigdir. Birinci
yarimil arzinds bank sektorunun ROE gdstericisi 0.2 f.b. artaraq 15.3% olmusdur.
Galirliliyin komponentlarinin tahlili tGzre beynalxalq tecriibads genis istifade olunan
DuPont° tahlili son yarimilde ROE-nin artimini sartlendiren asas amil kimi banklarin daha
yuksak leverecla faaliyyat gostarmasini musayyan edir. Dovr arzinde aktivlarin suratli
artimi leverec emsalini artirmisdir. Cari dévrde aktivlerin artmasina baxmayaraq tmumi
gsalirlarin de muvafiq artimi naticasinda aktiv dovriyyasinds cami 0.1 f.b. azalma bas
vermisdir. Sektorun xalis menfastinde miusbat dinamika musahide edilse de, cemi
gelirlere miunasibatde daha asagi artim tempi meanfaat marjasinin azalmasina saebab
olmusdur. Bels ki, 2022-ci ilin ilk yarimilinda xalis manfeat marjasi 6ten ilin eyni dévru ile
muigayisade 3.7 f.b. azalmisgdir.

Qrafik 49. Du-pont - ROE-nin dekompozisiyasi tahlili
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Xalis manfaatin artiminin drayveri kimi xalis faiz galirlari ¢ixig etmisdir. Bels ki, 6tan
ilin eyni dovru ile migayisada xalis faiz galirlarinin 207 min. manat ve yaxud 28.3%, geyri-
faiz galirlerinin ise 115 min. manat ve ya 27% artmasi bank sektorunun nominal
manfaatliyinin artmasini tamin etmisdir. Bu artima baxmayaraq magsadli ehtiyatlar Gzra
xarclarin 51.7 min. manat ve yaxud 69.4%, eyni zamanda geyri-faiz xarclerinin 211 min.
manat va ya 33% artmasi manfasat marjasinin azalmasini sartlandirmigdir.

Magsadli ehtiyatlar Uzre artim asasan istehlak kreditlari Gizre bas vermisdir. Belo ki,
movcud makroprudensial ¢argivays asasen istehlak kreditlari izre BGN eamsali 45%-dan
yuksak oldugda bu kreditlar geyri-standart kreditlar kimi tasniflegdiriimali ve onlara 25%
maqsadli ehtiyat yaradilmalidir.

10 DuPont tahlili, kapitalin galirliliyi amsalini (ROE) mixtelif komponentlare bélerak galirliliyin formalagsma
manbalarini tahlil edir. Genis yayllmis beynalxalq tacriibade ROE manfest marjasi (xalis manfast / imumi
galirlar), aktivlerin ddvriyyasi (Umumi galirler / aktivler) ve leverec amsalinin (aktivlier/balans kapitali)
hasilina barabardir.
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Qrafik 50. Sektor Uzre menfestin dekompozisiyasi ve dinamikasi, min. manatla
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Manbea: AMB

Sektorun samaralilik gostaricilari artan geyri-faiz xarclari fonunda azalmaqdadir.
2019-cu ilden bari bank sektorunun asas semaralilik gdstericisi olan geyri-faiz xarclarinin
xalis macmu galira nisbatinda, hemginin, geyri faiz xarclarinin faiz gslirlerine nisbatinda
negativ dinamika musahide edilir. Bela ki, 2022-ci ilin birinci yarimilinde qgeyri-faiz xarclori
xalis macmu galirin 51%-ni taskil etmisdir ki bu da kegan ilin eyni dovri ile mugayisada 3
f.b. yuxari gdstaricidir. Faiz va geyri faiz galirlarinin dinamikasi musbaet olsa da, geyri-faiz
xorclerinin artim tempi daha yuksakdir. Natice etibarile geyri-faiz xarclarinin faiz

Qrafik 51. Bank sektorunun semaeralilik gdstericileri
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gslirlarina nisbati 6tan ille miqayiseds 4 f.b., geyri-faiz galirlerine nisbati iss 6 f.b.
artmigdir. Artimin drayverlari qgeyri-faiz xerclerinin strukturunda esas pay sahibi olan
amak haqqi ve komissiya xarclaridir. Belo ki, geyri-faiz xarclarinin 41%-ni toskil eden
amak haqqi xarclari cari ilin birinci yarimilinda 6tan ilin eyni dovrina nisbetde 27% (74
min. manat), geyri-faiz xarclarinin 24%-ni teskil edan komissiya xarclari ise 64% (81 min.
manat) artmisdir.

Qrafik 52. Qeyri-faiz xarclsrinin strukturu
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Menbe: AMB

Qrafik 53. Qeyri-faiz xorclarinin artim tempi
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Banklarin faiz galirlari @sasan istehlak ve biznes kreditlari hesabina
formalagmisdir. Birinci yarimil arzinds sektorun faiz galirleri 25% (249 min. manat), faiz
xoarclari ise 13.3% (35 mIn. manat) artarag muvafiq olaraq 1.3 mird. va 298 min. manat
toskil etmisdir. Faiz galirlerinin asas hissasi 6ten ildeki kimi istehlak kreditleri (470 min.
manat) va biznes kreditlori Uizra (469 min. manat) formalasmisdir. 2022-ci ilde istehlak ve
biznes kreditleri portfellarinin har biri Uzra faiz galirleri cemi kredit portfeli Uzro faiz
galirlarinin 45%-ni, cemi faiz galirlarinin ise 37%-ni tagkil edir.

Qrafik 54. Faiz galirlarinin strukturu
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Banklarin faiz xarclarinin asas hissasini fiziki saxslarin depozitlaeri Gzra xarcler
togkil edir. Banklarin asas dayaniglh maliyyaleasma manbayi kimi ¢ixis edan fiziki
soxslarin depozitleri faiz xarclarinin de shamiyyatli hissasini (55% va ya 165 min. manat)
formalasdirir. Faiz xarclarinin diger asas istiqgamatleri hiquqi saxslerin depozitleri ve
maliyye institutlarinin kreditlaridir.

Qrafik 55. Faiz xarclerinin strukturu
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Bank sisteminin kapital movgeyi

Sektorun kapital moévgeyi prudensial talablari Ustalemakle potensial itkilari
absorbsiya etmak imkanindadir. 2022-ci ilin ilk yarimilinin sonuna olan malumatlara
asasan sektorun | daeracsli kapitali 4.2 mird. manat, macmu kapitali ise 4.8 mlird. manat
toskil edir. Sektor Uzra KAS (kapital adekvathgr amsali) 18.2% toskil etmisdir ki, bu da
taleb olunan minimum prudensial talebleri 2 defeys yaxin Ustalayir. 2021-ci ilin sonu ila
mugayisade sektor tizre macmu kapital 5.7% ve ya 259 min. manat artmisdir.

Otan ilin sonu ile miigayisade macmu kapitalin hacminin artimina baxmayaraq, kapital
adekvatligi amsali gostericisi 0.9 f.b. azalaraq 18.2% olmusdur. Bunun asas sababi risk
Uzra Olgllmus aktivlerin artim tempinin macmu kapitalin artim tempindan daha yiksak
olmasidir.

Qrafik 56. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min. manatla
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Kapitalin strukturunda | deracali kapitalin payi artaraq son dévrde maksimal paya
catmisdir. Otan ilin sonu ile miigayisada cari ilin ilk yarimilinds yiiksak keyfiyyatli hesab
olunan | daracali kapitalin hacmi banklarin daxili manfaat generasiyasi hesabina 413 min.
manat va ya 11% artaraq 4.2 mird. manat teskil etmisdir. 2021-ci ilde | deracali kapitalin
macmu kapitalda payl clzi azalsa da, Umumilikde son 5 ilde ham daxili manfeat
generasiyasi, ham kapital inyeksiyalari naticasinda | daracali kapitalin payinin artim
dinamikas| davam edarak cari dévrde 88%-a ¢atmisdir.
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Qrafik 57. Kapitalin strukturunun dinamikasi, min. manatla
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2022-ci ilin ilk yarimili arzinde RUOA Qrafik 58. Risk lzre 6lgiilmiis aktivierin risk
artmisdir. Macmu kapitalin 5.7% (259 kateqoriyalarina gére bolglsu, mird. manatla

min. manat) artmasi fonunda risk Uzre
Olclilmus aktivlerin hacmi 10.8% (2.6
mird. manat) artmisdir. Naticeds risk
Uzra Olgulmus aktivlerin cemi aktivlera
nisbeti gostericisi il arzinde 1 f.b. artaraq
63%-o yuksalmisdir. Bunun asas sababi
post-pandemiya  dovrindan etibaren
banklar teraefinden davaml olaraq kredit
portfelinin  hacminin artirlmasi, eyni
zamanda, 2021-ci ilden etibaren
prudensial telablerin sartlesdirilarek daha
riskli istehlak kreditlori (izre RUOA
toloblerinin  artinimasi  ve  RUOA
hesablanmasina emsaliyyat ve bazar
risklerinin de daxil edilmasi olmusdur.

Menba: AMB

13.1

120-150

>160

Balansdankanar
aktivler

Bazar riski tzra
Olgllms aktivlar

= 9moaliyyat riski Gzra
olgllmis aktivler

Cari ilin ilk yarisina olan malumata asasen RUOA 26.3 mird. manat olmusdur ki, bu
mablagin 24.5 mird. manati kredit, 0.6 mird. manati bazar, 1.2 mird. manati ise emaliyyat

risklarinden irali galir.
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Qrafik 59. Aktivler ve RUOA-nin dinamikasi
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Bazel lll standartlarina asasan kontr-tsiklik kapital buferinin nazara alinmasi. “Bank
kapitalinin ve onun adekvathginin hesablanmasi Qaydalari’na asasan igtisadi tsikl ve
kredit portfelinin dinamikasina uygun olaraq AMB tarafindan | daracali kapital ve macmu
kapital adekvathdi emsalinin Gzarine 0 — 2.5% arasinda kontr-tsiklik kapital buferi tetbiq
edile bilar. Kontr-tsiklik kapital buferi makroprudensial alat olaraq bank sektorunda izafi
kredittesmenin naticasi olan sistem risklarinin qarsisinin alinmasi va tsiklik proseslera
hassasligin azaldilmasini nazarda tutur. Kontr-tsiklik kapital buferinin hesablanmasi Ggin
asas gosterici kimi kredit qepit! gebul edilir. Kredit gepi 2-10% arahdinda deayisdikde
kontr-tsiklik kapital buferi mivafiq olaraq 0-2.5% araliginda muayyan edilir. Hazirda,
kredit gopi -0.5% tagkil edir.

Qrafik 60. Kredit portfelinin UDM-a nisbati, HP Trendi ile
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Menbe: AMB

11 Kredit gepi — mivafiq dévrds banklar tarefindsn musterilare verilmis kredit portfelinin UDM-a nisbatinin
bu nisbatin uzunmuddatli trendinin hamin dévra olan goéstaricisinin farqidir.
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Cadval 2. Bank sistemi Uzre secilmis asas gostaricilar*, min. Manatla

Balans gostaricilari
Comi aktivler
Likvid aktivler
Kredit portfel
Biznes kreditlari
istehlak kreditlori
ipoteka kreditlori
Comi 6hdaliklar
Cari 6hdalikler
Fiziki sexslarin depozitlari
fiziki saxslorin muddatli depozitlori
fiziki soxslerin talabli depozitlori
Huqugqi sexslarin depozitlari
hiaquqi sexslarin muddatli depozitlori
haquqi sexslerin talabli depozitlori

Balans kapitali
Kapital mévgeyi

| deracali kapital
Macmu kapital

Risk deracasi Uzra Olctulmus aktivler
| deracali kapital adekvathgi
Macmu kapital adekvatligi

2022
Il rib

41,920
15,669
18,320
10,482
5,190
2,649
36,774
24,346
10,379
5,736
4,642
19,603
2,251
17,353

5,146

4,229
4,790

26,346
16.1%
18.2%

2022
I rUb

39,673
14,925
17,528
10,182
4,831
2,515
34,732
22,831
10,201
5,502
4,699
18,058
1,934
16,124

4,942

4,265
4,528

25,003
17.1%
18.1%

2021
IV rib

38,462
13,866
16,659
9,740
4,518
2,401
33,493
20,594
9,032
5,339
3,693
17,906
2,053
15,853

4,969

3,815
4,531

23,781
16.0%
19.1%

2021
[l rab

34,527
11,426
15,539
9,002
4,239
2,297
29,655
18,877
8,664
5,238
3,426
14,986
2,092
12,895

4,871

3,842
4,422

22,833
16.8%
19.4%

2021
Il rib

33,070
10,692
14,857
8,729
3,940
2,188
28,220
18,114
8,271
5,007
3,263
13,854
2,073
11,781

4,850

3,969
4,441

19,087
20.8%
23.3%

2021
| rib

32,521
10,812
14,352
8,565
3,680
2,107
27,672
16,932
8,013
4,806
3,207
13,038
2,119
10,918

4,849

4,187
4,431

18,806
22.3%
23.6%
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2022 2022 2021 2021 2021 2021
Il rib I rib IV rub [l rdb Il rib | rib
Xalis manfoat 401 174 609 506 366 149
Aktivlarin galirliyi (ROA 2.0% 1.8% 1.8% 2.0% 2.2% 1.8%
Likvidlik riski profili
Likvid aktivlier 15,669 14,925 13,866 11,426 10,692 10,812
Likvid aktivlerin aktivierda payi 37.4% 37.6% 36.1% 33.1% 32.3% 33.2%
Ani likvidlik emsall 61.4% 64.0% 61.6% 58.1% 57.9% 63.4%
Kredit riski profili
Qeyri-iglak kreditlor 827 812 749 859 902 918
Biznes kreditlari 552 558 499 556 593 620
istehlak kreditlori 222 192 183 221 212 189
ipoteka kreditlori 53 62 66 81 97 109
Qeyri-iglak kreditlor emsali 4.5% 4.6% 4.5% 5.5% 6.1% 6.4%
Biznes kreditlori 5.3% 5.5% 5.1% 6.2% 6.8% 7.2%
Istehlak kreditlari 4.3% 4.0% 4.1% 5.2% 5.4% 5.1%
ipoteka kreditlori 2.0% 2.5% 2.8% 3.5% 4.4% 5.2%
Bazar riski profili
Aktivlerin dollarlagmasi 40.0% 39.9% 39.4% 38.9% 385% 40.2%
Ohdaliklarin dollarlagsmasi 45.7% 46.5% 45.3% 46.1% 46.5% 48.8%

* Prudensial hesabatliq metodologiyasi esasinda hesablanmigdir.



Bank olmayan kredit taskilatlari

Bank olmayan kredit tagkilatlarinin (BOKT) maliyya vasitaciliyinda rolu kicik olaraq
qalmaqdadir. Butovlikde bank olmayan kredit tagkilatlarinin maliyye sisteminda
aktivlerine gore bazar payi 1.0% teskil edir'?. Faaliyyst gosteren 97 bank olmayan kredit
toskilatindan 15-i xarici kapitallidir ki, onlarin da 11-de xarici kapitalin pay1 50%-100%
arasi tagkil edir. Cari ilin ilk yarimilliyinin sonuna BOKT-lerin sayi 55, Ki-nin sayi iss 41
olmusdur. 6 ay arzinde BOKT iscilarinin say1 42 nafer artaraq 2 592 nafer, filial say! ise
11 adad artaraq 280-a catmisdir. Hesabat dovrl erzinde 2 BOKT-nin lisenziyasi legv
edilmis, yeni BOKT lisenziyasi verilmamisdir.

Olkada faaliyyst gosteran BOKT-larin cemi aktivleri son 6 ay arzinds 13.3% (52 min.
manat) artaraq 440 min. manat teskil etmisdir. Artimin asas drayveri xalis kredit portfeli
olmusdur. Il srzinde xalis kredit portfeli 12.4% (36 min. manat) artmisdir ki, bu da ssasen
istehlak kreditlari hesabina formalagmisdir. Dovr arzinde BOKT-larin investisiya
portfelinin (diger torema tasarriifat cemiyyatlarinds istirak payi) 2 defedan ¢ox artaraq 19
milyon manata ¢atdigi muisahida edilir.

Qrafik 61. Bank olmayan kredit tagkilatlarinin aktivlierinin dinamikasi, min. manatla
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[ Likvid aktivlsr Kredit portfeli (xalis) osas vasaitlar
investisiyalar Digar aktivlar Comi
Menba: AMB

12 BOKT-lerin tahlili “Agrarkredit” QSC nazara alinmadan apariimisdir.
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Cari ilde da istehlak kreditlari BOKT-larin portfelinde asas yeri tutmagda davam
edir. 2022-ci ilin ilk 6 ayinin sonuna BOKT-lerin kredit portfelinin 62%-i (227 min. manat)
istehlak kreditleri, 38%-i (140 miIn. manat) ise biznes kreditlari tagkil edir. Biznes
portfelinin 35.6%-i (50 min. manat) kend taserriufati, 26.1%-i (36 min. manat) geyri-
istehsal ve xidmat, 19.0%-i (27 mIn. manat) iss ticarat sahalerine verilmis kreditlor toskil
edir.

Qrafik 62. BOKT-lerin kredit portfelinin strukturu, min. manatla

36

50
227 140

Qeyri-istehsal ve xidmaet sahasi BKand tesarriifati  @Ticaret BTikinti @Diger
Meanba: AMB

BOKT sisteminda temarklzlegsma saviyyasi asagl olsa da temarkizlegsma
alamatlari miusahida olunur. Temarklzlasmanin giymatlandiriimasi tcln beynalxalq
tocriibade genis istifade olunan Herfindahl-Hirschman indeksi - HHI** BOKT sisteminde
asagl temarklzlagsmaenin olmasini gdsterir. Bunun sababi sektorda xirda ve orta hacmli
BOKT-lerin sayinin ¢ox olmasidir. Bela ki, aktivlerin ve kredit portfelinin sektor Uzra
payina gére HHi mivafiq olaraq 514 ve 568 taskil edir. Lakin geyd edsk ki, sektorda
foaliyyat gostaroen BOKT-laerdan aktivlerinin hacmi 10 min. manatdan yiiksak olan cemi
13 kredit tagkilatt moévcuddur ki, bu taskilatlarin sektorda payi 73.6%-dir (323.8 min.
manat). Hamgcinin aktivlerinin mablagi 2 min. manatdan asagi olan 25 BOKT md&vcuddur
ki, bu teskilatlar sektorun yalniz 5.3%-i tagkil edir.

13 HHi indeksi beynaslxalq tacrilbbeds bazarlarda raqgabstliliyin seviyyssi ve temarkiizlegsmani
giymatlendirmak Ugcun istifade olunur. Amerika Birlagsmis Statlarin ©dliyys departamentinin tacriibasina
asasan bu indeks ssasinda bazarlar 3 hisseys ayrilir: asagi seviyyads temarkuzlesmis bazarlar
(HHi<1500), orta saviyyade temarkiizlesmis bazarlar (1500<HHI<2500), yilksok saviyyade temarkiizlosmis
bazarlar (HHI>2500). HHi-nin deyeri 0-10000 arasinda dayise biler.
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Sektorun 6hdaliklari artmigdir. Sektorun 6hdalikleri 6 ay arzinds arzinda 14% (32 min.
manat) artaraq 253 min. manat tagkil etmisdir ki, artimin esas sababi banklardan calb
edilmis 6hdaliklerdir. Belsa ki, yarimil arzinde banklardan alda olunmus kreditlerin hacmi
24% artaraq 66.3 min. manat olmusdur. Naticeda, bank kreditlerinin 6hdasliklerds payi
Otan ilin sonu il miugayiseds 2 f.b. artaraq 26.2%-a ¢atmisdir. Kreditlar esasan rezident
banklar tzradir. DOvr arzinda digar maliyys institutlarina garsi1 6hdaliklerin hacmi 1.8 min.
manat ve ya 8% artsa da, 6hdsliklerde payi 0.5 f.b. azalaraq 9.4% teskil edib. Habels,
BOKT-lerin emissiya etdikleri giymatli kagiz portfelinde 11 min manat artim musahida
olunsa da, buraxiimis giymatli kagizlarin cami 6hdasliklarde payi 2 f.b. azalaraq 22.4%
taskil edir. Qiymatli kagizlarda artim mahdud sayda BOKT-da camlesmisgdir. Son 6 ay
arzinda sektorun xarici borcu 23% (3 min. manat) artaraq 17 min. manat olmusdur.

Qrafik 63. BOKT-lerin 6hdsliklerinin dinamikasi, min. manatla

253
201 224 R
179 175 ee-- PO et
QOmmmmmmmm T e o 57
o "
. 2 .
34 51 14
24
28 8 - 73
63
65 = ‘ ‘
58 65
25 | | @ | | 37 | ‘ ‘
2018 2019 2020 2021 2022 TR
—Diger Maliyys institutlari (rezident)
Maliyyas institutlari (geyri-rezident) Markazi idaraetma organlari
C— Qiymeatli kagiz --<0--- Cami
Manba: AMB

igtisadi aktivliyin barpasi fonunda kredit portfelinin keyfiyyatinde yaxsilasma
musahida edilmigdir. Belo ki, ilin ilk yarisinda sektorun geyri-iglak kredit portfeli 2.4%
azalaraq 67.5 min. manat teskil etmisdir. Sektor (izre QiK amsali 18.3% taskil edir. Qeyri-
islok kreditlar asasan biznes sektorunda cemlenmisdir. Bels ki, istehlak kreditleri tizre QIK
portfelinin hacmi 27.4 min. manat (QIK smsali 13%), biznes kreditleri (izro ise QIK
portfelinin hacmi ise 38.1 min. manat (QIK smsali 27%) teskil edir.
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Sektor manfastle fealiyyat
gostarir. 2022-ci ilin ilk
yarimilliyinde sektor 13.9 min.
manat menfaat generasiya edib
ki, analoji gostarici 6ten ilin
muavafig dovrinds 1.5 min.
manat zerer toskil edirdi. ilin ilk
yarimilliyinin - sonuna sektorun
ROA va ROE g0staricilari muvafiq
olarag 3.2% ve 7.4% taskil
etmigdir.

Qrafik 64. BOKT-larin manfast gostericilari
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Sigorta sektoru

2022-ci ilin ilk yarisinin sonuna olan mealumatlara esasen Azarbaycan sigorta bazarinda
20 sigorta ve bir tekrarsigorta sirkesti fealiyyst gosterir. Sigorta sirkstlerinden 5-i hayat,
15-i ise geyri-hayat sigorta sirkstidir. Sigorta sektorunun fealiyysti hemginin 28 sigorta
brokeri ve 672 sigorta agenti vasitasile temin edilmigdir.

Sigorta haglarinda imumi artim dinamikasi miisahide edilmisdir. 2022-ci ilin |
yarimilinds toplanmig sigorta haqglari 6tan ilin mivafig dovrina nisbatds 8.7% (39 min.
manat) artaraq 492 min. manata ¢atmisdir. Artim konulli sigorta novlari Gzre olmusdur.
Belo ki, dovr arzinds konulli sigorta novlari Uzra artim 20.4% (62 min. manat) olmusdur.
icbari sigorta névleri izre ise 15.5% (23 min. manat) azalma misahide edilmigdir. Koniilli
sigorta ndvleri Uzre artimin asas drayveri kimi hayatin yasam sigortasi ¢ixis etmisdir. Belo
ki, 62 mIn. manat artimin 51 min. manati yasam sigortasinin payina disir. Umumilikde
son 5 il arzinda sigorta haqglari 78% (215 min. manat) artmisdir. Bela ki, hayat sigorta
sinifleri Uzra yi1giimis siorta haqqr 136% (142 min. manat), qgeyri-hayat sigorta siniflari
Uzra ise 43% (74 min. manat) artmisgdir.

Qrafik 65. Sigorta haqlarinin dinamikasi, min. manatla
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2022-ci ilin | yarimilinda sigorta 6danislarinde azalma miigahida edilmigdir. Bels ki,
2021-ci ilin mavafig dovru ile mugayisada 6danisler 29.5% (73 min. manat) azalaraq 175
min. manat olmusdur. Azalma asasan hayat sigortasi sinifleri Uzre 6danislar hesabina
olmusdur. Bels ki, il arzinde hayat sigortasi siniflari Gzra 6édenisler 40% (57 min. manat)
azalaraq 85 min. manat olmusgdur ki, bu da 2019-cu ilden etibaran dovlat guzastlaerinin
azalmasi fonunda yigimlarda yaranan azalmanin tasiri naticesinde muvafiq gaydada
Odanislerde azalma ile slagadardir. Qeyri-hayat sigortasi sinifleri tzra 6daniglar ise 15%
(17 mIn. manat) azalaraq 90 min. manat taskil etmisdir. Qeyri-hayat sigortasi siniflori Gzra
O0daniglerde azalmanin esas drayveri dovlst icbari sigortasinin DSMF-nin balansina
verilmasi olmusdur. Eyni zamanda, bu azalmani yumsaldan faktor kimi AVSMMIS* ve

*  AVSMMIS - Avtonasgliyyat vasitesi sahiblsrinin milki mesuliyystinin icbari sigortasi 55



tibbi sigorta Uzre hadisa saylarindaki artimin tesiri naticasinde yaranan odaniglarin artimi
cixis edir.
Qrafik 66. Sigorta 6dsniglerinin dinamikasi, min. manatla
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Menba: AMB
- Sigorta siniflari tizre yigilmis haqlarin strukturu:

Hoayat sigortasi siniflari GUzre hayatin yagsam sigortasi sinfinin aparici sinif kimi ¢ixis edir
(192 min. manat olmagqla, cemi h/s haqglarinin 78%-i). 2021-ci ilin iyun ayi ile muqayisada
asas artim meahz bu sigorta névinde mugahide edilmisdir (36.2% ve ya 51 min. manat
artim).

Qeyri-hayat sigortasi sinifleri tzre konullu tibbi sigorta (78 min. manat olmagla, cemi g/h
haqglarin 32%-i), avtonaqliyyat vasitaleri sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi
(48 mIn. manat olmagla, cemi g/h haqglarin 20%-i) ve dagsinmaz amlakin icbari sigortasi
sinifleri (35 mIn. manat olmagqla, cemi g/h haglarin 14%-i) esas paya sahibdirler. Qeyri-
hayat sidortas! siniflari Uzre asas artim hava naqliyyati vasitelarinin konulli sigortasi
(+72%, +2.97 min. manat), konalli tibbi siorta (+10.4%, +7.3 min. manat), daginmaz
amlakin icbari sigortasi (+ 10.1%, + 3.2 mIn. manat) tGzre olmusdur.

Qrafik 67. Hayat sigortasi haqlarinin sinifler Uzre strukturu, min. manatla

hayatin yagsam sigortasi | 192 +36.2%
amak qgabiliyyatinin itirilmasi hallarindan sigorta* ——1 40 +15.2%
hayatin 6lim halindan sijorta =1 13
. -21.4%
diger | 1
-34.3%
T kendlli o ichari

Menbe: AMB

* [stehsalatda badboxt hadissler ve pese xestaliklari naticesinde pese smak gabiliyyatinin itirilmasi hallarindan
icbari sigorta
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Qrafik 68. Qeyri-hayat sigortasi haqlarinin sinifler Uzre strukturu, min. manatla
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Menbea: AMB

- Sigorta siniflari Gizre 6danislarin strukturu
Hoayat sigortasi sinifleri Uzre 6danislerin de strukturunda hayatin yagsam sigortasi asas
sinif kimi ¢ixis edir. Hayatin yasam sigortasi Gzra 6deniglarde 6tan ille muqayisads 41%
azalma musahida edilse da, bu sidorta sinfi hayat sigortasi tGzre cemi 6deniglarin (85
min. manat) 96%-ni (81 min. manat) tagkil etmisdir.

Qrafik 69. Hayat sigortasi édsnislerinin sinifler Uzre strukturu, min. manatla

hayatin yasam sigortasi 81 -41%
hayatin 6lum halindan sigortasi 2 -5.1%
amak qabiliyyatinin itirilmasi hallarindan siorta 2 +12%
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Menba: AMB
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Qeyri-hayat sigortasi siniflari Gizre ddaniglarde asas pay avtonaqgliyyat sahiblarinin mulki
masuliyyatinin icbari sigortasi (42 min. manat, g/h 6danislarin 46.3%-i), konullu tibbi
sigorta (37 min. manat, g/h dédanislerin 41%-i) ve avtonagliyyat vasitalerinin sigortasi (8
min. manat, g/h 6deniglarin 9.3%-i) ndvlarina aiddir. 2021-ci ilin iyun ayi ile migayisada
Odaniglarde artim da mahz bu sidorta sinifleri tizre bag vermigdir. Belo ki, avtonaqliyyat
sahiblarinin mulki masuliyyastinin icbari sigortasi Uzrae ddenigler 30.2%, kondllu tibbi
sigorta Uzra Odanislar 16.1% va avtonagliyyat vasitalarinin sigortasi Uzra 6deniglerda
15.2% artim musahida edilmisdir.

Qrafik 70. Qeyri-hayat sigortasi 6denislerinin sinifler Gizre strukturu, min. manatla
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Sigorta sektorunda siniflor Uzre tamarkiizleagma moévcuddur. Sigorta haglarinin
yarisindan ¢oxu 3 sigorta sinfi zra toplanir. Bels ki, 2022-ci ilin ilk yarisinda asas sigorta
siniflerinin Umumi haqglarda payi 65% tagkil etmisdir.

Qrafik 71. Sigorta siniflerinin haglar tzra strukturu
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Sigorta haglarinin UDM-da payinda azalma miisahida edilsa da, 2021-ci ilin miivafiq
dovru ile migayisade adambasina diugan sigorta haqqi artmigdir. 2021-ci ilin
mivafiq dévri ile miqayiseds sijorta haglarinin UDM-ds payi 0.36 f.b. azalaraq 0.78%
olmusdur. ®msalin azalmasi post-pandemiya dovriinde UDM-in artiminin sidorta
haglarinda olan artimla miqayisede daha sirstli olmasidir. Umumilikde, sidorta
sektorunun penetrasiya gostaricileri bengmark olkalarle muqgayisade asagi saviyyadadir.
Sigorta sektoru Uzre penetrasiyanin darinlesdiriimasi Markazi Bankin strateji foaliyyatinin
asas istigamatlarindandir. Belo ki, sigorta sektorunun inkisaf strategiyasina asasen
reqemsal xidmatlarin artiriimasi ve reqemsal hallarin tatbigi sektorun ragemsallagsmasini
artirmagla penetrasiyanin artmasini dastekleyacakdir. Eyni zamanda, sigorta sahasinda
genismiqyash maariflondirma tadbirlerinin icrasi, sigorta sektoruna guvanin artiriimasi
magsadile effektiv bazar infrastrukturunun tskmillagdiriimasi ve muasir korporativ
idarsetmanin tetbiq edilmasi ndvbeti illerde penetrasiyanin daha da artmasini
sortlandiracekdir.
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Qrafik 72. Sigorta sektorunun penetrasiya saviyyasi
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ilin avvali ile miqayisada sektorun Qrafik 73. Sigorta sektorunun aktivieri, min. manatla
aktivleri 11% (148 min. manat)

artaraq 1 473 min. manat taskil

edib. Yarmil erzinde gqeyri-hayat 47%
sektorunun aktivieri 2% (12 min.

manat) artaragq 695 min. manat, hayat

sektorunun aktivlari ise 18% (99 min.

manat) artarag 642 min. manat 1,473

olmusdur. AzRe-nin aktivleri isa 37% 9%
artaraq 136 min. manat tegkil etmisdir. 635 642

44%
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Sigorta sektorunun aktivleri asasan
dovlet qiymatli kagizlarina ve
banklardaki vasaitlara investisiya Aktiviarin hacmi Sektorda pay!
edilmigdir.  Umumilikde  sigorta Manbe: AMB

sektorunun aktivlarinin 77%-i

investisiya portfeli toskil edir. Belo ki, aktivlerin 36%-i (526 mIn. manat) dovlat giymatli
kagizlari, 29%-i (424 min. manat) banklardaki vasaitlar, 6%-i (84 min. manat) ise geyri-
dovilat giymetli kagizlardan ibaretdir. Sigorta sektorunun dovilset giymatli kagizlar
portfelinin 64%-i hayat sigorta sirketlari Uzradir. Hayat sidorta sirkatlerinin investisiya
portfeli asasen hayatin yasam sigortasi hesabina formalasir. Butovlikde sigorta
sirkatlarin investisiya portfelinin 97%-i Azerbaycanda cemlagmisdir. Xarica investisiya

14 Tohlil lisenziyasi logv olan sidorta sirkatleri nezada alinmadan, fealiyystda olan 20 siJortagi ve 1
mistasna takrarsigortagi Uzra apariimisdir.
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edilmis aktivlerin balans dayari hesabat dévriina 36 min. manat teskil etmisdir ki, burada
da Turkiys ve Glrclstan asas yerlori tutmaqgdadir.
Qrafik 74. Aktivlerin komponentlarinin dinamikasi, min. manatla
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ilin ilk yarisinda sigortagilarin yerli Qrafik 75. Sigorta sirkstlerinin yerli banklarda vesaitlari,
banklarda depozitlarinde artim MmN manatla
musahida edilmisdir. Yarimil

arzinde sigorta sektorunun vyerli 2%, + 8.6 min. manat
banklarda depozitleri 2% (8.6 min. >
manat) artaraq 379 min. manat 379
olmusdur. 371

Sektorun  manfaatliliyi  8sasan
hayat sigorta sirkatlari hesabina

formalasir. | arzinds hayat — —
sektorunun manfeatliliyi artmigdir. 2021 2022 RI|
Belo ki, sektorun xalis manfeati (47% = Yerli banklarda cami depozitler

vaya 11 min. manat) artaraq 34 mIn.  ponbe: AMB

manat taskil etmisdir. Manfaatlilik

asasan yarimil arzinde amaliyyat galirlarinin 53 mIn. manat artimi, amaliyyat xarclarinin
ise 57 min. manat azalmasi hesabina tamin edilib. Manfasatliya manfi tesir edan amil isa
97 min. manat mablaginde ehtiyatlarin deyismasi olmusdur. Qeyri-hayat sektorunun
manfaatliyi ise 31% (4.6 min. manat) artarag 19.4 min. manat tagkil etmisdir. Bu artimin
asas drayveri kimi xalis sigorta ehtiyatinda deyismalerin 6tan ille muqgayiseda 56% (38
min. manat) azalmasi gixis etmisdir. Eyni zamanda, asas amaliyyat xarclarinin 7.8 min.
manat azalmasi va diger galirlerin 2.7 min. manat artmasi xalis manfaatin artimini
sortlondirmisdir.

Eyni zamanda, sigorta sektoru Gzrea ROA amsali avvalki ilin mavafiq dovri ile
muqgayisada 0.6 f.b. azalaraq 5.8% olmusdur.
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Qrafik 76. Hayat sidorta sirkstlorinin manfaatlilik gostericileri, min. manatla
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Qrafik 77. Qeyri-hayat sigorta sirkatlerinin menfoatlilik gostericileri, min. manatla
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2022-ci ilin ilk yarisinda otan ilin muvafig dovri ile migayisada an yuksak zararli 3
sinif Uizra zararlilik amsalinin artimi miisahida edilmisdir. Qeyd edak ki, artim asasen
avtonagliyyat vasitasi sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi sinfi Uzra
musahida olunmusgdur. Artim 6tan ilin mivafig dévri ile miqayisede 22 f.b. teskil etmisdir.
Avtonaqliyyat vasitalarinin konulli sidortasi Uzra bu gostarici 3.6 f.b. azalsa da, konullu
tibbi sigorta Gzra 11.1 f.b. artmisdir. Batovlukds, an zarerli 3 sinfin Gmumi zararlerda pay!i
8.3 f.b. artaraq 60.8%-a ¢atmisdir.
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Qrafik 78. Sigorta sektorunun yiiksak zerarli 3 sigorta sinfi
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Otan ilin muvafig dovri ile mugayisedea daxil olmus ve otiiriilmiis tekrarsigorta
haqglarinda artim, tokrarsigorta 6danislarinda is@ azama miisahida edilmisdir. Bela
ki, hesabat dovri aerzinda imumi daxil olan takrarsigorta haqglari kegan ilin eyni dovru ile
mugayisede 8% va ya 1.4 miIn. manat artaraq 18.5 min. manat, taekrarsigorta ddanislari
85% va ya 24 min. manat azalarag 4.3 min. manat, 6turtlan (kégurdlmus) tekrarsigorta
haglari iss 6% ve ya 3 mIn. manat artarag 50 min. manat taskil etmisdir. Yigiimis
tokrarsigorta haglarinn 17 min. manati mustesna takrarsigortaci, 1.5 min. manati ise
tokrarsigorta lisenziyasi olan sigortacilar tarafinden, toplanmisdir. Siortacilar terafindan
yigilmis haglarin 100%-i, muistesna tekrarsigortagi Uzra ise 60%-i daxili bazardan
formalasmisdir. Tekrarsigorta 6deniglarinin isea 1 min. manati sigortacilar, 3.3 min. manati
ise mustesna takrarsigortagi tarefinden hayata kegirilmisdir. Sigortacgilar bu 6daenislarin
71%-ni daxila, mustasna takrarsigortagi isa 72%-ni xarice etmisdir.

Otlrulmis tekrarsigorta haglarina miinasibastdas iss, sigortagilar bu haglarin 61%-ni ve ya
29 min. manatini, mistasna tekrasidortagi ise 95%-ni ve ya 3 min. manatini xarice
gondermisdir. Hesabat dovriinde an ¢ox Boyuk Britaniya, Norve¢ ve Almaniya kimi
Olkalera sigorta riskleri transfer edilmisdir. ©n ¢ox takrarsigortaya gondarilan sigorta
riskleri hava naqliyyati vasitelari sahiblarinin mulki masuliyyatinin sigortasi (Umumi riskin
42%-i), dasinmaz amlakin icbari sigortasi (Umumi riskin 21%-i), amlakin yangindan va
diger risklerden sigortasi (Umumi riskin 19%-i) ve su nagliyyati vasitelarinin sigortasi
(Gmumi riskin 5%-i) siniflari Gzra olmusdur.
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Cadval 3. Tekrarsigorta foaliyyatine dair statistik malumat

Sigortagilar TS haqqi (alinmis) TS 6danisi (verilmis) TS haqq (6tiiriilmus)
lizre
Daxildan Xaricden Daxile Xarice Daxile Xarice
2021 (Il rub) 2.7 0.1 0.6 0.0 16 29
2022 (Il rib) 15 0.0 0.7 0.3 18 29
Miistosna TS haqqi (alinmis) TS odanisi (verilmisg) TS haqq (6tiirilmus)
tokrarsigortagi
uzra Daxildan Xaricden Daxile Xarice Daxile Xarice
2021 (Il rub) 9.9 4.5 27.3 0.1 0.05 3.0
2022 (Il rib) 9.8 7.2 0.9 2.4 0.2 3.0
Comi TS haqqi (alinmis) TS odanisi (verilmisg) TS haqq (6tlriilmis)
Daxildan Xaricdan Daxila Xarica Daxila Xarica
2021 (Il rub) 12.6 4.6 27.9 0.1 16.05 32
2022 (Il rib) 11.32 7.17 1.63 2.71 20 32
Meanba: AMB

Sigorta sektoru kapitali talab olunan macmu kapital normativlarini Ustalayir.
Umumilikds, 2022-ci ilin ilk yarimilinin sonuna siJorta sektorunun (mistasna
tokrarsigortaci ile birlikda) balans kapitali 489 min. manat, macmu kapitali ise 298 min.
manat tagkil edib. Hayat sigortasi Uzre macmu kapital taleb olunan kapitaldan 1.8 dafe
(44 mIn. manat) yiksak olarag 101 min. manat teskil etmisdir. Analoji géstarici geyri-hayat
sektoru Ugun isa 1.4 dafa (40 min. manat) yiksak olarag 147 min. manat teskil etmisdir.
Sektorun maliyya dayanighginin  guclendiriimasi  ve  kapitalin  risk  asasli
hesablaniimasinin tamini maqgsadile Solvency Il standartlari Uzre metodoloji ¢argivenin
hazirlanmasi sigorta sektorunun inkisafi programinin asas prioritetlerindandir.

Qrafik 79. Macmu ve tsalab olunan kapitalin dinamikasi, min. manatla
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64



Kapital bazari

2022-ci ilin | yarimili arzinda giymatli kagizlar bazarinda kigilma miisahida edilsa
da, korporativ qiymatli kagizlarin dovriyyasindea artim qeyda alinmisdir. Belo ki,
giymatli kagizlar bazarinin Gmumi ticaret dovriyyasi avvalki ilin muvafig dévru ile
muigayisede 3.5% azalaraq 8.2 mird. manat olmusdur. Qiymatli kadizlar bazarinda
azalma dovlat giymatli kagizlari hesabina olmusdur. Bels ki, dovlat giymatli kadizlarinin
dovriyyesi 14% va ya 730 min. manat azalmisdir. Eyni zamanda, korporativ giymatli
kagizlarinin dovriyyesinde 89% ve ya 376 min. manat, repo emaliyyatlari Gzra ticarat
dovriyyssinds ise 2% va ya 46 min. manat artim musahida edilmisdir.

Qrafik 80. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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Qrafik 81. llkin ve tokrar bazar smaliyyatlarinin hacmi, mird. manatla

8.5 8.2
3.7 3.6
0.7 0.3

4.8 45 4.7 4.2

0.1 2.9 0.3 3.0

02 0.5
Comi DQK KQK Repo 1 1 Comi DQK KQK Repo 1

—————————————— ‘ - I‘
- 2022 RII
2021 RII Ilkin bazar Toekrar bazar 0
Menba: AMB

65



Tadavilda olan dovlat istigrazlarinin hacmi artmigdir. Beloa ki, tadavil muddasti daha
uzun olan dovlst istigrazlarinin emissiyasi naticesinde tadavilde olan dovlst
istigrazlarinin hacmi avvalki ilin mivafig dovrl ile muqayiseds 12% artaraq, 2.8 mird.
manata yuksalmisdir. Bununla bels, cari ilin ilk yarimilinda dovlet istigrazlarinin dovriyyasi
avvalki ilin mavafiq dovri ile muqgayisede 42% azalarag 0.9 mird. manat olmusdur.

Qrafik 80. Tedavllde olan doévlet istiqrazlarinin hecmi, min. manatla
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Korporativ qiymatli kagizlar bazarin hacmi artmigdir. Korporativ giymatli kagizlar
bazarinin canlandiriimasi istigamatinda aparilan stimullasdirici tadbirler bazarin bu
segmentinds aparilmig amaliyyatlarin hacminin artmasina imkan vermisdir. Cari ilin ilk
yarimilinda korporativ giymatli kagizlarin yerlasdiriimasi tGizra ilkin bazar aqdlarinin hacmi
63% artaraq 510 mIn. manat, tokrar bazar amaliyyatlari ise 2 defeden cox artaraq 287
min. manat tagkil etmisdir.

Qrafik 81. Korporativ giymatli kagizlarin ticarst hacmi, mird. manatla
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Azarbaycan Respublikasinin 2022-2026-c1 illearde sosial-igtisadi inkigaf
Strategiyasina uygun olaraq korporativ giymeatli kagizlar bazarinin darinliyinin
artinlmasi Gizra normativ hiiqugi bazanin tekmillagdirilmasi, institusional inkisafi ve
infrastruktur imkanlarinin genislandirilmasi istigamatinde tadbirler davam
etdirilmisdir. Bela ki, emitentlerin ve investorlarin kapital bazarina ¢ixis imkanlarinin
artirlmasi istigamatinds iqtisadi ve fiskal stimullarin miayyan edilmasi maqgsadils kapital
bazarinda stimullasdirici vergi rejiminin yaradilmasi istiqamatds 13 may 2022-ci il
tarixinde Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasina bir sira dayisikliklar edilmigdir.
Dayisikliklara asasan 2023-cu il fevralin 1-dan etibaren 5 il middatinda yalniz katlavi taklif
edilmis ve tenzimlanan bazarda ticarata buraxiimis sehmler ve istigrazlar Gzra muvafiq
olaraq 6daenilen dividend, diskont va faiz gaelirleri vergiden azad edilir. Eyni zamanda,
istigrazlar Gzre faiz vergisinin hesablanmasi beynalxalq tacribays uygun olaraq
tekmillasdirilmisdir. Markazi Bank kapital bazarinin inkisaf etdiriimasi maqgsadils faaliyyat
istigamatina uydun olaraq, hiquqi ¢arcivanin beynalxalg standartlara uygunlasdiriimasi,
bazar infrastrukturunun takmillesdiriimasi, hemginin bazarda taleb ve teklifin
dasteklonmasi Uizra isler aparir.

Kapital bazarinin institusional inkisafi lzre c¢aginslar eyni zamanda bazar
infrastrukturunun muasirlaegdirilmasini taleb edir. Bu istigamatde kapital bazarinda
ticarat va ticaratsonrasi emaliyyatlari shate edan markazlasdirilmis amaliyyat sisteminin
qurulmasi istigamatinds iglar davam etdirilir. Eyni zamanda Markazi Bank, Milli Depozit
Merkazi ve Baki Fond Birjasi arasinda qgiymsatli kagizlarin emissiyasi prosesinin
elektronlasdiriimasi Gzra vahid portalin qurulmasi Uzre islar tamamlanmaqdadir. Sistemin
totbiqgi ile giymatli kagizlarin geydiyyati tGizre proseslerin vahid pancare sistemi ile elektron
gaydada hayata kecirilmasi mimkuin olacaqdir.

investisiya sirkatlarinin aktivlerinda ciizi azalma miisahide olunsa da, galirliyinda
ahamiyyatli artim musahida olunmusdur. 2022-ci ilin ikinci ribinda investisiya
sirkatlorinin aktivleri 77.4 min. manat tagkil etmisdir. Yarimil arzinde bir investisiya
sirkatine investisiya xidmatlarinin gostariimasi UGgln lisenziya verilmis ve investisiya
sirkatlerinin sayi 13-a ¢catmisdir. Bununla yanasi, investisiya sirkatlarinin mustari bazasi
genislonmisdir. 2022-ci ilin Il yarimilinde musteri aktivleri 17% artaraq 1.0 mird. manat
olmusdur. investisiya sirkatlerinin xalis menfesti avvalki ilin mivafiq dévri ile miigayisede
2.5 dafe artaraq 4.9 min. manata gatmisdir.
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Qrafik 82. investisiya sirkatlarinin miigteri aktivlerinin dinamikasi, min.manatla
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Qrafik 83. investisiya sirkatlarinin manfaatliliyi
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