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Giris

GIRIS

2012-ci ilin 6ton dovrii arzindo Azarbaycan bank sistemi global iqtisadiyyatda
kovrok artim, Avrozonada risklorin artdigi vo diinya maliyys vo amtos bazarlarinda
volatilliyin qaldig1 seraitde foaliyyst gdstormisdir. Qlobal geyri-miisyyonliyin
qalmasi va risklorin artmasi soraitindo Azarbaycan bank sistemi 6z dayanigligini
goruyub saxlamisdir.

Cari ilin yanvar-sentyabr aylarinda Markazi Bankin siyasati makroiqtisadi vo
maliyys sabitliyinin qorunmasina yénslmisdir.

Bank aktivlerinin keyfiyyati, likvidlik va rentabellik gostoricilori, bank
sektoru tizro kapital adekvatlig1 yiiksok soviyyade olmugdur. Bank sisteminin
institusional inkisafi, iqtisadiyyatin kreditlagdirilmasi davam etmis, amanatlarin
miiddst vo valyuta strukturunda miisbat meyillor miisahide olunmusdur.

Xarici makroiqtisadi miihitin doyismosi banklar garsisinda risk-menecment
sistemlorinin daim tokmillogdirilmasi vo risklorin yenidon qiymsatlondirilmasi
zoruratini aktuallasdirir.



Bank sektorunun faaliyyat gstordiyi miihit

[. BANK SEKTORUNUN FOALIYYOT
GOSTORDIYI MUHIT

1.1. Qlobal maliyys sabitliyi {izro son
meyillor
Iqtisadi canlandiriimasi
istigamatinda aparici olkalorin alagalondirilmis
tadbirlori
bazarlarinda miiayyon miisbat doayisikliklora nail

aktivliyin

naticasinda  qlobal  maliyya
olunmugdur. Lakin maliyya sabitliyi iizro risklor
qgalwr, bunun da asas sababi qlobal maliyya
sistemina etimadin asagi olmasidir. Umumilikda
global iqtisadi artim ¢ox kovrakdir.

2012-ci ilin ikinci riiblindon etibaron diinya
igtisadiyyatinda artim templorinin zoiflomasi
miisahido edilir. Ogor [ riilb orzindo artim
3.6% toskil etmisdirso, II riibde bu gdstarici
1.3% bondi azalaraq 2.3%-2 barabar olmusdur.
Inkisaf etmokda olan 6lkelordo (IEOQ) do artim
templori sangimisdir.

Qrafik 1.1. Senaye istehsali vo beynalxalq ticarat
30 (3 ayhq orta siiriigkon illik doyisma, %-10)
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Monba: Diinya Bank

Qlobal artimin songimasi asasan Avropadaki

problemlorla olagadardir. Avropa siyaset
todbirlor
naticasindo investor etimadini azaldan osas

amillor aradan qaldirilsa da, Avrozonada

qurucular1 torafindon  gorilmiis

geyri-sabitlik 6z aktualligin1 saxlayir. Cari
ilin sentyabr ayinda kegirilmis sorguya asason
emal sonayesindo isgiizar aktivlik indeksi (IAl)
neytral zonada qalmisdir ki, bu da mdvcud

vaziyyatin yaxsilasmamasi barads signal verir.
Indeks dord aydir ki resessiya zonasindadir.
Avrozonada moarkoez vo periferiya 6lkolori
forq daha da dorinlogmisdir.
Investorlarin

arasindaki
etimadinin  azalmast  va
makroiqtisadi  qeyri-mioayyanlik periferiya

Olkolorindon 6zsl xarici kapital axinina
sobab olmusdur ki, bu da 0z ndvbosinds
maliyyslosmonin doysrinin (hékumat, banklar,
vo qeyri-maliyyo korporativ sektor vo ev
tosorriifatlar1) artmasi vo noticado iqtisadi
artimin azalmasi riskini artirir.

Inkisaf etmis olkolorde (IEOQ) miisahido
olunan artim issizlik probleminin halline
imkan vermir. Beynolxalq Valyuta Fondunun
molumatina gore, issizlik ABS-da 7.8%,
Avrozonada 11.2% togkil edir.

gonclor arasinda issizlik holo do yiiksok

Xiisuson

soviyyado qalir.

Qrafik 1.2. Issizlik soviyyasi, %-lo
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Monba: Beynalxalg Valyuta Fondu

Qlobal artimin asas drayverlarinden biri kimi
yumsaq monetar siyasot ¢ixis edir. Belo ki,
faiz siyasotinin yumsalmasi ilo yanast moarkozi
banklar bazarlarin miixtolif seqmentlorinda
ayri-ayrt borcalanlarin dostoklonmasi vao
imumilikdo, maliyys vasitogiliyinin inkisafina
yonalmis proqramlar1 hayata kegirirlor.
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Hagsiya 1. Pul siyasatinin vo nazarat mexanizmlorinin 6lkalor arasinda kapitalin harakatina tasirlori

Son qlobal maliyys bdhrani o6lkslor arasinda
boylik hocmdoe kapital horoketinin iqtisadiyyatlara
ohomiyyatli tasira malik oldugunu bir daha siibut etdi.
Belo ki, asason ilkin morhoslods gabaqceil 6lkolorin
iqtisadiyyatlarinda yaranmis bdhran vaziyyati
kapitalin inkisaf etmokda olan &lkalora (IEOO)
axmasi ilo naticolondi. Qlobal maliyys sisteminin
torkib hissasi olan bu proseslor maliyys sisteminin
dayanigliginin tomin olunmasini 6n plana gokdi.

BVF-nin IEOO!-5
yatirilmis portfel investisiyalarinin daysri 2 trin.

hesablamalarina  goro,
dollar hocmindadir ki, bunun yalniz 84%-9 yaxim
inkisaf etmis 10 Olko torofindon yatirilmigdir.
Homginin IEOO-in banklarina olan toloblorin hocmi
4 trln. dollar toskil edir ki, bunun da 3.4 trln. dollar
hacminds moblagi (limumids 71.5%) AB 6lkalorinin
payina diistir.
[EO-in IEOO maliyys yatrmlari, mird. $

3.9% 187 Hollandiya

10% 483 Fransa
342 Almaniya

6.2% 299 Yaponiya
18.8%| 905 Birlosmis Kralliq
728 723 ABS

Banklara tolabler H Portfel investisiyalart

BVF-nin giymotlondirmolorina gors, pul siyasati
islomodiyi hallarda prudensial siyasot vasitasilo
kapitalin horoketino tosir etmok miimkiindiir. Belo
ki, hoyata kegirilon yumsaq pul siyassti kapitalin
horakotinds risklorin artmasi ilo noticolonir ki, bu
risklor ds prudensial siyasat alatlori vasitasilo aradan
qaldirila bilor.

Kapitalin Horokatinin Idara olunmasi (KHI)

mexanizminin kapitalin harakatina tasiri. Kapitalin

Horokatinin idars olunmasi mexanizmi administrativ,
vergi vo prudensial siyasotlo miiqayisedo daha
effektiv hesab olunur.

Bels olan vaziyyotda, IEO-da hayata kegirilon pul
siyasoti vo kapitalin horokotino nozarst mexanizmi
IEOO-o yonolmis maliyye axinlarinin hocmina
ohomiyyatli tosir edir.

IEO-d> hayata kecirilon pul siyasatinin kapitalin
harakatina tasiri. 2009-cu ildon baslayaraq bir ¢ox
morkozi banklarda pul siyasotinin yumsaldilmasi
IEOO-o kapital horokotino tosir etmisdir. Osason
6lko daxilindoki mocmu tolobs istigamatlonmis pul
siyasati birbasa olmasa da dolay1 yolla kapitalin
horokotino tosir gostorir. Belo ki, hoyata kecirilon
siyasot qiymatli kagizlar tizro olan faiz dorocalorine
tosir etmoklo yanasi, iqtisadi artimi canlandirmagla
IEOO-o kapital axinin siiratlondirmisdir.

Olkadan ¢ixan kapitalin hacmi, mlrd. $
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IEOO-do disbalans yaradan amillori (inflyasiya,
mozonnd mohkomlonmasi vo gofil dayanisg) aradan
galdirmaq moqsadilo totbiq olunan bu mexanizm
boyiik hacmds 6lkays daxil olan maliyys axinlarini
tonzimlomak Tt¢iin istifado oluna bilor. BVF-nin
giymatlondirmalsrine gérs, bu mexanizmin tatbiqi
daha cox eyni xaraktero malik Glkelor iiciin daha

effektiv olur.

Monba: “The Multilateral Aspects of Policies Affecting Capital Flows”, BVF, 2011

' Bsason G-20-yo daxil olan 15 IEOQ nozords tutulur.
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Qrafik 1.3. Markazi banklarin aktivlari (2008-ci ilin UDM-5 %-12)
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Moanba: Beynalxalg Valyuta Fondu

Inkisaf etmis &lkolordo zoif iqtisadi artim vo
geyri-miioyyonlik maliyys va ticarot kanallari
vasitosilo inkisaf etmokdo olan o&lkolora do
tosir gostorir. Belo ki, Cinds iqtisadi artimin
zoiflomasinin  9sas sabobi mohz ixracin
azalmasidir.

Yiiksok golirli 6lkoalords xiisusils, Avrozonada
inflyasiya tozyiqlori artir. Belo ki, avqust
ayinda Avrozonada inflyasiya pik soviyyaya
catmigdir. Buna sobob zoifloyon iqtisadi
aktivliyi canlandirmaq {i¢iin hoyata kegirilon
tadbirlor (iqtisadiyyata likvidliyin verilmasi,
morkazi banklarin yumsaq pul siyasati va s.) va
eyni zamanda omtos bazarlarindaki qiymatlorin
artmasidir. Onu da geyd etmok lazimdir ki, Sarqi
Asiya va Sakit Okean 6lkslari istisna olmaqla
cari ilin 4-cii riibinds bir ¢ox Olkalor iiciin
inflyasiya hadoflorindon imtina etmadan iqtisadi
artim1 qoruyub saxlamaq ¢otin olacaqdir. Belo
ki, orzaq vo omtos qgiymsatlorinin yiiksalmasi,
macmu talabin goézlonilon artimi golon riibde
inflyasiyanin moagbul soviyyads saxlanmasini
cotinlosdiracokdir. Cari ilin yanvar-sentyabr
aylarinda qlobal omtoo bazarlarinda omtos
1.7%, orzaq qiymatlori

indeksi isa 12.6% artmigdir. Orzaq qiymatlori

giymotlori indeksi

osason taxil vo sokor qiymotlori hesabina
yiiksolmigdir. Qiymat artiminin osas sobablori
iglim soraiti (quru hava) vo orzaq iizorindo
investor istahasimin yiiksolmasidir.

Avropa Morkozi Federal
Ehtiyat Sisteminin likvidliyin genislonmosi

Banki vo

proqramlari, Avropa Sabitlik Mexanizminin
Almaniya konstitusiya mohkomasi torafinden
dostoklonmosi vo digor miisbot amillor cari
ilin 3-cii riibiindo global maliyys bazarlarinda
aktivliyi artirmisdir. Investorlarm riskdon qag-
ma gostaricisinin yaxsilagsmast ilo yanasi, inkisaf
etmokdo olan 6lkolorin kredit defolt svoplarinin
spredi2 do daralmisdir. Spredlords on ¢cox azalma
Avropa va Latin Amerika periferiyasinda qeyd
olunmusdur.
Qrafik 1.4. Avrozonada KDF spredi
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Mbonba: Beynalxalg Valyuta Fondu

Maliyys vo iqtisadi
sabitliyi bank aktivlerinin keyfiyyati vo kapital

voziyyatin  qeyri-

tizorindoki tozyiqlori artirmigdir. Maliyyalosmo
kanallarina ¢ixisin gatinlogmasi, suveren stress
vo zeif iqtisadiyyat banklarin golirliliyini da
azaldir.

Qrafik 1.5. Qeyri-islak kreditlorin portfelds pay1, %-lo
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Moanba: Beynalxalq Valyuta Fondu

[EO-do  biideo kovrok
maliyys sistemi vo qeyri-miayyanlik iqtisadi
artimin novbati ildo da zoif olmasi ehtimalini

artirir. Beynslxalq Valyuta Fondunun 2013-cii

konsolidasiyasi,

il {iciin prognozlarinda qeyd olunur ki, IEO-

? Kredit defolt svopu (credit default swap, CDS) — kredit derivativi va ya razilasmasidir. Razilagmaya asason “Alict” birdofalik vo ya miitomadi qaydada CDS-n “Satici’sina
komissiya (miikafat) ddayir. “Satic1” iso qabagcadan miioyyan olunmus “Kredit hadisosi” bas verdikdo “Alicinin” tigiincii torofo verdiyi krediti 5domok 6hdasini 6z tizorino

gotiiriir.
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do artim tempi 2,0%-don 1,5%-dok, IEOO
iizro isa 6,0%-don 5,6%-dok azalacaqdir.
Azalma osason Avrozona ile slagadardir. BVF-
nin proqnozlarina osason Avrozonada artim
2013-cii ildo 0.7% olacaqdir. ABS-da iqtisadi
artimin 2,3%, Almaniyada Avrozona iizro orta
gostoricidon yiiksok olarag 1,4%, Cindo iso
8,5% taskil edacayi ehtimal edilir.

2012-ci ilin avvalinde Avropa Markozi Banki
torofindon hoyata kegirilon likvidliyin artirilmasi
tadbirlori banklarin aktivlerine tozyiqi azaltsa
da, bu tozyiq sonradan artmaga basladi vo
bazarin fragmentasiyasi ilo miisayiot olundu.
Todqiqatlar gostorir ki, qisa miiddot orzindo
etibar1 borpa etmok, kapital axinmin qarsisini
almaq vo Avrozonani reinteqrasiya etmok
magsadilo kompleks siyasst todbirlorini totbiq
etmok lazimdir.

Cari ilin sentyabr aymda Avropa Komissiyasi
Avrozonada vahid bankgiliq ilo bagh planlarini
boyan etdi. Bu plana osason qisa miiddot
orzindos, yoni 2013-cii ilin yanvarmma qador
Vahid Nozarat Mexanizminin tatbiqi vo 2013-
cli ilin iyul ayma qoder sistem ohamiyyatli
maliyys institutlarinin, 2014-cii ilin yanvar
ayina kimi iso biitiin banklarin Avropa morkozi
bankinin nazarati altina kegmasi nazards tutulur.
Avropa Komissiyasi cari ilin sonuna kimi milli
prudensial tonzimlomo, bank gorarlarinin vo
depozitlorin sigortalanmasi sistemlorinin Avropa
Birliyi qanunvericiliyine uygunlagdiraraq vahid
bank qorarlari ¢orgivasi altinda birlasdirilmasini
nazards tutur. Burada homg¢inin milli bankgiliq
orqanlar tizerindo Avropa Bankg¢iliq Orqanimin
“maocburi vasitogilik” solahiyystlorinin Avropa
Morkazi Bankina verilmasi nazards tutulur.

Maliyys sisteminin etibarliligini artirmaq
maqsadils
islahatlar hoyata keg¢irilso do, prosesin ilkin
morholodo olmast bu sahodo olan inkisafi
mohdudlasdirir. Habeloa, bir sira 6lkalarin hala
ds valyuta bazarina miidaxils edilmasi maliyys
sisteminin yeni etibarli ig rejimindo islomosini
longidir. Bu baximdan avvollor oldugu kimi
hazirda da, sistem riski yaradan maliyyo

tonzimlomo sahosinds bir ¢ox

seqmentlorino diqgoet yetirmok lazimdir. Bazel
III-o osaslanaraq likvidlik vo kapital buferinin
yiiksok
soklara qars1 dayanigliginin artmasina komoklik
gostoracokdir.

saviyyado saxlanilmasi banklarin

Qrafik 1.6. Qlobal maliyya sabitliyi xaritosi

IEOO risklori
10
8
Makroiqtisadi riskler 6 Kredit risklori
) Bazar va likvidlik
Monetar sarait risklori
Risk igtahasi
Oktyabr -2012 —=— Aprel-2012

Monba: BVF, Global Financial Stability Report, October 2012

zamanda BVF faiz doracolorinin
diqqgot
tovsiys edir. Bels ki, agagi faiz doracolori hazirda

Eyni
saviyyasini morkozinde saxlamagi
cox mithiim olsa da, golacokds yeni kovroklik
amillorinin meydana ¢ixmasina sabab ola bilar.
Bir sira islahat proqramlarmin reallagmasinda
iraliloyislor alds olunsa da, asagidaki sahalordo
hayata kegirilon tadbirlorin tokmillagdirilmasine
ehtiyac var:

. banklar ii¢lin bozi foaliyyat novlerine
mohdudiyyatlorin qoyulmasinin {stiinliiklori
vo catismamazliqlarinin qlobal soviyyado
miizakirasi;

. zoruri oldugu halda “kdlge bank sekto-
ru” c¢or¢ivasindo sistem riski yaradan bank

olmayan maliyys toskilatlar1 ti¢in prudensial

normativlor sisteminin  yaradilmasi va
monitoringi;
. daha sado mohsullarin vo sado togkilati

strukturlarin totbiqinin tesviqi metodlarinin
tohlili;

. maliyys c¢otinliklori yasayan iri
toskilatlarin problemlorinin  holli yollarinin
tokmillagdirilmasi.

Homginin daha yaxsi iqtisadi notico vera
bilacak tonzimloms vo maliyys siyasatinin diger
istiqamaotlori ilo bagli tovsiyoloro asagidakilar
daxil edilir:
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Hasiys 2. “ Kolgo”(shadow) bank sistemi

“Kolge” bank sistemi leverec formalasdiran,
likvidlik transformasiyasinda istirak edon geyri-bank
maliyys institutlaridir. Diinya tacriibasi gosterir ki,
iqtisadi tsiklin ekspansiya fazasinda kolgo bank
sistemi siiroatlo boyiiyiir vo tonzimloma ¢argivasindon
konarda qaldiqda enmo fazasinda bank sistemi vo
iqtisadiyyat ti¢lin shamiyyatli risklor formalasdirir.
Bu risklor sirasina iimumi maliyye sabitliyinin
pozulmasi, real sektorun kreditlosmasinds fasilolorin
yaranmasi vo s. aid etmok olar. Hazirda kolgo
bank sistemi barodo doqiq vo miifassal statistika
yoxdur. Maliyyo Sabitliyi Surasinin3 “digor maliyya
vasitagilori” klassifikasiyasina uygun olaraq inkisaf
etmis Olkolordo ogor 2002-ci ildo kolgo bank
sisteminin aktivlori 23 trln. $ toskil edirdisa, 2007-
ci ildo bu reqoam 50 trln. $-a catmigdir. Basqa ifado
ilo kolgoe bank sisteminin imumi maliyys sisteminin
aktivlerinde payr 23%-don 27%-o yliksolmisdir.
Umumi kolgo bank sistemi icinde pul bazar1 fondlar

xtisusi ohomiyyoto vo paya malikdir. Belo ki, bu

. iqtisadi artimi stimullagdiran
kreditlosmonin rolunu azaltmamaq sorti ilo
kapitalin va likvid aktivlerin kifayatliliyi;

. beynalxalq saviyyads saglam maliyya
faaliyyatinin tomin edilmasi ti¢lin banklarin same-
rali idars edilmasi va nazarat mexanizminin totbiqi;

. Olkolorarasi kapital axininda volatilliyin
asagl salinmasi {i¢in transsorhod kredit
omoliyyatlar1 aparan vo Odoms qabiliyystini
itiron banklarin problemlarinin halli {igiin tosirli
mexanizmlarin totbiqi.

2012-ci ilin aprel ayindan etibaran Avropa
siyasatcilori Avrozonada maliyys bazarlarinin
fraqgmentasiyas1 vo Iqtisadi vo Monetar Birliyin
arxitekturasint  mohkomlondiron  golocok
siyasot todbirlorini elan etmisdir. Bu todbirlorin
hoyata kegirilmasindon maksimum somarslilik
ilk novbado golocokdo tam
inteqrasiya edilmasi sorti ilo todbirlerin milli

saviyyado hoyata kecirilmosi tovsiya edilir.

aldo etmok Ticiin

fondlarin aktivlarinin hacmi ABS-da 2.7 trln. dollara,
Avropada 1.5 trln., galan diinyada iso 0.4 trln.
dollara gatir. Bu tip fondlar1 korporasiya va riteyl
investorlar qisa miiddstli maliyyslosmo vo nagd
pulun idarsedilmasi ii¢lin vasite olaraq istifads
edirlor.

Kolga bank
innovasiyalarinin totbiqi stirati miitomadi monitoring

sisteminin hocmi va maliyya
vo hadaflonmis intervensiyalari zoruri edir. Hazirda
Maliyya Sabitliyi Surasi bu istigamotdo islorini
davam etdirir. Hom monitoring, ham da requlyativ
corcivonin formalasdirilmast bdyiik ohomiyyot
dasiyir. Siyasot quruculari ti¢iin xiisusilo maraqli vo
o6nomli olan kolgo bank sistemi ilo bank sistemi vo
real sektorun olagolori vo ya kosigsmoloridir. Amma
unutmaq lazim deyil ki, kolgo bank sisteminin
timumi maliyys sisteminds artan pay1 onun 6ziiniin

ayrica requlyasiya obyektine ¢evrilmosini zoruri edir.

Mbnba: “Shadow Banking”, BIS 82nd annual report, iyun 2012

1.2. Azarbaycan iqtisadiyyatinda voziyyat

2012-ci ilin 9 ayinda bank sistemi 6lkanin
xarici mévqeyinin giiclonmasi va qeyri-neft
sektorunda iqtisadi aktivliyin yiiksalmasi,
makroiqtisadi sabitliyin qorunmasit saraitinda
faaliyyat gostarmigdir.

Dovr orzinde qlobal igtisadiyyat kovrok do
olsa, arttmin davam etmosi vo yiiksok enerji
giymatlori soraitinde 6lkenin xarici moévqeyi
olverigli olaraq gqalmigdir. Ddvlet Gomriik
Komitasinin (DGK) molumatlarina osason,
2012-ci ilin 9 ayinda xarici ticarat dovriyyasi
24.6 mlird. dollar togkil etmisdir ki, bunun da
17.8 mlrd. dollar1 ixracin, 6.8 mlrd. dollar1 isa
idxalin payma diismiisdiir. Cari ilin yanvar-
sentyabr aylarinda xarici ticarst balansinin
profisiti 11 mlrd. ABS dollar1 olmusdur.

Ixracdan olave, xaricdon pul baratlarmin vo

kapital axinlarinin dinamikasi da 6lkays valyuta

* Togkilata 24 §lkonin Markozi Banklari, Maliyys Nazirliklori va digor iqtisadi qurumlari, eyni zamanda bir sira niifuzlu igtisadi benalxalq togkilatlar daxildir

9



Bank sektorunun faaliyyat gostordiyi mithit

daxilolmalarina artirici tosir gdstormisdir. ilkin
molumatlara goro, 9 ayda 6lkoyo daxil olan pul
baratlarinin hacmi 1,2 mlrd. dollar olmusdur.
DSK-nin molumatina goérs, yanvar-sentyabr
aylarinda 6lks igtisadiyyatina qoyulmus xarici
investisiyalarin hacmi iso 11.9% artaraq 2.6
mlrd. ABS dollarina ¢atmigdir.

Olkonin xarici mdvqeyinin yaxsilagsmasi
valyuta ehtiyatlarinin arttimindan da goriiniir.
2012-ci ilin yanvar-sentyabr aylarinda 6lkenin
strateji valyuta ehtiyatlar1 11% artaraq 45.2
mlrd. ABS dollarin1 6tmiisdiir ki, bu da taqribon
3 illik mal va xidmatlorin idxalina kifayat edir.
AMB-nin valyuta ehtiyatlar1 iso 10% artaraq
11 milrd. ABS dollarindan ¢ox olmusdur ki,
bu da toqgriben bir illik mal vo xidmat idxalini
maliyyalosdirmaya kifayatdir.

Hesabat
komponentlori olan son istehlak xorclori,

dovrinde moacmu  tslobin
investisiyalar iqtisadi artima miisbot tosir
gdstormisdir. Oton dovrdo biidco xorclorinin,
osason do investisiya xaclarinin yiliksok artimi
mocmu talabi artiran mithiim amil olmusdur.
2012-ci ilin yanvar-sentyabr aylarinda UDM-
aktivlik

hesabina bag vermisdir. Yaradilan slave doyarin

in artimi1 qeyri-neft sektorundaki

2/3 hissasi mohsul istehsali sahalorinin, 1/3
hissosi isa xidmat sahslerinin payina diismiisdiir.

Qrafik 1.7. Yanvar-sentyabr aylarinda iqtisadi artim, %-lo
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Cari ilin 9 ayinda UDM real ifadodo 1.1%
artmis vo nominal olaraq 39.8 mlrd. manata
catmisdir. Qeyri-neft sektorunda artim 10.2%
toskil etmisdir. UDM-in vyaris1 qeyri-neft
sektorunun payma diismiis vo iqtisadiyyatin bu
sektoru {imumi artima 4.6% bondi artirici tohfo
vermisdir.

2012-ci ilin 9 aymda 6ten ilin miivafiq dovri
ilo miiqayisodo adambasina diison nominal pul
golirlori 12% artmis, son istehlak xorclori iso
nominal ifadedo 15.2 mird. manat vo ya UDM-
in 38%-na barabar olmusdur. Hesabat dovriinda
biitin monbslordon iqtisadiyyata investisiya
qoyulusu 27.4% artaraq UDM-in 25%-no
catmig, bunun 74%-1 qeyri-neft sektorunun
payina diismisdiir. O climlodon, asas kapitala
yonaldilmis vesaitin 79.4%-ni daxili, 20.6%-ni
iso xarici monbalordon yonaldilmis vasaitlor
toskil etmisdir.

Hesabat dovriinde mocmu tolobin canlanmasi
soraitindo inflyasiyanin birraqomli soviyyado
saxlanilmas1 miihiim vozifo olaraq qalmigdir.
2012-ci ilin 9 aymda orta ilik inflyasiya 1.5%
tagkil etmisdir ki, bu da Gton ilin eyni dovri ils
miiqayisado nozors ¢arpacaq deracods asagidir.
Dovr orzindo manatin mozonnasinin sabitliyi
gorunmusdur.

Valyuta bazarinda mozonnonin ohomiyyatli
mdohkomlonmasinin qarsisim1 almaq ve bununla
da geyri-neft sektorunun rogabot gabiliyyotino
neqativ tosirlori neytrallagdirmaq tiglin Morkozi
Bank torofindon 9 ayda 978 min. ABS dollari
hocminda
kecirilmisdir. Noticade dovr arzinde manatin
ABS dollarina gars1 mazonnasi miilayim temploa,
comi 0.17% mohkomlonmisdir.

Cari ilin oton dovriindo pul siyassti alatlori
lizro gobul edilmis gorarlar qiymot sabitliyinin
gorunmasina yonsldilmisdir. Hesabat dovriindo
pul bazas1 12.4%, pul kiitlasi iso 12.8% artmisdir.

valyuta sterilizasiyas1 hoyata
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II. BANK SISTEMININ INKISAFI

2.1. Bank sisteminin asas gostoricilarinin
dinamikas1

2012-ci ilin 9 ayinda bank sektoru
inkisaf dinamikasini  qoruyub saxlamus,
maliyya vasitogiliyi  funksiyasini  daha da
dorinlasdirmisdir.

2012-ci ilin sentyabr aymnimn sonuna bank
sektorunun aktivlari 15 998,9 min. manat toskil
etmisdir. Ilin ovvali ilo miiqayisodo bank aktiv-
lori 2 052,1 mIn. manat vo ya 14,7% artmigdir
(son bir ilde artim 18% olmusdur). 2012-ci ilin
yanvar-sentyabr aylar1 orzinde kreditlor 15,2%
artaraq (ilik artim 18,5%) dovriin sonuna 11 170
mln. manat olmusdur ki, bu da bank aktivlarinin
70%-ni togkil etmisdir.

Banklarin depozit bazasi (maliyys vo qeyri-
maliyys sektorundan calb olunmus vasaitler) 6,7%
artmigdir. O climlodan, fiziki saxslorin amanatlori
10,6% artaraq 4556,3 mln. manata ¢atmigdir.

Cari ilin sentyabr aymnin sonuna faaliyystdo
olan banklarin sayr 44 olmusdur. Oton ilin
miivafiq dovri ilo miiqayisade 12 yeni bank
filiali (comi 672 filial) vo 8 yeni bank sobasi
acilmigdir (comi 162 bank sobosi). Xarici
kapitalli banklarm say1 1 oktyabr 2012-ci il
tarixinoe 23 olmusdur.

Qrafik 2.1. Bank gobakasinin dinamikast
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Qeyri-bank kredit togkilatlarinin say1 125-
don (1 yanvar 2012) 132-dok artmigdir. O
climlodon, dovriin sonuna kredit ittifaglarinin
sayl 103, beynolxalq humanitar toskilatlar
torofindon maliyyolasdirilon kredit
toskilatlarinin  say1 28 olmusdur. Onlarin
filiallarinin sayr ise ilin ovvalindon artaraq
(1 yanvar 2012-ci il tarixine 74) 1 oktyabr
2012-ci il tarixino 112-2 gatmisdir.

Ohaliys, xiisusilo do regionlarda yasayan
sakinloro maliyyo xidmotlorini gdstoron
“AZORPOCT”  Mohdud  Moasuliyyatli
Comiyyatinin 63 filial1 yarim il orzinds ugurla
foaliyyat gostormisdir. 1 oktyabr 2012-ci il
tarixino olan molumata goro “AZORPOCT”

Cadval 2.1. Bank sisteminin asas gostaricilarinin artim tempi, %-la

2009
Aktivler 13.6
Kreditlor 173
Hiiquqi sexslarin depozitlori -18.8
Ohalinin smanatlari 22.6
Macmu kapital 17.9

Monba: AMB

2010 2011 2012/9 ay
13.9 73 14.7
9.0 8.1 15.2
43 16.1 0.2
29.8 36.0 10.6
7.8 12.7 21.8
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Hasiya 3. Bank xidmotlori istehlak¢ilarinin hiiquglarinin miidafiasi

Bank xidmatlori istehlak¢ilarinin hiiquglarinin
miidafiosi iizrs siyasot maliyys bazarlarinda roqabati
artirmaqla vo ev tosorriifatlarinin miisbot meanada
risklorino tosir gdstormoklo maliyys sabitliyinin
tomin olunmasina yardim edir. Bank mohsullarinin
vo xidmaetlorinin getdikco miirokkablosdiyi
soraitdo ev tosarriifatlarinin investisiyalarinin va
omanatlorinin risklorden qorunmasi shomiyyatli bir
masalaya gevrilir.

2010-cu ilin noyabrinda Seulda kecirilon G20
sammiti ¢orgivosindo IBIT vo maliyyo sabitliyi
ilo bilavasito olagedar olan maliyye institutlari
birgo omokdasliq osasinda bank xidmotlori
istehlakeilarinin hiiquglarinin  miidafissi haqqinda
hesabat hazirlamislar.

Hesabatda ipoteka kreditlori, kredit kartlari ilo
omoliyyatlar, tominatli vo tominatsiz kreditlorin
tohlili aparilmis vo kovrokliklo bagli maliyys
sistemi {izro tonzimlomo vo nozarat g¢argivasinin
tokmillogdirilmasine dair tokliflor irali stirtilmiisdiir.

Miixtolif 6lkalorde bank xidmatlari istehlakg¢ilarinin
hiiquglarinin miidafiesi iizro kegirilon todbirlor
miixtalif olsa da, bu iso moasul olan agentliklorin
sayt 1-2 vo daha ¢ox ola bilor. Bununla yanasi

bir gox Olkolordo istehlak¢ilarin miidafiesi vo

prudensial nazarat qarsiligh slagays malik bir amil
kimi qiymatlondirilir. Bazi 6lkolords bank xidmatlori
istehlak¢ilariin hiiquglarinin miidafissi ils bilavasits
mosgul olan togkilat yoxdur ve makroprudensial
nozarat tadbirlori dolay1 yolla istehlakgilarin
hiiquglarin1 miidafis edir.

Bank xidmaotlori istehlak¢ilarinin  miidafiosi

osason mosul bankin kreditlosmo foaliyyaeti,
risklorin agkarlanmasi, maliyys omsaliyyatlarinin
detallagdirilmas: veo ifrat borclanmanin qarsisinin
konsentrasiya olunmusdur.

alinmasi uizorinda

Tonzimloyici ¢or¢ivadon basqa istehlakgilarin
hiiquglarmin onlarin masuliyyati ilo do qorundugu
geyd olunur.

Hesabatda hamg¢inin hayata kegirilon siyasatls bagh
tovsiyolor vo istehlak¢ilarin hiiquqlarinin miidafiosi
sahosindo  golocokda reallasdirilmali  tolimlor
barads tokliflor do 6z oksini tapmigdir. Aparilan
bu qiymsatlondirmalers paralel olaraq miioyyan
olunmusdur ki, bank xidmsoti istehlak¢ilarinin
hiiquglarmin miidafissi vo maliyys sabitliyi qarsiliql
slagoys malik masalslor oldugundan istehlak¢ilarin
hiiquqularinin miidafiasi ilo bagl tolimlor maliyya

sabitliyinin méhkemlonmasini sartlondiracokdir.

Monba: Financial Stability Board (2011) “Consumer Finance Protection with particular focus on credit”

MMC-nin s6bolorinin say1r 939-a (6ton ilin
miivafiq dovriinds 816) ¢atmisdir.

2.2. Bank sisteminin 6hdoaliklori

bank
sisteminin resurs bazasi asason daxili bazardan

2012-ci ilin hesabat dovrii arzinda

calb edilmis vasaitlor hesabina artmisdir.

2012-ci ilin yanvar-sentyabr aylari orzindo
banklarin 6hdsliklori 15,5% artaraq (1 830
mln. manat) dovriin sonuna 13 658,4 min.
manat togkil etmigdir. O ciimlodon, dovr arzinda
banklarin iimumi depozitlori 6,7% artaraq 10
080,6 mIn. manata ¢atmis vo comi 6hdaliklorin
73,8%-ni toskil etmisdir.

12

rafik 2.2. Banklarin resurs bazasmin strukturu, %-1a
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Cari ilin 9 ayinda shalinin emanatlori 10,6%
artmis vo 4556,3 mlin. manata catmis vo
banklarin hdsliklorinds pay1 ise dovriin sonuna
33,3% toskil etmigdir.

Qrafik 2.3. Qeyri-maliyya sektorunun depozitlorinin dinamikast
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2012-ci ilin 6ton dovrii orzindo ohalidon colb
edilmis omanatlorin miiddat strukturunda miis-
bot meyillor davam etmisdir. Miiddotli omanotlor
286,5 mln. manat, tolob edilonadok amanatlor iso
150 mln. manat artmigdir. Miiddatli amanatlorin
comi amanatlords pay1 cari ilin sentyabr aymin
sonuna 78,2% olmusdur.

Qrafik 2.4. Omanatlorin miiddat strukturu, %-la
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Ohalinin bank sistemins inaminin artmasi
noticosinds uzunmiiddstli vo milli valyutada
omanatlorin artimi miisahide olunmusdur.
Hesabat dovrii arzinde uzunmiiddatli omanatlor
10,5% artaraq comi amanatlorin 36%-ni togkil
etmisdir. 2012-ci ilin 9 ayr orzinde milli
valyutada omanatlor 14,6% artaraq 2616 min.
manata c¢atmis vo comi omanatlorin 57%-ni

taskil etmigdir.

100

Miiddati 1 ilden artiq olan amanatlor

Azorbaycan bank sistemi hesabat dovriindo
do qeyri-rezident fiziki soxslor iiciin colbedici
olmusdur. Bels ki, 2012-ci ilin yanvar-sentyabr
aylar1 orzindo qeyri-rezident fiziki soxslor
torafindon yerlosdirilmis omanatlorin  hacmi
19,6% artmig (6ton ilin miivafiq dovriine nisboton
40%) va comi amanatlarin 10%-ni togkil etmisdir.

Hiiquqi soxslorin depozitlorindo artim
miisahido olunur. Hiiquqi soxslorin depozitlori
15,4% artmis vo 5 524,3 min.

manat togkil etmisdir.

son bir ilda

Qrafik 2.5. Xarici borcun dinamikast
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Qeyri-rezident banklardan vo beynslxalq
maliyyo toskilatlarindan coalb edilmis vosaitlorin
hacmi 2 448,2 mIn. manat olmusdur. Xaricdon
colb olunmus wvasaitlorin soviyyoasi mogbul
soviyyado olmus vo comi ohdosliklorin 18%-i
toskil etmisdir.

2.3. Bank sisteminin aktivlori

Hesabat dovriindo maliyya xidmoatlorindon
istifadonin genislanmasi prosesi davam etmigdir.
Kreditlosma bank  xidmoatlorinin asas hissasi
olaraq qalmisdir.

Bank aktivlorinin dayisimi (cari ilin III riibii
orzinds artim 14,7%) osason kredit qoyuluslar
ilo olagadar olmusdur. Kredit qoyuluslari
hesabat dovrii orzinds 15,2% artaraq dovriin
sonuna 11 169,7 miIn. manat togkil etmisdir.
Morkazi Bankin apardigi sorguya asason kredito
tolobin dinamikasinda sabitlosmo meyillori
davam edir. Oton dovrlordo oldugu kimi
kicik vo orta sahibkarligin kredits tolobi artir.
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Qrafik 2.6. Biznes kreditlorina talob va toklifi
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Korporativ sektor ligiin uzunmiiddatli kreditlorin
calbediciliyi artmigdir. Biznes kreditlorine olan
toklifin artmasi asason banklarin kredita tolob
gozlantilarinin yiiksak olmasi, faiz vo girovun
dayarsizlogmasi riskinin azalmasindan irali galir.

Dovr arzinds kredit qoyuluslari uzunmiiddatli
kreditlor hesabina artmigdir. Belo ki, dovr orzin-
do qisamiiddatli kreditlor 5,4%, uzunmiiddatli
kreditlar 19,3% artmisdir. Uzunmiiddotli kredit-
larin kredit portfelinin strukturunda pay1 2.5 faiz
bandi artaraq 1 oktyabr 2012-ci il tarixins 73%
olmusdur (1 yanvar 2012-ci il tarixina 70,5%).

Cari ilin III riibiiniin sonuna kredit portfelinin
valyuta strukturu nisbi sabit qalmisdir.

Qrafik 2.7. Kredit portfelinin valyuta strukturu, %-lo
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Hesabat dovriinds milli valyutada olan kreditla-
rin artim tempi (20,1% artim) xarici valyutada
kreditlorin artim tempini (6,1% artim) iistolomisdir.
Noticodo manatla kreditlorin {imumi portfelds
xiisusi ¢okisi 64,7%-don 67,5%-0 yiiksolmigdir.

Cari ilin 9 ay1 orzinds banklar torafindon

Biznes kreditloring taklifi
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hiiquqi soxslora verilmis kreditlor 12,1% artmis
va dovriin sonuna 7225,5 mln. manat (portfelds
pay1 64,7%) toskil etmisdir.

Hesabat dovriindo ev tosorriifatlarina verilon
kreditlor (banklar iizra) 21,7% artmis vo dovriin
sonuna 3756,1 mln. manat toskil etmisdir.
Istehlak kreditlori iso (biitiin kredit toskilatlart
iizra) 26,2% artaraq ev tosarriifatlarina verilmis
kreditlorin 77,4%-ni toskil etmisdir.

Qrafik 2.8. Subyektlor {izra kredit portfelinin strukturunun dinamikast
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Cari ilin 9 ay orzinds fiziki soxslore daginmaz
omlakin tikintisi vo alinmasi iigiin verilmis
kreditlor 8,3% artaraq 1 oktyabr 2012-ci il
tarixino 623,5 mln. manat togkil etmisdir. Bu
kreditlorin ev tosorriifatlarina verilmis kredit-
lorin portfelindo paytr dovriin sonuna 15,4%
olmusdur. Sahibkarliq foaliyyati ilo mosgul
olan fiziki soxslora verilmis kreditlor isa 11,4%
artaraq ev tosorriifatlarina verilmis kreditlorin
7,1%-ni togkil etmisdir.
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Qrafik 2.9. Fiziki soxslora kreditlorin maqsad tizra strukturu, %-lo
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III ribiin sonuna fiziki soxslora verilon
uzunmiiddotli kreditlorin (biitiin kredit toskilatlart
iizro) comi portfeldo pay1 2,9 faiz bondi artaraq
portfelin 73,9%-ni (2 986,9 min. manat) togkil
etmisdir.

Cari ilin 9 ay1 orzinde kredit portfelinin
sahovi strukturunda ticarot vo xidmot sektoruna
kreditlorin pay1 3,8 faiz bondi azalaraq 25.5%
togkil etmisdir. D&vriin sonuna portfelin 1/3
hissosi ev tosarriifatlarinin payina diigmiisdiir.

Kreditlor ticarat vo xidmot sektoruna 0,04%,
kond tosarriifati vo emali sektoruna 13,2%,
naqliyyat vo rabito sektoruna 7,2%, sonaye
vo istehsal sektoruna 32,9%, insaat vo omlak
sektoruna 26,1% artmigdir. Plastik kartlarla
omoliyyatlar iizro kreditlorin artimi iso 28,1%
olmusdur.

2012-ci ilin 9 ay1 orzinds kredit togkilatlari
torofindon regionlarin kreditlogdirilmasi prosesi
davam etmisdir. Dovr orzindo regionlara kredit
qoyuluslart 8% artmisdir.

Regionlara milli valyutada verilmis kreditlor
Oton dovrlordo oldugu kimi xarici valyutada
kredit qoyuluslarim1 iistolomis vo 1 oktyabr
2012-ci il tarixe kredit portfelinin 74,3%-ni
toskil etmisdir. Regionlara kredit portfelinin
66,3%-ni uzunmiiddatli kreditlor togkil edir.

Qrafik 2.10. Bank aktivlerinin strukturu, %-lo

MW Nagd vasaitlor
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Monba: AMB

Cari ilin 9 ayinda banklarin qiymatli kagizlara
investisiyalar1 2,7% artaraq oktyabr 2012-ci il
tarixino 1169,6 mIn. manata (1 yanvar 2012-ci
il tarixino 1139,3 mln. manat) ¢atmigdir.

2.4. Bank sektorunun faaliyyatinin
maliyyo naticalori

Dovr  orzinda bank sisteminin maliyya
noaticalari timumilikdo miisbat olmugsdur.

Cadval 2.2. Banklarin kredit portfelinin sahalar iizra strukturu vo dinamikasi

01.07.12

Saha

min. manat
Ticarat va xidmat 2844.6
Ev tasarriifatlarma 3756.1
Kond tosarriifati va emali 516.9
[nsaat vo amlak 1103.4
Senaye va istehsal 7749
Nagliyyat va rabita 439.1
Digar 17345

Monba: AMB

. ' 9 ay orzinda artim, %-la
Kredit portfelinda pay1, %-la

25.5 0.04
33.6 217
4.6 132
9.9 26.1
6.9 329
3.9 12
15.6 20
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Cadval 2.3. Regionlar iizra (Baki istisna olmagla) kreditlor va amanatlar, mln. manat

o Kredit qoyulusu Omanatlor
Comi Manatla  Xarici valyutada Comi Manatla ~ Xarici valyutada
01.01.2012 1271,7 940,1 331,5 327,6 24277 85
01.04.2012 1273.4 972,1 301,3 386,9 270,2 116,7
01.07.2012 1398,7 1075,5 3232 381,7 2878 93,9
01.09.2012 1372,9 1020,8 352,1 360,9 279,2 81,3
Monba: AMB

Cari ilin III riibii arzinds banklarin slds etdik-
lori monfaat 103,4 miIn. manat togkil etmisdir.
Vergi 0donildikdon sonra xalis menfoat 90,2
mln. manat olmusdur.

Dovr arzinds manfastls igloyon banklarin say1
32 (01.10.2011-ci il tarixo say1 31), zarorlo
isloyon banklarin say1 isa 10 (01.10.2011-ci il
tarixo say1 12) olmusdur.

Qrafik 2.11. Bank sisteminin manfaati, mln. manat
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Monba: AMB

Dovr orzinds banklarm miistorilors verdiyi
kreditlor iizro faiz golirlori 10,2% artmigdir
(miistarilora verilon kreditlor tizre comi §26,2 min.
manat faiz goliri). Faiz golirlorinin orta aktivlora
nisbati miivafiq dévrlo miiqayisads 0.4 faiz bondi
azalaraq dovriin sonuna 7,4% toskil etmisdir.

Faiz goliri gotiron diger omoliyyatlardan
(banklararasi toloblor, investisiyalar vo maliyyo
lizingi) alds edilon golir &ton ilin miivafiq dovrii
ilo miiqayisade 22,4% artmis vo orta aktivlera
nisbotdo sabit qalaraq 0,7% toskil etmisdir.
Cari ilin III riibiinds comi faiz golirlari 6ton ilin
miivafiq dovri ilo miqayisads 11,2% (91,4 min.
manat) artaraq 1 oktyabr 2012-ci il tarixa 905,4
mln. manata ¢atmisdir.

Cari ilin 9 ay1 orzindo banklarin comi geyri-
faiz golirlori 6ton ilin miivafiq d6vriine nisbaton
18,2% artmis vo hesabat dovriinlin sonuna
267,9 miln. manat toskil etmisdir. Bu, valyuta
omoliyyatlarindan golon xalis galirlorin vo diger
xidmat novlorine goére komissiya galirlorinin
artmasi hesabina bas vermisdir.

Biitovliikde banklarin timumi golirlori (faiz
va geyri-faiz) 1173,3 mln. manat togkil etmis vo
Otan ilin mivafiq dovriindaki saviyyadan 12,7%
(132,3 mln. manat) ¢ox olmusdur.

2011-ci ilin mivafiq dovri ilo miiqayisado
hesabat dOvriiniin sonuna faiz xorclori 11,1%
artmis vo 479,5 mln. manat toskil etmisdir.
Bu osasan fiziki soxslorin miiddatli amanatlori
iizro faiz xorclorinin artmasi ilo olagadardir.
Faiz xorclorinin orta aktivlors nisbati 6ten ilin
miivafiq dovrii ilo miigayisodo 0,2 faiz bondi
azalaraq 4,5% olmusdur.

Qeyri-faiz xorclori 6ton ilin miivafiq dovrii ilo
miiqayisado 15,5% artmis vo 1 oktyabr 2012-
ci il tarixina 433,2 min. manat toskil etmisdir.
Buna sabab bank sisteminds amok haqqi, diger
kompensasiya novlori vo bank isindo istifado
olunan osas vasaitlorlo olaqadar xorclorin
artmasidir. Qeyri-faiz xorclorinin orta aktivloro
nisbati 6ton ilin miivafiq dovri ili miigayisada
doyismomis vo 3,9% olmusdur.

2011-ci ilin miivafiq dovri ilo miiqayisade
banklarin timumi xorclori (faiz va qeyri-faiz)
13,2% (vo ya 106,2 mln. manat) artaraq 912,7
mlin. manat olmusdur.

Cari ilin yanvar-sentyabr aylarinda banklarin
omoliyyat manfaati 260,6 mln. manat olmusdur.
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Cadval 2.4. Manfaatin strukturu, mln. manat

Yanvar — sentyabr 2011

Faiz goliri

Faiz xarclori
Qeyri-faiz goliri
Qeyri-faiz xarclari
Umumi golir
Umumi xarc

Xalis amaliyyat manfaati
Aktivlar iizro miimkiin zarar {igiin ehtiyatin

yaradilmasina ayirmalar
Monba: AMB

Bank aktivlorinin golirliliyi (ROA) 0,8%,
kapitalin golirliliyi (ROE) isa 6,7 % toskil
etmisdir.

2.5. Bank sektorunun kapitali

Hesabat dovriinda bank sisteminin kapital

bazasimin méhkomlonmoasi  davam etmis,

sistemin kapital adekvatligr gostoricilori
magbul saviyyada olmusdur.

2012-ci ilin yanvar-sentyabr aylar1 orzindo
bank sisteminin macmu kapitalinin hocmi
21,8% va ya 411,2 mln. manat artaraq dov-
rin sonuna 2297,3 mln. manata g¢atmigdir.
Cari ilin 9 ayinda macmu kapitalin artiminin

Cadval 2.5. Bank kapitalinin strukturu, mln. manat

Nizamnams kapital

Sohmlarin emissiyasindan alava vasait
Boliigdiiriilmamis xalis monfaat (zarar)
Cari ilin manfaati

Umumi ehtiyatlar

Kapitalin digar vasaitlori

Macmu kapital

Kapitaldan tutulmalar

Monba: AMB

Yanvar — sentyabr 2012 Dayisma, %-lo

814 905.4 112
4315 479.5 11.1
226.7 267.9 18.2

375 4332 15.5

1040.7 11733 12.7
806.5 912.7 132
2343 206.6 -11.9
115.7 158.2 36.7

osas monboayini nizamnama kapitali toskil
etmigsdir. Nizamnamo kapitali 396,3 mlin.
manat vo ya 25,1% artmig, onun mocmu
kapitalda pay1 artaraq 86%-a c¢atmisdir
(ilin ovvolino 82,6%). Umumi ehtiyatlar isa
ilin ovvolindon 18,6% (29,7 mln. manat)
yiiksolmigdir. Téromo miiossisalorin vo digor
kredit toskilatlarinin sohmlsrina (paylarina),
geyri-maddi aktivloro investisiyalar 206,3
mln. manat saviyyasindo olmusdur (6ton ilin
miivafiq dovriindo 155 mln. manat togkil
etmisdir).

Bank sektoru iizro kapital adekvatligi
minimal limiti iistoloyarok hesabat dovriiniin
sonuna 15,2% saviyyasindo olmusdur.

01.01.2012 01.10.2012
1558.9 1955.2
20.7 20.7

-40.7 -116.3
163.5 183.7
159.5 189.1

151.5 206.3
1886.3 22973
-119.5 -132.3
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2012-ci ilin 9 ayinda I dorocoli kapital
adekvatlig1 gostaricisi 0,3 faiz bandi yiiksolorak
12% toskil etmigdir ki, bu da minimal normadan
(I deracali kapital adekvatligi normas1 6%) 2
dofa ¢ox olmusdur.

2012-ci ilin sentyabr aymnin sonuna sistem
izro leverec omsali miioyyoan olunmus minimal
normadan yiiksak, 9,6% soviyyasinds olmusdur.

Qrafik 2.12. Bank sisteminin kapital gostoricilari, %-lo
20

17,7 16,9
16,1
15 14,7 15,2
13,6 )
13 11,7 12,0
10 . . . . \
01.01.2010 ~ 01.01.2011  01.07.2011  01.01.2012  01.10.2012

Macmu kapitalin adekvatliq omsalt

— I doracali kapitalin adekvatlq omsalt

Moanba: AMB

Hasiya 4. Informasiya assimetriyasi vo kapital adekvathg

Informasiya assimetriyasi bir qgrupun digar qrupdan
daha ¢ox informasiyaya malik olmasindan irali golir.
Miistarilor Ozlori baresinde bank menecerlorindon
daha ¢ox molumata malik olmalari vo yaxud tam
torsi halinda verilon kreditlorin keyfiyyotindo vao
sayinda problemlor yaranir. Qarsi torofin kredit
riskinin artmast borc veronlori vesaitlorini borc
vermok fikrindon dasindirir. Bu, O6lkeds kredit
catismamazligl, xorclorin azalmasi, naoticods
iqtisadiyyatda geriloma vo maliyyo bazarinda geyri-
sabitliyo gotirib c¢ixarir. Beloliklo, kredit vo bazar
risklorinin daqiq qiymatlondirilmasi magsadi ils talob
olunan molumatin yetorsizliyi soraitindo banklar
daha ¢ox kapital zorurati ila {izlosirlor.

Informasiya assimetriyasmin osas iki naticosi var:
alverigsiz secim (Adverse selection) va geyri-etik
davranig (Moral hazard) risklori.

. Olverigsiz se¢cim  borcalanlarin  (ev
tosorriifatlart vo ya bank) potensial kredit riski olan
miistorilor olmasidir.

. Qeyri-etik davranig borcalanlarin  (ev
tosorriifatlart vo ya bank) qarsi torof (banklar vo
depozitorlar) iiclin arzu olunmaz riskli foaliyyst ilo
mosgul olmalaridir.

Depozitorlar omanatlorini hansi banka hovals
etmok sec¢imini diizglin etmir vo ya banklarn
doyorlondire bilmodikdo osason zoif banklar
depozitorlarin informasiya ¢atismazligindan istifads
edorok kapitallarin1 asagi soviyyado saxlayirlar.
Bu da bazarda giiclii banklarin zoif banklardan

secilo bilmomaesi ilo naticolonir. ©gor tam torsi,

yoni depozitorlar banklar1 doyerlondira bilorss bu
zaman giiclii banklar depozitorlarin dayasrlondirma
bacarigint nazors alaraq kapital adekvatligini yiiksok
saxlayacaqglar. Bankin kapitalinin adekvat oldugunu
bankda

saxladiglari ii¢iin daha az kompensasiya tolob edocok

goron omanotgilor vesaitlorini etibarli
vo asagl faiz dorocesini qobul edacoklor. Banklarin
gliciiniin  depozitorlar torofindon forgondirilo
bilinmomosi Akerlofun “Limon bazar1” problemini
oks etdirir. Akerlofun “Limon bazar1” problemi
ikinci avtomobil bazarlarinda avtomobillorin tam
doyerinin alicilar torafindon bilinmomasini vo ona
goro do Odonilon orta giymstin hoqiqi qiymotdon
asagl vo ya yuxarl olmasini izah edir.
Depozitorlarin  banklari qiymetlondirmasindo

¢otinliklori aradan qaldirmagq tigiin bir nego yolu var:

. Depozitorlar banklarin  sohmdarlarini
izlosinlar.
. Bank menecerlori bankin reyting agentliklori

torafindon qiymatlondirilmasini tomin etsinlor.
Sohmdarlar bank iflas etdiyi halda bankimn biitiin
ohdoliklori 6denildikden sonraki qaliga iddia eds
bilorlor. Bu sobabdon soshmdarlar bankin monitorin-
qini daha diqqtli aparacaqlar ki, bu da depozitorlarin
vasaitlorinin daha etibarli ollorde olmalarindan xobar
veracak. Depozitorlarin va investorlarin monafeyini
gorumaq maqsadi ilo banklarm miitomadi olaraq
reyting agentliklori torofindon giymatlondirilmasi
hokumsot institutlar: torafindon banklara icbari olaraq

totbiq edilmalidir.

Moanba: Kevin Dowd, Does asymmetric information justify bank capital adequacy regulation?
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2.6. Banklarda faiz doracalori

2012-ci ilin 9 ayr arzindo manatla va xarici
valyuta ilo kreditlor va depozitlor iizro orta
¢okili nominal faiz doracalorinds azalma bas
vermisdir.

Kreditlor iizro manatla orta faiz deracolori
Oton ilin miivafiq dovrii ilo miigayisodo 0,6
faiz bondi azalaraq 15,4% olmusdur. Eyni
dovrdo omanatlor iizro manatla nominal orta
faiz doracolori 10,8%-don 10,2%-5 enmisdir.
Xarici valyutada kreditlor iizro faiz deracesi
0.8% azalmisg, depozitlor lizra faiz doracasi iso
demok olar ki, sabit qalmisdir.

Dovr orzindo manatda faiz marjasi ortalama
5.6%, valyutada iso 5.1% olmusdur.

Yeni verilmis kreditlor vo colb edilmis
omanoatlor, habelo banklararas: kreditlor iizro

Cadval 2.6. Depozit va kreditlar iizra orta faiz daracalari, %-lo

Qrafik 2.13. Manatla yeni calb edilmis depozit vo
verilmis kreditlor tizrs faiz doracalari
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Monba: AMB

orta ¢okili faiz deroacasi ilin avvalinden qgismen
azalmisdir.

01.10.2012 tarixine manatla banklararasi
kreditlor iizro faiz deorocesi ilin avvali ilo
miiqayisada 1.36% bandi azalaraq 8.5% olmus,
xarici valyutada ise bu gostorici 2,2% bondi
azalma ila 5,78% toskil etmisdir.

Kreditlor Depozitlor
Tarix
Manatla Xarici valyutada Manatla Xarici valyutada
01.01.2012 163 16.8 103 11.1
01.07.2012 15.7 154 103 10.8
01.10.2012 154 15.5 10.2 10.5
Monba: AMB



Bank sisteminda risklar

[1I. BANK SISTEMINDO RISKLOR

Cari ilin 11l riibiinds banklarin resurs bazasi-
mn formalasmasinda xarici maliyyalogmanin
payt artsa da, depozitlor asas resurs monbayi
kimi qalmaqdadr. Aktiv vo passiviarin 6donis
miiddatlorinin tohlili bank sistemindoa likvidliyin
maqbul saviyyada olmasint gostorir.

Cari ilin yanvar-sentyabr aylar1 orzindo
banklarin likvidliyi magbul saviyyads qalmisdir.
Kredit aktivliyinin borpasi ilo olagodar yiiksok
likvid aktivlerin hacminin bir qodor azalmasina
baxmayaraq likvid aktivlerin iimumi aktivlors
nisboti minimal soviyyadon (10%) yiiksak
galmigdir. Likvid aktivlorin cari 6hdoliklords
pay1 47%-don 39%-o azalmigdir. Ani likvidlik
omsal1 61% olmusdur ki, bu da Moarkazi Bankin
tolobindon (minimal limit 30%) yiiksokdir.

Qrafik 3.1. Likvidlik gostaricileri, %-1a
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Yiksok likvid aktivlerin orta gilinlik qaligi
yanvar-sentyabr aylar1 arzinds 6ton ilin miivafiq
dovrii ilo miiqayisade 116 min. man. (6%)
artaraq 2 169 mln. manata ¢atmisdir.

1 sentyabr 2012-ci il tarixine yliksok likvid
aktivlorin strukturunda nagd vesaitlor, nostro
hesablar vo dovlst qiymoatli kagizlarin pay1
miivafiq olaraq 32%, 24% va 16% olmusdur.
Banklarin Morkazi Bankda hesablarinin likvid

Qrafik 3.2. Likvid aktivlorin dinamikast vo strukturu, mln. manat
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Monba: AMB

aktivlordo xiisusi ¢okisi dovriin sonuna 28%
toskil etmisdir.

Dovr orzindo banklarin miiddat lizro aktiv
vo passivlori arasinda forq mogbul soviyyodo
olmusdur.

2012-ci ilin doqquz ay1 orzindo kredit port-
felinin keyfiyyati magbul soviyyads olmusdur.
Vaxti1 kegmis kreditlorin comi kreditlords xiisusi
¢okisi dovriin sonuna 6,5% toskil etmisdir.

Qrafik 3.3. Aktiv va passivlor arasinda forqin aktivlare nisbati, %-la
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Umumilikde, Morkazi Bank miintozom

hoyata kecirdiyi stress-testlor onu gostorir ki,
Azorbaycanin bank sistemi koskin makroiqtisa-
di soklara qars1 dayanigh voziyyatdadir.

20
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Hasiys 5. Erkon Xabordarhq Sisteminin dizaym (tatbiq olunan modellar)

Son qlobal maliyys bohrani iqtisad¢t alimlorin
vo siyasot qurucularinin digqgstini bir daha maliyye
tolatiimlorinin yaranmasinin qabaqcadan miioyyen
olunmasi problemins yonaltmisdir.

Bir sira 6lkalor vo beynolxalq maliyys toskilatlar:
tarafindon son iyirmi il arzinds bohranlarin sabablori
vo yaranmast echtimalinin prognozlasdirilmast
sahoasindo genis todqiqat islori aparilir. Bohranin
indikatorlarinin

gabaglayict formalagdirilmasi

metodologiyast tiizorindo islor aktivlesdirilmis,
makroiqtisadi stress-testlogdirmo iisullar1 inkisaf
etdirilmigdir. Erkoen xabardarliq sisteminin miihiim
komponenti olan vo orta miiddatli dovr {iglin stress
ssenarilorinin naticalorini qiymatloandirmek imkani
veran makroiqtisadi modelin qurulmasi istigamotinda
tadbirler davam etdirilir.

Bohran hallarinin gqabaqcadan prognozlagdirilmasi
1izra islonilmis modellar sirasinda Kaminsky-Lizondo-
Reinhart (KLR) modelini xiisusi geyd etmok olar.
Bu model 1998-ci ildo qurulub va genis sayda ayliq
indikatorlar1 ohato etmoklo bohran haqqginda signal
vermak magsadini dasiyir. KLR modeli novbati 24
ay orzindo bohranin bas vermo ehtimalini orta ¢akili
aylig mozennonin ucuzlagmasinda nazers carpan
doyisikliklor vo ehtiyatlarin itirilmasi vasitesilo
gabagcadan xobar vermoys caligir. Bels ki, 6lko tizra
bohrandan ovvalki dovrde her hansi makro-maliyya
doyiseninin lazimi soviyyadon artiq olmasi novbati
aylarda bohranin bas vermesi ehtimali haqqinda
signaldir. 2000-ci ildo model yeni indikatorlar (real
mazaonnanin giymotlondirilmasi, bank bohrani, xiisusi
vasaitlarin doyarinin azalmasi, ixracin azalmasi, genis
pul kiitlosinin ehtiyata yonsldilmosi amsali, resessiya
va s.) alave olunaraq tokmillegdirilmigdir.

Inkisaf Etmakda Olan Olkalar Uzra Tadgiqat Bélmosi-
nin Modeli (Developing Country Studies Division

Model) KLR modeli kimi bohraninin bas vermasi ehtimal

haqqinda qabaqcadan xobar veran horizontu istifads edir.
Dayisenlor faizla 6lgiiliir vo xotti model 5 doyisondon
formalasir: real mazennanin trenddon kenarlagmasi, cari
hesablarm UDM-o nisbati, ixracm artim, ehtiyatlarin
artimi, M2 —nin ehtiyatlara nisbati.

Erkon xobardarliq sistemi gargivesindo Beynolxalg
Valyuta Fondu torafindon iglonilmis model Siyasotin
Inkisafi vo Tohlili (Policy Development and Review
model) modelidir. Bu models béhranin bag vermasini
avvalcadan prognozlasdirmagq tigiin shomiyyatli balans
gostoricilori daxil edilmisdir: korporativ soviyyade
maliyya levereci vo qisamiiddatli borcun isci kapitala
nisbati, banklarin balans gostericilori vo korporativ
sektorun xarici borcu (ixracin payi kimi), investor vo
sohmdarlarin hiiquglarinin qorunmasi rejimi.

1998-ci ildon Goldman Sachs WATCH (GS-
WATCH) va Credit Suisse First Boston's (CSFB)
Emerging Market Risk Indicator modellori BVF
olaraq istifads
GS-WATCH modeli 3 ayliq mazonnanin ¢akili
ortas1 vo ehtiyatlarda dayisikliklor asasinda qarsidaki

torofindon  miitomadi olunur.

3 ay orzindo boéhranin bag vermo ehtimalinin
prognozlasdirilmasi iigiin istifads olunur. Dayisenlora
kredit bumu, ixracin vo ehtiyatlarn artimi, xarici
maliyyolosmoys tolob, fond indekslorinin doyismasi,
siyasi risk, yoluxma effekti vo qlobal likvidlik
aiddir. Model ayliq gostoricilordon istifado etmaklo
qiymatlondirilir lakin, prognozlar analitiklarin
hesabatlarinda oks olunmasi maqgsadilo haftalik
asasda yenilonir. Credit Suisse First Boston's (CSFB)
Emerging Market Risk Indicator modelino 2000-ci
ilds bazi doyisonlori yenilomakls vo saymi bir gader
azaltmagla yenidon baxilmigdir. Bu model ndvbati
ay ugiin 5%-don ¢ox doyarsizlosmonin bas verma
ehtimalin1 gabaqcadan xobor verir. Bu doyisonlor
digor modellords istifado olunan dayisonlorlo demak

olar ki oxsardir.

Mbonbo: IMF staff papers “Assessing Early Warning Systems: How have they worked in Practise?”’

Kapital
galmaqdadir. Bununla yanas1 bazar ve likvid-

yetorliyi dayaniqlt  soviyyado

lik risklorinin yaxsilasmasi miisahido olunur.
Kredit risklori idaro olunan soviyyodadir.
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[V. ODONIS SISTEMLORI

Hesabat dovriinds 6danis sistemlari sabit
va fasilosiz faaliyyat géstormislor. Olkadoki
igtisadi aktivliya adekvat olaraq Milli Odanis
Sisteminda aparian amoaliyyatlarin hacmi va
sayt artmisdir.

2012-ci ilin 9 ay orzindo Milli Odonis
Sisteminde iimumi 84 503 mln.
manat olmaqla 19007 miln. adod omaliyyat
apartlmigdir. Oton ilin miivafiq dovri ilo
miigayisodo amoliyyatlarin say1 41,9% (5 614
min adad), imumi hacmi ise 16,1% (11 732
mln. manat) artmisdir.

Hesabat dovriindo 6donislorin orta giinliik
say1 96 min adad, iimumi hacmi iss 426,8 min.
manat toskil etmisdir (6ton ilin eyni dovriinds
miivafiq olaraq 67,6 min adad va 367,5 min.
manat).

Nagdsiz ddonislorin 90,5%-i AZIPS sistemi
vasitosilo hoyata kegcirilmis vo onun timumi
hocmi 76486 min. manat olmusdur (343
min odad omoliyyat). Oton ilin eyni dovrii
ilo miiqayisodos omoliyyatlarin iimumi hacmi
14,1% (9 477 min. manat) artmigdir. Hor bir
O0donis sonadinin mablagi orta hesabla 229,6
min. manat toskil etmisdir.

Moblag baximmindan odenislerin 9,5%-1 (8

hocmi

Qrafik 4.1. Milli Odanis Sisteminda ddonis smaliyyatlarmin dinamikast

(yanvar-sentyabr 2012)
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min. manat) XOHKS sistemi vasitosilo hoyata
kegirilmisdir. Say baximindan iss XOHKS
sisteminin pay1 98,2% togkil etmis vo hesabat
d6vriiniin yekunu {izra 18,664 min. adod 6donis
olmusdur. Bu da 6ton ili hocm etibarilo 39,1%
(2 255 mln. manat) vo say etibarilo 42,2% (5
542 min odod) iistolomigdir. Hor bir 6donisin
moblogi orta hesabla 434,9 manat toskil
etmisdir.

Kommersiya banklar1 plastik kartlarinin
xidmot edilmasine dair infrastrukturun inkisaf
etdirilmosini davam etdirmislor. 2012-ci ilin
9 aymin sonuna bank plastik kartlarina 6lko
orazisindo yerlosdirilmis 2 224 bankomatda vo
36 702 pos-terminalda xidmot edilmisdir. Qeyd
edoak ki, 6ten ilin miivafiq dovrii ilo miiqayisado
Olko orazisindo pos-terminallarin say1 2,8 dofo
artmisdir.

2012-ci ilin 9 ayinda bankomatlar vasitosilo 5
493 mIn. manat hacminds 35,512 mln. omoliyyat
aparilmigdir. POS-terminallar vasitosilo aparilan
omoaliyyatlarin say1 3 131 min adad, hacmi iso
403 mln. manat togkil etmisdir.

Plastik kartlarin say1 dovr orzinde 340 min
odad artaraq 4,9 min. adods ¢atmisdir ki, bu da

Qrafik 4.2. Qurasdirilmig bankomatlarin va POS-terminallarin sayt
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hor min nofors (yetkinlik yagina catmis) orta  orzinde internet-banking vasitssilo 4,2 min.

hesabla 820 6donis kart1 demokdir. manat moablogindo 20,1 min omoliyyat hoyata
Internet vasitosilo bank xidmotlorindon  kegirilmisdir.

istifado do genislonmokdoadir. Belo ki, dovr
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