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ABREVIATURALAR

AMB - Azarbaycan Respublikasinin Markazi
Banki

AIKZF - Azarbaycan Respublikasi ipoteka va
Kredit Zamanat Fondu

ARDNF - Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondu

AIB - Asiya inkisaf Banki

AVM - Aciq valyuta movgeyi

BGN - Borcun galire nisbati

BOKT - Bank olmayan kredit taskilati
BVF - Beynalxalq Valyuta Fondu

DB - Dunya Banki

DGK - Dovlet Gomriuk Komitasi

DQK - Dovlat giymatli kagizlari
DSK - Dovlat Statistika Komitasi

©9SMN - Omak va Bhalinin Sosial Mudafiasi
Nazirliyi

FS - Fiziki soxs

f.b. — Faiz bandi

HP - Hodrik-Preskott filtri

HS - Huquqi sexs

XV — Xarici valyuta

IEO - inkisaf etmis 6lkalar

IEOO - inkisaf etmakda olan 6lkaler
KA - Kapital adekvatligi

KA® - Kapital adekvatligi amsali

QIK - Qeyri-islak kreditlor

QDQK - Qeyri-dovlat giymatli kagizlari
LCR - Likvidliyin Ortiilma ®msali
MKOS - Mikro, kicik va orta sahibkarliq
MV - Milli valyuta

6.i.m.d - Otan ilin mivafiq dovrii

ROA — Aktivlarin galirliliyi

ROE - Kapitalin galirliliyi

ROA - Risk lizre 6lgiilmiis aktivler
UDM - Umumi daxili mahsul

VKK - Vaxti kegmig kreditlar
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Qisa xulasea

2026-c1 ilin | yarimili srzinde Markazi Bank tarafindan hayata kecirilan tanzimlayici siyasot va
nozarat todbirlari naticesinde maliyya sektorunun bultin sahalerinin dayanigli faaliyyati
gorunmus, maliyye sisteminin sabitliyi tamin edilmisdir.

Hesabat dovrinda bank sektorunun maliyya dayaniquiginin giclaendirilmasi istigamatinda
Markazi Bank tarafinden kompleks tadbirler hayata kegirmisdir. “2024-2026-c1 illarda maliyya
sektorunun inkisaf Strategiyasi” c¢argivesinda nazarde tutulmus strateji tosabbulslor veo
onlardan irali galen faaliyyatlerin icrasi davam etmisdir. DOvr arzinde prudensial tenzimlama
va nhazarat c¢orgivelarinin modernlasdirilmasi, habele prudensial taleblsrin beynalxalq
standartlara uygunlasdirilmasi maliyya sabitliyinin moéhkamlandirilmasine muhum tohfe
vermisdir. Dovr arzinda risk asasli nezaret ¢argivesinda blUtun banklar Uzre nazarat prosesi
tosdig olunmus nazarat telimatina uyg8un hayata kecirilmisdir. Eyni zamanda, Bazel
Komitasinin tovsiyalarine uygun olaraq banklarda stres-testlorin hayata kecirilmasina dair
gaydalar tasdiq edilmis, bununla risklarin idare edilmasi Uzra prudensial ¢argive daha da
toakmillasdirilmisdir.

Hesabat dévrinda bank sektoru maliyys vasitaciliyi funksiyasini genislandirmis, iqtisadiyyatin
kreditlesdirilmasi Uzre musbat dinamika davam etmisdir. Kredit portfelinin artimi fonunda
kredit toskilatlarinda risklarin effektiv idare olunmasi temin edilmis, tanzimlama ¢argivasinin
takmillasdirilmasi istigamatinde tadbirlar davam etdirilmisdir.

Bank sektorunun maliyya dayaniqligi gorunmus, kapital adekvatligi va likvidlik gostaricilari
prudensial talableri shamiyyatli Ustalemisdir. Eyni zamanda, sektorun galirliliyimusbat olaraq
galmis, banklar hesabat dovrinds manfeotla faaliyyet gdstarmisdir. Bank sektoru ddvr
arzinda 700 milyon manatdan ¢ox xalis manfoat alds etmis, aktivlarin galirliliyi 2.5%, kapitalin
golirliliyi ise 20.7% taskil etmisdir. Bank sektorunda kapital adekvatligi emsali 17.7% olmagla
minimum requlyativ talabi shamiyyatli Ustalemisdir. Eyni zamanda, bank sektoru uzre
likvidliyin 6rtilma amsali 160% olmagla requlyativ talebden 1.6 defe gox olmusdur.

Sigorta sektorunda beynalxalq standartlara ve qabaqcil sigorta prinsiplerina uygun
hazirlanmis normativ-hliqugi aktlarin gebul edilmasi tenzimlema c¢argivasinin daha da
takmillasdirilmasine sorait yaratmisdir. Dovr arzinda sigorta sektoru manfoatle faaliyyatini
davam etdirmis vo sektorun kapital taminati prudensial tsaleblari 1.5 daefedan c¢ox
Ustalomisdir.

Kapital bazarinda qgiymatli kagizlar bazarinin inkisafi davam etmis, bazar infrastrukturunun
takmillasdirilmasi ve tanzimlama mexanizmlarinin modernlasdirilmasi istigamatinda hayata
kecirilon tadbirler bazarin samaraliliyinin ve dayanigliginin artirilmasina tohfe vermisdir.
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Qlobal makroiqtisadi sarait

Diinya iqtisadiyyati Yaxin Sarqdaki
miinagisanin yaratdigi enerji tazyiqglarina
baxmayaraq nisbatan dayaniqli galmis, lakin
iqtisadi artim olkalar zra qeyri-barabar

olmusdur.

Beynalxalqg Valyuta Fondunun (BVF) 2026-ci il

Qrafik 1. Qlobal UDM-in artim prognozlari, %-ls
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Menba: BVF, Qlobal igtisadi icmal (WEO), 2026 lyul

iyul hesabatina asasan qglobal igtisadi artimin
2025-ci ilde 3.5% taskil etmasina baxmayaraq,
2026-c1 ilde onun 3%-a gadar enmasi gozlonilir.
Bu tendensiya ham IEO, ham de IEOO-larda
gozlonilir. Bela ki, BVF-nin prognozlarina
asasan, 2026-ci ilde IEO-lards igtisadi artim
tempi 2025-ci ille mugayiseda 0.2 f.b. asagi
olmagla 1.7% teskil edacak. igtisadi artimin
IEOO-de  daha
olmagla, 2025-ci ilde geyda alinan 4.5%-lik
saviyyadon 2026-ci il Ug¢un 3.8%-2 qader
dusmasi gozlenilir. Ayn-ayri  Olkeler Uzre

zoiflomasi nazaracarpan

baxdigda, ABS iqtisadiyyati esasan texnologiya-
suniintellekt yonimla investisiya va inkisaf igln
alverisli maliyya sortlorindan ireli galerak daha
suratli igtisadi artim gostaricilari numayis etdirir
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(2026 va 2027-ci il prognozlari muvafiq olaraq
2.3% vo 2.2%, muqgayisa U¢un 2025-ci ilde artim
gostaricisi 2.1% olmusdur). Yaponiyada iqtisadi
artim  gozlentileri  fiskal dastayin  enerji
giymaetlerindaki artimin  manfi  tesirlarini
azaltmasi fonunda 2025-ci ildeki 1.1%-dan
2026-cl ilde 0.6%-o dusmus, 2027-ci il Ggun isa
0.7%-o galxmisdir. Cinda do artim prognozlari
azalma istigamatinda haraket etmisdir. Beloe ki,
geoiqgtisadi geyri-muayyanliklar ve yuksak neft
giymatleri Cinin 2026 ve 2027-ci iller Uzre
igtisadi artim prognozunun muvafiq olaraq 4.6%
ve 4.1%-o dusmasini sortlondirmisdir. Qeyd
edak ki, 2025-ci il ucln Cinds igtisadi artim 5%
tagkil etmisdir.

2026-ci1 il uglin gqlobal inflyasiya saviyyasinin
artacagi gozlanilir.
hesablamalarina asasan, ham IEO, ham deo

BVF-nin son

IEOO-ds inflyasiyanin artacagi gozlenilir. Bels ki,
IEO-da 2026-ci ilda inflyasiyanin 3% olacagi
gozlanilir ki, bu da 2025-ci ilin gostaricisindan
(2.6%) vo 2027-ci il UgUn prognozlasdirilan
inflyasiya haddinden (2.4%) daha yuksakdir.
IEOO-ds inflyasiyanin 2026 va 2027-ci illar Giglin
muvafiq olarag 5.8% va 4.8% olacagl
prognozlasdiriir.  Mazanna  dayisikliklarinin
daxili qiymatlera otuarulmesi, xidmat
giymatlerinin  inflyasiyaya  tezyiqi, amak
bazarinin vaziyyati ve oOlkalerin daxili spesifik
faktorlarindan irali galarak inflyasiya trendlori
Olkelar Uzra farglenir. BVF-nin proqgnozlarina
asason, baza inflyasiya saviyyesi Birlesmis
Krallg, ABS ve Yaponiya kimi inkisaf
etmisolkalarde yalniz 2027-ci ilin sonlarina




dogru tedrican hadaf saviyyasine qayidacagi
gozlanilir.

Qrafik 2. Istehlak qiymatlori indeksi, %-lo
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Menba: BVF, Qlobal Igtisadi icmal (WEO), 2026 iyul

2026-ci ilin birinci yarimilinda Yaxin Sarq

regionunun enerji ixracinda yaranan
problemlar amtea giymatlarinin gqalxmasina
sabab olmusdur. Dinya Bankinin an son
hesablamalarina asasan amtea qiymatlarinin
2026-c1 il Gglin 22% artacagl prognozlasdirilir.
Olave olaraq geyd edak ki, bu ilin yanvar ayina
olan prognozlarda neft giymatlarinin illik 7%
azalmasi gozlanilirdi. Prognozlarda shamiyyatli
yuxari dogru reviziya Yaxin Sarqdaki munagisa
sebabindan Hormuz bogazinin bir muddat bagli
galacagi, acildigdan sonra isa yavas tempda ilin
sonuna qadar munagisadan avvalki
saviyyalarinae catacagi forziyyasindan irali golib.
Brent markali neftin 2026-ci ilde orta hesabla
$94/barrel olacagl gozlenilir. Bu 2025-ci ills
mugayisada 36%, yanvar prognozu ila
mugayisada isa 50%-don ¢ox artim demakdir.
Avropa tobii qaz qiymeatlerinin iso
Mayelasdirilmis Tabii Qaz (LNG) ehtiyatlarinin
mahdud algatanlilgl fonunda 2026-ci ilde 30%

bahalagacagi gozlanilir.

Qrafik 3. ©@mtas qiymatlarinin dayismasi
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Manba: BVF, Qlobal igtisadi icmal (WEO), 2026 lyul

Munaqisa, hamginin global gubra ticaratine da
tosir edib. Bela ki, gubra giymatlarinde artim
@sason azot gubralarinde xammal olan tabii
gazin giymat artimindan va Yaxin Sarq regionu
Olkalarinin 6namli gubra ixracatgisi olmasindan
irali galmisdir.

Oton ilin ortalarindan etibaran shamiyystli
daracada yumsalan qlobal maliyya soartlori
Yaxin Sarqda bas veran miinaqgise fonunda
sartleasmisdir. Yaxin Sergde mulnagqisanin
baslamasi enerji giymatlariniva inflyasiya
gozlantilarini artiraraq istigraz  galirliliyinin
yuksalmasina (istigrazlarin giymatlarinin
azalmasina) sabab olmusdur. IEO-de sshm
bazarlan avvelce zaiflosa da, xlsusile ABS-da
olan suni intellektle bagli yeni misbat baxis
naticasinda siiratle barpa olmusdur. IEOO-da
iso  suveren spredlor artmis ve sahm
giymatlarinde enis musahida edilmisdir. Enerji
idxalcgisi olan olkalar inflyasiya ve fiskal tezyigler
sababinden daha ¢ox zarer  gormus,
munagisanin sangimasindan sonra bu olkalarda
yalniz gisman barpa musahida edilmisdir. Yaxin
Sorgdan kanarda yerlasoan enerji ixrac edan va

digar IEOO-larde isa ahamiyystli maliyys
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ehtiyatlari hesabina maliyya vaziyystinin daha
suratli barpasi musahids olunmusdur.

Qeyd olunan miinaqgise zamani IEOO-de ham
suverenistiqraz spredlari, ham da yerli valyutada
buraxilmig istigrazlarin galirliliyi artmigdir. Lakin
bu dayisiklikler amtes idxalgisi olan IEOO-da,
xususile artan neft giymatlarinin fiskal veziyysta

Qrafik 4. IEOO-larde yerli valyutada istiqrazlarin galirliyi
ve suveren spredlarin dayismasi, baza bandi (bps)
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Menba: Diinya Banki, Qlobal Iqtisadi Perspektivior
(lyun, 2026)
tazyiq gostardiyi va inflyasiyani daha da artirdigl
Olkelerde 0zUnU daha qabarnqg sokilde
gostarmisdir.

ABS-nin 2025-ci ilden tetbiq etdiyi tarif
siyasati qlobal ticaratin dinamikasina tasir
gostarmakda davam etmisdir. ABS Al
Mahkamasinin beynalxalq iqtisadi fovgelade
vaziyyet aosaslandirmasi esasinda tatbiq
olunmus tarifleri legv etmasindan sonra ABS
administrasiyasi digar hliquqi asasla mluvaqqati
10%-lik alave tarif tatbiq etmisdir. ABS-nin orta

effektiv tarif derocasi spesifik sektor va 06lka
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faktorlarini nezara almagla 2026-c1ilin avvalinda
olan 14%-dan 12%-a enmigdir.

Bununla bela, 2026-ci ilda global ticaratin artim
tempinde azalmanin musahide olunacagi
gozlanilir. Dunya Bankinin 2026-ci ilin iyun
prognozlarina asasan, qlobal mal ve xidmat
ticaratinin artim tempi 2025-ci ildaki 4.8%-lik
artimdan 2026-ci ilde 2.9%-o enacak. Azalma
daha yuksak tarif gozlentisi ila avvalcadan
hayata kecirilmis idxal va ixrac amaliyyatlarinin
geri caginlmasi, tariflerin gecikmis tesirlari va
Yaxin Sarqdeki miuinagisenin, o cumladan
HormlUz bogazindaki masalalerin ticarat va
logistika xarclarina tasiri ile alagalandirilir.

Qlobal ticarat asag tariflar, yeni sazislar vo
texnologiya ila alagali ticaratin dayaniqlilig
hesabina dastaklanir. Suni intellekt ve
reqgemsal avadanliglara yuksak telabin amtea
ticaretini qisman dastakloyacayi gozlanilir.
Xidmat ticaratinin artim tempi ise yanacaq
giymeatlerinin yuksalmasi, dolayisi ile sayahat va
nagliyyat xarclarinin artmasi ile bagli olaraq
zoiflaye biler. Buna baxmayaraq, asag tarifler,
yeni ticarot sazigloeri va texnologiya ile alagali
ticaretin  dayaniquligi  neticesinde Dunya
Bankinin 2026-c1 il Uzre faktiki ticarat prognozu
yanvar prognozundan 0.7 f.b. yluksakdir. Qobal
ticaratin artim tempinin tariflarin ve ticaret
siyasatinde olan qeyri-muayyanliyinin manfi
tosirlari azaldigca 2027-2028-ci illards orta
hesabla 3.2%-o yuksalacayi proqgnozlasdirilir.
Dlunya Bankinin baza ssenarisinda 2026-ci ilin
may aylnin ortasina quvveda olan tarif
deracalarinin prognoz dovru arzinde dayismaz
galacagi gozlanilir.




Qrafik 5. Si-slaqali ticarstin artimi ve Qlobal Komputer
Avadanliqlari iizre PMI*
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Menba: Diinya Banki, Qlobal igtisadi Perspektivier
(Iyun, 2026)

*PMI — Purchasing Manager’s Index - iqtisadi
aktivliyin, xususile biznes ve istehsal sektorunun
veziyystini élgen qabagqlayici géstericidir. indeksin
50-den ¢ox olmasi iqtisadi/biznes aktivliyin avvalki
aya nisbatan genisloendiyini gbstarir.
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Azarbaycanda maliyya
institutlarinin faaliyyat gostardiyi

makroiqtisadi muhit
iqtisadi artim qeyri-neft sektorunda
miusahida olunan artim hesabina
dastekleanmisdir. 2026-ci ilin | yarimilinde UDM
real ifadeda 0.8% artmis ve onun nominal hacmi
65.2 mlrd. manata catmisdir. Bu doévrde
igtisadiyyatin neft-gaz sektorunda UDM 0.7%
azalmis, geyri-neft-qaz sektorunda isa 1.5%
artmisdir. Qeyri-neft-qaz sektoru artimin asas
harakatverici quvvasi olmusdur. Hesabat ilinda
UDM-in 69.9%-i qeyri-neft-qaz sektorunun
hesabina formalasmisdir.

UDM-in 34.6%-i sanaye, 10.6%-i ticarat, 7.3%-i
nagliyyat, 5.9%-i kend tasarriufati, 4.9%-i tikinti,
2.9%-i turizm, 2.0%-i informasiya ve rabita
sahalarinda, 22.2%-iisa digar sahalardas istehsal
edilmisdir. Mahsula ve idxala xalis vergilar UDM-

Qrafik 6. Qeyri-neft sektoru lzra igtisadi sahalarin artim
tempi, %
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Manba: DSK

in 9.6%-nitagkil etmisdir. DAvr arzinda an yuksak
igtisadi artim naqliyyat ve informasiya-rabita
sektorlarinda olmusdur. Bu sektorlar muvafiq
olarag 8.0% ve 7.5%-lik real artim numayis
etdirmiglar. Dovlat budcasinin asasli xarclarinin
azalmasi fonunda tikinti sektorunda azalma
musahida olunmusdur ki, bu da qeyri-neft
sektorunun oOtan ddvrlaerle mugayiseda zaif
artimini  sortlandiren osas amillardan biri
olmusdur.

dhalinin
amakhaqqilarinda artim davam etmisdir.
DSK-nin 2026-ci ilin iyun ayinin sonuna olan

nominal golirlari va

malumatlarina asasen, iqtisadi faal shalinin sayi
5417.7 min nafer olmusgdur ki, onlardan 5137.1
min nafarini masgul ahali taskil etmisdir. Muzdla
calisan isgilarin sayl 1790.6 min nafer olmusdur
ki, onlarin da 48%-i (859.9 min nafar) dovlat
sektoruna, 52%-i (930.7 min nefer) isa qeyri-
dovlat sektoruna aiddir. iqgtisadiyyatin neft-qaz
sektorunda 30.5 min nafer, qeyri neft-qaz
sektorunda isa 1760.1 min nafar ¢alismisdir.
Muzdla calisan iscilarin orta aylig nominal
amoakhaqqisi 2025-ci ilin madvafig dovrd ila
mugqgayisada 7% artaraq 1174.4 manat taskil
etmisdir. 2025-ci ilin mdvafig dovra ile
mugqayisada ahalinin galirleri nominal ifadeda
10.3% artaraq 47.3 mlrd. manat toskil etmisdir.

2026-c1 ilin | yarimilinda illik inflyasiya
prognozlasdirilan trayektoriya lizro harakeat
etmisdir. DSK-nin malumatina esasan, 2026-ci
ilin iyun ayinda illik inflyasiya 5.8%, orta illik
inflyasiya isa 5.7% toaskil etmisdir. Dovr arzinda
arzaq mahsullan (gida msahsullari, algoqollu
ickilar vo tatin memulatlar) Uzra mulsahida
olunan orta illik inflyasiya 6.7%, qeyri-qida
mahsullari Uzra 3.8%, 6danigli xidmatlar Gzro isa
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5.7% tesgkil etmisdir. Qiymatlari dovlet
toarafindan tanzimlanan mahsullar va xidmatler,
hamg¢inin movsimi xarakter dasiyan koend
tosorrifatt  mohsullari  nezare alinmadan
hesablanan baza inflyasiya 2026-ci ilin iyun
ayinda illik 5.5% tagkil etmisdir.

inflyasiyanin risk balansinda doayisikliklar
asasan xarici amillarle bagli olmusdur.
Hesabat dovrinda global geosiyasi gorginliklarin
davam etmasi, enerji voe diger amtoaa
giymatlarinda yukselig, habeloe asas ticarat
tarofdasi 6lkalardas inflyasiyanin nisbatan ylksak
saviyyada galmasi xarici inflyasiya tazyiqlerini
giclandirmisdir. inflyasiyaya tasir gdstaran
daxili amiller sirasinda istehlak talabinin
genislanmasi ve istehsalgl giymatlerinda
musahida olunan artim geyd oluna biler. Dovr
arzinds illik inflyasiyaya nominal effektiv
mazanna va ticarat torafdasi 6lkalarda inflyasiya
artirici, inflyasiya gozlantilari ise azaldici tesir
gostarmisdir. Markazi Bankin iyul prognozlarina
asasan ortamuddatli doévrda illik inflyasiyanin
hadaf diapazonu daxilinds olacagi gozlenilir.

Hesabat dovrinda pul siyasati geararlari
inflyasiya risklari, global geyri-miiayyanlik va
geosiyasi garginliklar, elaca da pul siyasatinin
oturiculiyliniin xuisusiyyatlori nazara
alinmagqla gabul edilmisdir. Dovr arzinds faiz
dohlizi parametrleri 4 defa muzakire edilmisdir.
Markazi Bankin idars Heyatinin pul siyasatina
hasr edilmis ilk iclasinda ucot daracasinin
6.75%-don 6.50%-9, faiz dsahlizinin yuxari
haddinin 7.75%-dan 7.50%-9, asagl haddinin isa
5.75%-dan 5.50%-o endirilmasi barada qorar
gebul edilmis, novbati 3 iclasda isa faiz
dahlizinin batln parametrlori sabit

saxlanilmigdir. Markazi Bank faiz dahlizi ile bagli

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil

gerarlari dncadan elan edilmis grafik Uzro va
analitik sarhlarle
aciglamisdir. 2026-ci ilin | yarimili arzinda pul

muvafiq ictimaiyyata
siyasati alatlari pul bazarinda gedan proseslarva
bank sisteminin likvidlik mdvqgeyi nozars
alinmaqgla tetbiq edilmisdir. Dovr arzinda
likvidliyin idara olunmasi magsadila muxtalif
muddatli monetar amaliyyatlarin, daimi imkan
vo acglq bazar amsliyyatlarinin tatbigi davam
etdirilmisdir. AZIR-i ugot daracasina yaxin idara
etmak UglUn 7 gunluk depozit amaliyyatindan
baslica aciq bazar amaliyyati kimi istifads
edilmigdir. Pul siyasatinin emaliyyat ¢argivasinin
tokmillasdirilmasi istiqamatinda gorulan iglar
naticasinda 2026-clilin lyarimilinda AZIR indeksi
ucot deracesina daha da yaxinlasmis ve aradaki
spred minimum saviyyaye enmisdir. AZIR
indeksinin  ucot faiz daracasinden orta
kanarlagmasi 2025-ci ilds 0.21 f.b oldugu halda,
cari ilin | yarnisinda 0.05 f.b seaviyyasinadak
enmisdir.

2026-c1 ilin | yarimilinde beynalxalq
konyunktur Azarbaycanin tadiya balansina
misbat tasir goéstarmis, xarici ticarot
balansinda profisit formalasmisdir. 2026-ci
ilin ilk yarisinda cari amaliyyatlar balansinda 4.7
mlrd. ABS dollan profisit yaranmisdir ki, bu da
UDM-in 12.4%-ni toaskil etmisdir. DGK-nin
malumatlarina asasan 2026-ci ilin yanvar-iyun
aylar orzinde xarici ticarat dovriyyasi 24.7 mlrd.
ABS dollan taskil etmisdir ki, bunun da 16.3
mlrd. ABS dollari (ve ya 66%-i) ixracin, 8.3 mlrd.
ABS dollan (vo ya 34%-i) isa idxalin payina
dismusdlr. Hesabat dévrinde xarici ticarat
balansinda 8 mlrd. ABS dollari hacminda profisit




yaranmisdir. 2026-ci ilin yanvar-iyun aylari
arzinde neft-qaz sektoru Uzre ixracin dayari 10.8

Qrafik 7. idxal va ixracin dinamikasi, mird. USD
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mlrd. ABS dollan olmusdur ki, bunun da 6.7
mlrd. ABS dollann xam neft va digar neft
mahsullarinin, 4.1 mlrd. ABS dollarn isa tabii
gazin payina dusur. Qeyri-neft-qaz sektoru Uzro
ixrac 6tan ilin muvafiq dévru ile muqgayiseds 3.2
defe artaraq 5.5 mlrd. ABS dollan daysrinde
olmusdur. Qeyri-neft-qaz ixracinin  Umumi
ixracda payi 34% togkil etmisdir ki, bu da 6tenilin
muvafiq dovrl ile muqgayisada 20 faiz bandi
coxdur. Bu artimda asas tohfs ixrac olunmus
qizilin payina dusmusdur. Bela ki, dovr arzinda
qizilixracinin geyri-neft-qaz ixracindaki payi 66%
taskil etmisdir. Dovr arzinde Azarbaycan
dinyanin 173 0&lkasi ila ticarat alaqgaleri
qurmusdur. Xarici ticarat dovriyyasinda Avropa
ittifaq 38%, MDB 6lkalari 11%, digar 6lkaler isa
51% paya sahib olmusdur. ixracin strukturunda
asas ticarat tarafdaslari italiya, Boyiik Britaniya,
vo Turkiys, idxalda ise asasan Cin, Turkiya va
Rusiya olmusdur. idxalin strukturunda 6zal
sektorun payi 83%, dovlat sektorunun payi 8%,
fiziki soxslorin payi ise 9% taskil etmisdir.

Strateji valyuta ehtiyatlari artmagda davam
etmisdir. Markazi Bankin valyuta ehtiyatlari
2026-cl ilin | yarimili arzinde 14.3% artaraq 13.2
mlrd. ABS dollarina, ARDNF-in ehtiyatlari isa
1.3% azalarag 72.6 mlrd. ABS dollarina
catmisdir. Belalikle, olkenin strateji valyuta
ehtiyatlari dovr arzinda 0.8% artaraq 85.8 mlrd.
ABS dollar tagkil etmisdir. Hesabat doévrinda
valyuta ehtiyatlarinin UDM-a (2026-ci ilin ilk
yarimilinin UDM-na asasan illiya gatirilmis)
nisbati  112% tegkil etmakle beynalxalq
kifayastlilik normalarini shamiyyatli Gstalomakda
davam etmisdir.

2026-c1 ilin | yarmilinde dovlet bidcasi
profisitli olmusdur. 2026-ci ilin | yarimili Uzra
dovlet budcasinin galirlari 19.2 mlrd. manat,
xorclariise 16.8 mlrd. manat taskil etmisdir. Cari
ilin ilk yarisi arzinds budca profisiti 2.4 mlrd.

Qrafik 8. Strateji valyuta ehtiyatlari, mird. USD
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manat toskil etmisdir ki, bu da UDM-in 3.7%-ni
taskil edir.

ARDNF-dan dovlet budcasina transfert nazers
alinmadan, dovlat budcasinin galirlori 12.8 mlrd.
manat taskil edib ki, bu da 2025-ci illa
mugayisada 0.2 mlrd. manat va ya 1.6% coxdur.
Maliyya Nazirliyinin malumatina asasan, ddvlat

11

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil



bludcasinin geyri-neft-qaz  sektoru uzro
daxilolmalari 2026-ci ilin | yarimili Gzra ddvlat
budcasinin Umumi daxilolmalarinin 57.3%-ni
tosgkil etmakla 11 mlrd. manat olub ki, bu da
2025-ci ilin muvafiq dévrl ile mugayisads 703.8
milyon manat ve ya 6.8% coxdur.

2026-c1 ilin | yarimilinde doévlat budcesi
xarclarinin 11.6 milyard manati ve ya 69.4 faizi
cari xarclara, 4.2 milyard manati ve ya 25.0 faizi
asasli xarclara, 0.9 milyard manati ve ya 5.6 faizi
iso dovlat borcuna xidmetla bagli xarclera
yonaldilmisdir. Umumilikde 2026-ci ilin |
yarisinda cari xarclarin geyri-neft-qaz sektoru
Uzre daxilolmalar hesabina ortilmasi saviyyasi
94.3% taskil etmisdir.

Qrafik 9. Dévlat biidcasinin galir va xarclari, mird. AZN
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Bank sistemina imumi baxis

Bank sektorunun balansi genislanmakda
davam edir. 2026-ci ilin birinci yarimili arzinds
bank sektorunun cemi aktivlari 6.8% (3.9 mlrd.
manat) artaraq 60.9 mlrd. manat taskil etmisdir.
Sektorun cemi Ohdasliklari isa 7.1% (3.5 mlrd.
manat) artaraq 53.3 mlrd. manat tagkil etmisdir.
Naticaedo, bank sektorunun darinlik gostaricisi
olan aktivlerin UDM-a nisbati 6ten ilin sonu ils
muqgayisads 2.5 f.b. artaraq 46.7%-a ¢atmisdir.
Yarimil arzindsa balansin artimi asasen fiziki
muddatli
olmusdur ki, bu da kredit portfelinin artimini
dastaklemisdir. 2026-ci ilin birinci yarimilina
olan mealumatlara esasan bank sektorunun
aktivlarinin 49.1%-ni xalis kredit portfeli, 25.3%-

soaxslarin depozitleri  hesabina

Qrafik 10. Bank sisteminin aktiv ve éhdsliklerinin
dinamikasi, mird. manatla
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Manba: Markszi Bank
ni likvid aktivler, 25.6%-ni isa diger aktivlar toskil
etmisdir. Ohdaliklarin 42%-i hiquqi saxslarin
depozitlari, 33%-i fiziki soxslarin amanatloari,
25%-i isa digar ohdsliklarden formalasmisdir.

Otanilin sonuile miiqayisada aktivlar, depozit
vo kredit portfellori lizroa tomarkiizlasmada
ahamiyyatli dayisiklik olmamisdir. Beynalxalq
tocriibade do genis istifade olunan HHI

(Herfindal-Hirsman indeks) indeksina asasan
2026-c1 ilin birinci yarimiline kredit portfeli Gzro
temarklzlasma 6tan ilin sonu ilea mugayisada 33

Qrafik 11. Bank sektoru (izre HHI indeksinin dinamikasi
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vahid artaraq 1213, depozit portfeli Uzrs
tomearklzlasma indeksi o6tan ilin sonu ila
muqgayisaeds 83 vahid artaraq 1589, aktivlar Uzra
tamarklzlasmae indeksiise 98 vahid artaraq 1458
toskil etmisdir. Belalikle, bank sisteminda kredit
portfelina asasaon asagi saviyyada
tomarklzlasma, aktivler ve depozit portfelina
asason isa bank sektoru orta temarklzlasmae
atrafindadir. Bank sektoru Uzra temarkluzlasma
Markazi Bank terefinden daim diggatda

saxlanilir.

Sektorun dayaniqli maliyyalasma manbayi
kimi fiziki soxslarin amanatlarindea artim
misahide olunmusdur. 2026-ci ilin birinci
yarimili arzinda huquqi soxslarin depozitlori
1.8% (0.4 mlrd. manat) artarag 22.3 mlrd.
manat, fiziki sexslerin amanatlari isa 6.7% (1.1
mlrd. manat) artarag 17.4 mlrd. manat taskil
etmisdir. Naticada, Umumi depozit portfelinda
fiziki soxslarin amanatlarinin payr 1 f.b artaraq
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44%, huquqi saxslerin depozitlarinin payi isa 1
f.b azalaraq 56% olmusdur.

Fiziki soxslarin miuddatli amanatlarinda
musahida olunan artim bank sektorunun
dayaniqli maliyyalasmasini dastaklayir. Fiziki
saxslarin muddstli depozitlari asasan milli
valyutada amanatlar hesabina 2026-ciilin birinci
yarimili arzinde 9.9% (1 mlrd. manat) artaraq
11.3 mlrd. manat taskil etmis, talebli depozitlori
ise muvafiq dovr arzindsa 1.2% (0.1 mlrd. manat)
artarag 6.1 mlrd. manat olmusdur. Bank
sektoruna inamin artimi, hayata kecirilan yeni
monetar ve makroprudensial siyasat ¢argivaleri,
o cumladan ragemsallasmanin artimi fonunda
muddatli portfelinda unikal
amanatcilarin sayi 6ten ilin sonu ile muqgayisade

depozit

Qrafik 12. Fiziki ve hiiquqi sexslerin depozit portfelinin
dinamikasi, mird. manatla
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13.7% artaraq 220.6 min nafari Ustelemisdir. F$
muddatli depozitlerin artimi maliyyslesma
manbalarinin dayaniqligini artirmagla yanasi,
uzunmuddatli maliyyalesmanin tomin

olunmasinda muhum rol oynayir.

©manatlarin  sigortalanmasi ile ahate

olunacaq amanatlar uclin maksimal faiz

daracesi haddini miiayyan edan vyeni
metodologiya
Sigortalanmasi Fondu (9SF) tarafindan gabul

hazirlanib ©manatlarin
edilmisdir. 2026-c1 ilin avvalindan tetbigine
baslanilmis yeni Metodologiya yerli valyutada
batin emanstlar Ucun 12% sabit faiz
daracesinin tatbiginden 9 aydan 3 ila gader
muddata yerlosdirilmis fardi amanatlar Ugln
sektor Uzro orta faiz darascesi + 2 f.b.
yanasmasina kecidi temsil edir. Yenireqlamenta
ve metdologiyaya asasan Markazi Bank son 6
ayda colb edilmis yuxarida qgeyd olunan
muddata malik emanatleri tahlil edarak ilda iki
dofoe sektor Uzra orta gostericini hesablayib
moalumatlari ©SF-ya taqdim edir. ©BSF-nin
Himayacilik Surasi isa orta faiz dearaecasinin
dinamikasina uygun olaraq gorunan amanatlar
Uzre maksim faiz deracasi haddinin oldugu kimi
saxlanilmasina ve dayisdirilmasina garar gabul
edir. Xarici valyutada olan emansatlerine
yanasmada dayisiklik neazards  tutulmur,
amansatlarin sigortalanmasina uygun olmagq
Ucun maksimum faiz daracasi kimi 2.5% sabit
saxlanilir. Cari ilde artig iki defe vyeni
metodologiyaya uygun olaraq depozit faizlarinin
sektor Uzro orta gostericilari hesablanmisdir.
Hesabalama naticalari gorunan amanatlar Uzra
maksimal faiz deracesi haddinin saviyyasinda
dayisiklik edilmasini taleb etmadi.

Kredit portfelinin illik artim tempi nominal
qeyri-neft UDM-in artim tempini iistalamakda
davam edir. Oton ilin muvafig doévrii ile
muqgayiseda bank sektorunun kredit portfeli
11.8% artaraq 31.8 mlrd. manata c¢atmisdir.
Kredit portfelinin illik artim tempi nominal geyri-
neft UDM-in artim tempini (6.1%) istalamakda
davam edir.
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Kredit portfelinin artimi ham biznes, ham
istehlak, ham de ipoteka portfeli tiizre bas
verir. ilin avvali ile miigayisada biznes kreditlari
6.7% (1.1 mlrd. manat) artaraq 17.2 mlrd.
manat, istehlak kreditleri 6% (563 mln. manat)
artarag 9.9 mlrd. manat, ipoteka portfeli iso
2.6% (121 mln. manat) artaraq 4.7 mlrd. manat
olmusdur.

istehlak portfelinin artim dinamikasi diqqatda
saxlanilmaqdadir. Markazi Bank terafindon
hayata kecgirilon makroprudensial siyasat
ahalinin saglam ve masuliyystli borclanmasina
asaslanir. 2026-cl ilin birinci yarimilinda istehlak
portfelinin illik osasda artim tempi 11.5%
olmusdur ki, bu da 6ten dovrler Gzre artim
dinamikasindan asagidir.

Qrafik 13. Kredit portfelinin yarimillik artim tempi, min.
manatla
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Markazi Bank istehlak
dinamikasi va ahalinin izafi borclanmasi Uzra

kreditlasmasinin

giymatlondirmalarini, bu istigamatda requlyativ
carcivanin daha da tekmillesdirilmasi Uzre
faaliyyotini davam etdirir.

5 gat limitinin tatbigi istehlak kredit
kartlarinin istifade olunmamis hissasinde
azalmaya sabab olmusdur. Markazi Bank
borclanmanin

torofinden  izafi qgarsisinin

alinmasi magsadi ils aparnlmis requlyativ
tokmillasdirma (borcalanin kredit karti onun
vergidan sonraki xalis galirinin maksimum 5 misli
ilo mahdudlasdirilmasi) naticesinda 6tan ilin
muvafig dovru ile mugayisada kredit kartlarinin
istifada olumus hissasi 179 mln.manat, istifadas
olunmamig hissasi 172 mln.manat azalmisdir.
Son 1 ilde kredit kartlarinin sayr 3.5% (74 min
vahid) azalmigdir. Kredit kartlarinin sayinda ve

Qrafik 14. Istehlak kredit kartlari lizre qaliq mablag
(mlird. manat)
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movcud kredit kartlarinin istifade olunmamis
hissasinda azalma shalinin izafi borclanmasinin
qgarsisinl  alarag moasuliyyatli ve saglam
borclanmani sertlandirmisdir.

ipoteka kreditlasmasinda artim tendensiyasi
davam edir. 2026-ci1 ilin birinci yarimilinda
ipoteka portfeli 2.6% artaraq 4.72 mlrd. manat
olmusdur. 2025-ciilin sonu ilea muqayisada artim
121 mln. manat olmusdur. Hazirda, doévlet
hesabina verilmis ipoteka kreditlari Umumi
ipoteka portfelinin 57.6%-ni (2.72 mlrd. manat),
banklarin 6z vasaitlari hesabina verilmis ipoteka
mablagi isa portfelin 42.4%-ni (2 mlrd. manat)
taskil edir.

Biznes kreditlari lizro artimin drayverloari
tikinti, qgeyri-istehsalat va xidmat sektorlar
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olmusdur. 2026-ci ilin birinci yarimilina biznes
portfeli yarimillik asasda 6.7% (1.07 mlrd.
manat) artaraq 17.18 mlrd. manata ¢atmisdir.
Tikinti sahasi Gzre 36% (620 mln. manat), geyri-
istehsalat ve xidmat sahasi lzra ise 16.2% (423
mln. manat) artim geyda alinmisdir.

Yarimil arzinde banklarin giymeatli kagizlar
portfelinde azalma miisahida edilmisdir.
2026-clI ilin birinci yarimilinda 6tan ilin sonu ile
mugayisada  banklarin  giymatli  kagizlar
portfelinin hacminds 19.6% (1.9 mlrd. manat)
azalma olmusdur ki, bu da asasan banklarin
balansinda moédvcud ddvlet istigrazlarinin
vaxtinin bitmasi mugqabilinda Maliyya
Nazirliyinin  yeni istigrazlarinin  dovriyyaya
buraxilmamasi ile alagadar olmusdur.

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil

Qrafik 15. Qiymetli kagizlar portfeli, min. manatla
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Hasiya 1. Bank sektoru Uzra raqabat muhitinin tahlili

Bank sektorunda ragabsatin saviyyasi, maliyya vasitaciliyinin samaraliliyi, maliyya xidmatlarinin
alcatanligl, maliyye sabitliyi vo mustariler Ggun daha alverisli sartlarin formalasmasi baximindan
muhim shamiyyat dasilyir. Ragabatin giymatlendiriilmasinde adstan banklarin bazar paylarinin
konsentrasiyasini 6lgan Herfindahl-Hirschman indeksindan (HHI) genis istifads olunur. Bununla bels,
konsentrasiya gostaricilari bazarin strukturunu aks etdirmakle yanasi, banklarin bazar glclndan
istifade daracasini ve banklarin bazarda faktiki raqabat davranigini tam aks etdirmaya bilar. Bu
sababdan, bank sektorunda ragabatin saviyysasi Panzar-Rosse metodologiyasina (1987) esaslanan “H-
statistic” adli gostarici ile da giymatlondirilmisdir. Bu yanasma banklarin resurs xarclarindaki
dayisikliklarin onlarin galirlarindaki dayisikliyi ne daracads izah eds bildiyini olglr. Gostaricinin
saviyyasi banklarin giymatgoyma davranisi ve sektorda ragabatin intensivliyi barada alave malumat
taqdim edir. 9lde olunan natice HHI Uzre musahide olunan bazar konsentrasiyasi ile birlikde
giymatlandirildikde banklarin bazar glicu ve sektordaki reqabatin saviyyasi barada fikir verir.

Bela ki,
“H-statistic” asagidaki kimi muiayyan edilir:
H=pB,+B,+B;

Burada B,, B, ve B; bankin resurs xarclarinin, daha daqiq muvafiq olaraq depozitlerin, is¢i quvvasi
giymatlaerinin va avadanlig/esas vasaitlar Uzra giymatlerin bank galirlarine tasirini aks etdiran
regressiya amsallandir. “H-statistic”-in giymati resurs giymatlarindaki dayisikliklarin bank galirlerina
oturilma daracasini va bununla da bazardaki reqabat saraitini giymatlandirmays imkan verir.

H = va ya <0 - resurs giymatlarinin artmasi marjinal xarclerin artmasina, semaraliliyin azalmasina ve
goalirlarin azalmasina sabab olur > zaif reqabat miuhiti va yliksak bazar giicii;

0 < H <1 > resurs giymatlarinin artimi galirlarin artimini gisman izah edir > orta saviyyali raqabat
muhiti var ve bazar glicii yiiksak deyil;

H =1 > resurs giymatlarinin artmasi ham marjinal xarclari, ham de Umumi galirlari eyni miqgdarda artirir
> daha giliclii, tam ragabata yaxin miihit.

Qeyd edak ki, Panzar-Rosse metodologiyasina asaslanan “H-statistic” gostaricisi bank sektorunda
rogabatin oOlcUlmasi UgUn beynalxalq praktikada genis tatbiq olunur. Bu gostarici HHI kimi
konsentrasiya gostaricilarindan farqli olaraq banklarin faktiki davranisi ve resurs giymatlarindaki
dayisikliklarin galirlera oturulme daracasi asasinda ragabat saraitini giymatlendirmaya imkan verir.
Dunya Bankinin tadqigatlarinda da “H-statistic”’-den banklarin bazar glcl va reqabat mubhitinin
giymatlandirilmasi maqgsadils istifada edilmisdir.

Azarbaycan bank sektoru uzre ragabst muhitinin giymatlendirilmasi maqgsadile Panzar-Rosse
metodologiyasina asaslanan “H-statistic” hesablanmig ve gdstaricinin zaman uzre dinamikasi tahlil
edilmisdir. Ragabat muhitinin zaman Uzra dinamikasini giymatlandirmak magsadile misahidsa dovri
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iki marhalays boliunmusdur. Birinci dovr 2017-ciilin lll rtibt—2021-ciilin IV rubund (R32017-R42021),
ikinci dovrisa 2022-ciilin I rubu —-2026-ciilin [l ribund (R1 2022 - R2 2026) shats edan ragabat muhitini
aks etdirir. Bu bdlgu regabat gdstaricilarinin muxtalif dévrlar Gzra dayisiminin muqgayisali tahlilina ve
bank sektorunda raqabat muhitinin dinamikasinin giymatlandirilmasina imkan verir.

Qiymatlandirma naticalari Azarbaycan bank sektorunda ragabat muhitinin son illerde guclendiyini
gostarir. Bela ki, bu gdstarici R3 2017 — R4 2021 doévrinda 0.50 olmusdursa, R1 2022 — R2 2026
dovrinda 0.83-a yuksalmisdir. Har iki dovrda gostaricinin 0 ile 1 arasinda olmasi bank sektorunda tam
olmasa bela muayyan ragabat muhitinin mévcudluguna isars edir. Bununla bels, “H-statistic”-in son
ddévrde daha yuksak saviyyaya yuksalmasi banklarin resurs giymatlarindaki dayisikliklari galirlarina
daha yuksak deracada oturduylnu ve ragabat intensivliyinin avvalki dovrle muqgayisada shamiyyatli
deracads artdigini gostarir.

Olava olaraqg, 2022Q1-2026Q2 dovrl Uzre aparilan statistik testlarin naticalarine asasan, ham H=0,
ham da H=1 hipotezlari statistik olaraq gabul edilmamisdir. Bu o demakdir ki, sektorda ragabat
movcuddur, lakin onun tam ragabat saviyyasine catdigl bareda asas yoxdur. Basqa sozla, bank
sektorunun avvalki dovrle muqayisadas raqgabat intensivliyi shamiyyetli deraceds artsa da, bazarda
hals do tam va barabar raqgabat soraiti formalagsmayib.

Bundan basqga, “H-statistic” naticalarinin dlizgun serh edilmasi lGiglin bazarin uzunmuddatli tarazliqgda
olmasi da yoxlanilmisdir. Uzunmuddatli tarazlig bazarda resurs giymatlari, xarclar va banklarin
goalirliliyi arasinda dayaniqli slaganin formalagsmasiniifads edir. Bu sartin temin olunmasi “H-statistic"-
in ragabat muhitini 6lgmasini daha etibarli edir, ¢linki alde olunan naticalarin bazarin muvaqgati
soklar ve ya geyri-tarazliq seraiti ila deyil, banklarin davaml bazar davranisi ila slagsli oldugunu
gostarir. Bu maqgsadle banklarin vergidan avvalki manfasat galirliliyi gostaricisi ile (pre-tax ROA) resurs
giymatleri arasinda analoji reqressiya analizi aparilmig ve asagidaki “E-statistic” gostaricisi
hesablanmisdir:

E=B,+B,+B;

E = 0 > Resurs giymatlarindaki dayisikliklar uzunmuddatli dovrda banklarin manfasatliyinds sistematik
dayisiklik yaratmir > sektor uzunmiiddatli perspektivda tarazlidir;

E = 1 > Resurs giymatlarinin artmasinin banklarin manfaatliyinde uzunmuddatli tasiri var > sektor
uzunmuddatli perspektivda tarazli deyil.

Uzunmuddatli tarazliq sartinin yoxlanilmasi zamani E=0 hipotezi esas goturulmusdur. Muvafiq olaraq,
har iki dovr Uzra bu hipotez gabul edilmisdir. Bu natice bank sektorunun uzunmuddatli tarazliq sartina
uygun oldugunu gosterir va bank sektorunun raqgabeat saviyyasinin “H-statistic” asasinda
giymatlandirilmasinin etibarli hesab edilmasina imkan verir.

Asagidaki qgrafiklerden gorunduyu kimi, Mearkazi Bankin 2022-2023-cu illerde macburi ehtiyat

normalarinin yeni gaydada tatbiqi (iri huquqgi sexs depozitlarinin hacmindan asili olarag normalarin
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diferensiallasdirilmasi) sektorda regabat muhitine muisbat tesir etmis ve ragabat gabiliyyatinin
gorunmasi magqsadile fiziki sexslerin muddatli depozitleri Uzra faiz daracalarini artirmaga serait
yaratmisdir. Eynizamanda, avvalki dévrle muqgayisada 2022-ciilin avvallarindan etibaran ham xalis faiz
marjasi, ham da faiz spredi Uzra dinamika sabitlagsmisdir ki, bu da bank sektorunda ragabatin artdigina
isare edir. Bels ki, sektorun faiz xarclarinin artimi demak olar ki, eyni deracadas faiz galirlerinin artimina
yonalmis va banklarin faiz spredi va xalis faiz marjasi bazar gucu kimi slavae faktorlardan az
tasirlanmisdir. Qeyd olunan meyillar “H-statistic” GUzre musahida edilan raqgabat intensivliyinin artimi
ile do uygunluq taskil edir.

Effektiv macburi ehtiyat* daracasi Depozit xarclarinin depozit portfelina nisbati
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* Effektiv macburi ehtiyat derecasi macburi ehtiyatlarin depozit portfeline nisbati kimi hesablanmigdir.
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Natica olaraq, son dovrlards bank sektorunda reqabat saviyyasi shamiyyatli derecads yulksalsa ds,
rogabat muhitinin daha da inkisaf etdirilmasi Ugun imkanlar hals de moévcuddur. Bu istigamatda
qarsidaki dovrde ragabstin gluclandirilmasi, bazar istirakcilari Ugln barabar imkanlarin
genislandirilmasi ve raqabat muhitinin daha da takmillasdirilmasi maqgsadila muvafiq tedbirlarin

hayata kecirilmasi nazarda tutulur.
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Bank sistemi uzra likvidlik riski

Sektorun likvidlik  movgeyi komfort
zonadadir. 2026-ci ilin birinci yarimilinde
macmu likvidliyin 6rtilma amsali (LCR) 2025-ci
ilin sonu ile muqgayisads 6 f.b. artaraq 160%,
milli valyutada isa 11 f.b artarag 138% teskil
etmisdir. Hom macmu, ham da manatda LCR
gostoricisi Uzra butin banklar minimum
requlyativ telabi Gstalamisdir (2026-ci ilin iyun
aylnin sonuna macmu ve manatda LCR Gzre
minimum talaeblar muvafiq olaraq 100% va 70-
80% taskil edir). 2025-ci ilin sonu ils
muqgayisada sektor Uzre yuksak keyfiyyatli
likvid aktivler 13% (1.9 mlrd. manat) artaraq 17
mlrd. manat tegkil etmis, sektorun xalis nagd
oOdenislariisa 9% (908 mln. manat) artaraq 10.6
mlrd. manat olmusdur. Bankin likvidlik
gostaricilarindaki artimin asas sababi yluksak
keyfiyyatli likvid aktivlerin artimidir ki, bunun da
asas drayveri overnayt depozitler vo MB-da
repo c¢argivesinda yerlasdirilmis depozitlardir.

Qrafik 16. Macmu likvidliyin értiilme emsall, %-la
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Qrafik 17. Milli valyutada likvidliyin 6rtiilme emsali, %-lo
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Qrafik 18. Yiiksak keyfiyyatli likvid aktivler ve gbzlanilen
cemi nagd daxilolmalar ve édanisler, mird. manatla

179% 15.0 17.0

-12.4 -13.5 -12.6 14.1
2024 2025 R2 2025 2026 R2
— YKLA Nagd daxilolmalar

mmm Nagd ddanislar LoD

Manba: Markazi Bank

Banklar LCR-la bagli yeni requlyativ talaba
artiq uygunlasiblar. Malum oldugu kimi, 2025-
ciilin 1 avqust tarixindan 2027-ci ilin 1 dekabr
tarixine gadar merhalali artim  tamin
olunmagla, Markazi Bank yeni requlyativ talab -
Milli valyutada likvidliyin 6rtilmasi amsalini
totbig etmaya baglayib. Bela ki, yeni toaloba
uygun olaraq 2025-ci ilin 1 avqust tarixindan
minimum taleb sistem ahamiyyatli banklar
Uzra 50%, digar banklar Uzre ise 40% olmagqla,
2027-ci ilin 1 dekabr tarixindan etibaran bu




talebin butun banklar Gzre 100%-o kimi
artirllmasi nazards tutulmusdur. Qeyd edak ki,
2026-c1 il iyunun sonu tarixina bu taleb sistem
ahamiyyatli banklar Uzra 80%, diger banklar
uzro isa 70% taskil etmisdir. Bu telabin
totbiginde asas magsad banklarin manatda
qisa muddatli likvidlik ehtiyaclarini ddemak
gabiliyystini artirmaq, o cumladen banklarin
stresli  dovrlarde kifayat qgeder yuksak
keyfiyyotli likvid aktivler saxlamasini temin
etmaklo maliyya
bdhranlarinin garsisini almaqg ve maliyya

sisteminda likvidlik

stabilliyini giclandirmak olmusdur.

Ham milli, ham da xarici valyutada yiiksak
keyfiyyatli likvid aktivlarin hacminda artim
Banklarin likvidlik
normativlerine riayat etmak maqsadile likvid
vasaitlerin daha etibarli sakilds idare etmasi
milli valyutada yuksak keyfiyystli likvid

musahide  olunur.

aktivlerin  artimini  sertlondirmisdir.  Eyni
zamanda, banklararasi overnayt depozitloerin
hacminin artmasi xarici valyutada yuksak
keyfiyyotli likvid aktivlerin artmasini
sortlandirmisdir. Qeyd edak ki, 2025-ci ilds
“Banklarda likvidlik risklarinin idare edilmasi
Qaydasi”’na edilmis dayigikliklarden sonra

Qrafik 19. Yiiksok keyfiyyatli likvid aktivlerin valyuta
strukturunun dinamikasi, mird. manatla
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yuksak keyfiyyatli likvid aktivlarin ehata dairasi
genislandirilmis, Markazi Bankda aparilmis
repo ameliyyatlarl ¢argivasinda yerlasdirilmis
vasaitler va Markazi Bankda 30 (otuz) giinadak
yerlasdirilmis depozitlar, hamcginin Markazi
Bankda va banklarda yerlasdirilmis overnayt
depozitlor yuksak keyfiyyatli likvid aktivler kimi
tasniflasdirilmisdir.

Doévr arzinda aktiv va 6hdaliklarin muddat
dayisiklik
olunmamisdir. Muddet  strukturu  Uzrs
ohdsliklerin 81%-i, aktivlarin isa 52%-i 1 ilden
asagl muddete malikdir. Banklar aktiv va
ohdsliklari arasinda musahide olunan muddat
uygunsuzlugunu adekvat hacmde likvid

strukturunda miusahida

ehtiyatlar saxlamaqla effektiv sakilde idars
edirlor.

Qrafik 20. Bank sektorunun aktiv ve 6hdsliklarinin
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Kreditin depozite nisbati lizre artim
dinamikasi davam etmakdadir. 2025-ci ilin
sonu ile muqayisade 2026-ci ilin birinci
yarimilinde depozit portfeli va kredit portfelinin
artim dinamikasi fonunda kreditin depozite
nisbati gostericisi 2 f.b. artaraq 80% olmusdur.
Bu artimi gertlondiron asas amil ise kredit
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portfelinin artim suratinin depozit portfelinin
sUratindan 1.5 defe ¢ox olmasidir.

Qrafik 21. Kreditin depozite nisbati emsalinin dinamikasi
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Banklarda uzunmiddatli likvidliyin tasviq
edilmasi magsadila 2026-ci ilden etibaran
Moarkazi Bank banklardan Xalis Sabit
Maliyyalasma Nisbati (NSFR) uzre
malumatlarin ribliik asasda toplanmasina
baslayib. Bu magsadle Markazi Bank NSFR
amsalinin hesablanmasi metodologiyasini va
hesabat formalarnni  hazirlayib. Banklar
tarafindan teqdim olunan malumatlar yoxlanilir
va banklarla daqiqlasdirilir, banklara zaruri
metodoloji destek ve izahatlar verilir. NSFR
amsall Uzre minimum prudensial normativin
totbigine 2027-ci ilde baslanilmasi nazarde
tutulur.
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Hasiya 2. Masafadan kreditleasmada istehlakcilarin maliyys tahlukasizliyinin gliclandirilmasi

Ragemsal maliyya xidmsatlarinin sdratli inkisafi istehlakg¢ilarin maliyya xidmsatlarina c¢ixis
imkanlarini genislandirmakls yanasi, kiberdaladuzlug ve distuniulmamis borclanma qararlari ile
bagli risklarin de artmasina sarait yaradir. Bu risklerin azaldilmasi maqgsadila “Banklarda kredit
risklarinin idars edilmasi Qaydasi” ve “Bank olmayan kredit taskilatlarinda kredit risklarinin idara
edilmasi Qaydasi”’na dayisikliklar edilerak, 1 oktyabr 2026-ci il tarixinden etibaran masafadan
istehlak kreditlagmasi Uzra alave qabaglayici mudafisa mexanizmlarinin tatbiqi nazarda tutulur.

Yeni tenzimlamays osasan, istehlakgilara 6z adina masafadan istehlak kreditinin
resmilasdirilmasine ve ya movcud kredit limiti Gzre mesafadan artim edilmasina konulll
dzlinaqadaga tatbiq etmak imkani yaradilir. Oziinaqadaga ayri-ayri kredit taskilatlarina va ya 6lka
Uzre butin kredit taskilatlarina munasibatde tatbiq edile bilar. Mexanizmin tetbiqi sexsi
malumatlardan ganunsuz istifada etmakla kredit rosmilasdirilmasi risklarinin
mahdudlasdirilmasina va istehlakgilarin maliyya tehlukasizliyinin giiclandirilmasina xidmat edir.

Oziinagadaganin biitiin kredit taskilatlarina samil edilmasi Azarbaycan Kredit Biirosunun elektron
platformasi ve mobil totbiqi vasitasila hayata kegirila biler. Bels halda qadaganin gotlrilmasi do
Azarbaycan Kredit Burosuna (AKB) muracist asasinda hayata kegirilir va onun aradan galdirilmasi
24 saat sonra quvvaya minir. Kredit toeskilatlarl ise masafadan istehlak krediti vermazdan va ya
kredit limitini artirmazdan svval musteri Uzro 6zlinagadaganin tatbigini heam 06z informasiya
sistemlari, ham da AKB-nin informasiya sistemi vasitasile yoxlamalidir.

istehlakgilarin hiiquglarinin  slave gorunmasi magsadile, tetbiq edilmis 6ziinaqadagaya
baxmayarag masafadan kredit verildiyi ve ya kredit limiti artirildigl halda, kredit mugavilesinda
borclunun hamin kredit Gzre 6hdslikdan azad edilmasini nazards tutan muddaanin yer almasi
muayyan edilir. Bununla kredit taskilatlarinin masuliyyati artinilir ve qgabaglayici nazarat
mexanizmlarinin effektivliyi guclandirilir.

Tenzimlamanin digar muhim elementi masafadan istehlak kreditlari Gzra gbézlama muddatinin
totbiqidir. GUn arzinde masafadan verilan va ya artirilan kredit mablagi minimum amak haqgqinin
iki mislinadak oldugda vasaitin mustarinin hesabina madaxili 2 saat, mablag bu haddi asdiqda isa
24 saat sonra hayata kegirilir. Gozlama muddati istehlakglya amaliyyati yeniden nazardan
kecirmak, mumkun daladuzluqg hallarini miayyan etmak ve zarurat yarandiqgda kredit togkilati ile
alaga saxlamagq UgUn alava vaxt verir. Eyni zamanda, bu mexanizm ani vea emosional maliyya
gerarlarinin, elaca ds izafi borclanma riskinin azaldilmasina imkan yaradir.

Belslikla, 6zinaqadaga vae gozlama muddati mexanizmlari ragamsal kreditlagsmada istehlakgilarin
mudafiesini guclendiren, kredit risklarinin daha masuliyyatli idare edilmasina va maliyya
sabitliyinin dayaniqliginin dastaeklanmasina xidmat edan tamamlayici alatler kimi ¢ixis edir. Bu
tadbirler maliyya sektorunda risklerin gabaglayici idars edilmasini gliclandirmakls yanasi,
rogemsal maliyya xidmatlarine inamin va istehlakgilarin maliyya tehlukasizliyinin artirilmasina
tohfa verir.
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Bank sistemi uzra kredit riski

Bank sektoru uizra kredit risklari idara olunan
saviyyadadir. 2026-ci ilin birinci yarimili erzinda
geyri-islok kredit (QIK) portfelinin hacmi 25%
(191 mln. manat) artaraq 954 mln. manat taskil
etmisdir. Qeyri-islak portfellar Gzra biznes
istehlak va ipoteka kreditlarinde muvafiq olaraq
128 mln. manat, 58 mln. manat ve 5 mln. manat
artim bas vermisdir. Noticada, qeyri-islak
portfelin coemi kredit portfelinde payl (QIiK
amsall) yarimil arzinda 0.5 f.b. artaraq 3% taskil
tohlillar geyri-iglak
portfelinde artimin fordi mustarilor hesabina

etmisdir. Aparilmig
oldugunu va sistem riski xarakteri dasimadigini
gostarir.

Qrafik 22. Bank sektoru (izre QIK portfelinin dinamikasi,
mird. manatla
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Mimbkiin kredit risklarini tam qarsilaya bilmak
liciin bank sektorunda adekvat hacmda
ehtiyatlanma movcuddur. Bank sektorunda
kreditlar Gzre mumkin zararlarin ddanilmasi
Ucun yaradilmis maqsadli ehtiyatlarin mablagi
1.93 mlrd. manat taskil edir ki, bu da geyri-islak
portfelin hacminden 2 dofoyadak c¢oxdur.
Xususile da, istehlak kreditlari Uzro yaradilmis
magsadli ehtiyatlar 1.37 mlrd. manat olmusdur
ki, bu daistehlak kreditlari tizra QIK mablagindan

Qrafik 23. QIK portfelinin sahaler (izrs dinamikasi, min.
manatla
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taxminan 3.8 dafa ¢oxdur. Qeyd edilan faktlar
bank sektorunun ehtiyatlanma saviyyasinin
potensial risklarin absorbsiya edilmasina imkan
verdiyini demaya asas verir.

2026-ci ilin birinci yarimili arzinde bank
sektoru lizre 62 mln. manat meablaginda
silinma bas vermisdir. Silinmaler asasan
istehlak portfeli Uzro olmusdur. Bela ki, dovr
arzinda silinmalarin 92%-i (57 mln. manat)
istehlak portfeli, 8%-iisa (5.1 mln. manat) biznes
kreditleri Gzra olmusdur.

Biznesin kreditlarinin cami 3.2%-i qeyri-islak
statusundadir. Otan ilin sonu ile miigayisada
biznes portfeli Gizre QiK-nin hacmi 30% artaraq
557 mln. manat toskil etmisdir. QiK emsaliise bu
segment uzra 0.5 f.b. artarag 3.2% toskil
etmisdir. Dovr arzinda geyri-iglak portfelin artimi
asasan ticarat ve xidmet sektorlart Gzre
musahida olunub. Tahliller biznes portfelinda
QIK-in artiminin fordi misterilor hesabina
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Qrafik 24. Biznes kreditleri iizre QIK portfelinin igtisadiyyatin saheleri iizre dinamikasi, min. manatla
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Manba: Merkazi Bank
oldugunu ve sistem xarakteri
gostarir.

dasimadigini

ipoteka portfeli Gzre QIK amsali  asagi
saviyyadadir. 2026-ciilin 1-ci yarimiline ipoteka
portfeli Gizre QiK-in nominal hacmi 17.4% (5.1
mln. manat) artaraq 34.2 mln. manat taskil
etmisdir. ipoteka portfelinde yarimil arzinds
qeyri-islak kreditlarin payl 0.1 f.b. artaraq 0.7%
saviyyasina galxmisdir. Dovlat vesaiti hesabina
verilmis ipoteka kreditlarinin QiK amsali 0.2%,
banklarin 6z vesaitlari hesabina verilmis ipoteka
kreditlariin QIK smsali 1.5% olmusdur.

istehlak portfelinin kredit risklari davaml
monitoring olunur. 2026-ci ilin 1-ci yarimili
istehlak kreditlori
portfelin hacmi nominal ifadedsa 19.1% artaraq

arzinda uzro qeyri-iglak
(58 mln. manat) 363 mln. manat olmusdur. Eyni
zamanda, QIK emsali 0.4 f.b. artaraq 3.7%-o
yuksalmisdir.

Istehlak portfelinin artimi asasan BGN<45%
portfelin hesabina dastaklanmis va BGN>45%
portfelin azalma

payinda miusahida
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Qrafik 25. istehlak portfelinin BGN iizre bélgiisiiniin
dinamikasi, min. manatla
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Moanba: Merkazi Bank

olunmusdur. Qiymatlendirmalere  asasan
istehlak portfelinin 37% BGN>45%
statusundadir ki, bu da 2025-ci ilin sonu ils
2026-ci
yarimilina olan malumatlara easasan BGN<45%
portfel 6.2 mlrd. manat, BGN>45% portfelise 3.7
mlrd. manat taskil etmisdir. Dovr arzinde BGN

hisassi

muqgayiseda 1 f.b. azdir. ilin  1-ci

yuklanmasinin artim tempina nazar yetirdikde
isa, portfelin saglam ve masuliyyatli kreditlasma
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gostoaricisi kimi asason BGN<45% hesabina
artimi musahida olunur.

Ohalinin borc yiikil' iizra dinamikasi diqqgeat
markazinda saxlanilir. Dovr arzinda ahalinin
sarancamda qalan golirlarinin artmasi ila
barabar, shalinin borc yukinin saroncamda
qalan galirlardaki payl gostericisinde do artim
musahida olunmusdur. Bels ki ahalinin borc
yukinin serancamda qalan galirlarina nisbati

Qrafik 26. ©halinin borc ylikiiniin serencamda qalan
golire nisbatinin dinamikasi

18.0% 18.4% 18.7%
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adambasina)
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Manba: Markezi Bank

oten ilin sonu ila muqgayiseda 0.3 f.b. artaraq
18.7% olmusdur.

Restrukturizasiya olunmus portfelin cami
portfelda paylr azalmisdir. 2026-ci ilin 1-ci

1 ®halinin borc yiki= fiziki sexslerin kredit toskilatlar (Bank,
BOKT) qarsisinda istehlak va ipoteka kreditlarinin qaliq
mablaginin comi

yarimili  orzinde restrukturizasiya olunmus
portfelin hacmi 3.3% (32 mln. manat) artaraq
0.99 mlrd. manat olmus. Artim asasan istehlak

Qrafik 27. Restrukturizasiya edilmis portfelin dinamikasi,
mird. manatla
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= Restr. edilmis kreditler
Restr. edilmis kreditlarin portfelds payi

Menbea: Merksazi Bank

portfeli (41 mln. manat) lizre olmusdur. ipoteka
portfeli Uzro ise restrukturizasiya edilmis
kreditlorde azalma (13 mln. manat) musahida
edilsa da, biznes portfeli Uzra restrukturizasiya
kreditlarde ciddi dayisiklik bas
Yekunda restrukturizasiya
olunmus portfelin coami portfelda payi gostaricisi

edilmisg
vermamisdir.

2025-ciilin sonuila muqgayiseds 0.1 f.b. azalaraq
3.1% toaskil etmisdir.
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Hasiya 3. Kredit keyfiyyatinin dinamikalari: Vaxti kegmis kreditlarin geyri-islak kreditlera
miqgrasiyasi

Kredit portfelinin keyfiyyatinin va kredit riskinin dinamikasinin izlenilmasi yalniz geyri-islok kredit
portfelinin monitoringi ile mahdudlasmir. Kredit riskinin potensial artiminin vaxtinda muayyan
edilmasi Ucln daha erken marhalada risk alamatlari nUmayis etdiren, o cimladan vaxti kegmis
kreditlarin (VKK) dinamikasinin ve onlarin sonraki dévrlerde QIK kateqoriyasina migrasiyasinin
tohlili muhum shamiyyat dasiyir. Kreditlarin kamiyyate gore tasnifatinda vaxti kegcmis kreditlor
(VKK) va geyri-islak kreditlar (QIK) asas risk kateqoriyalari kimi gixis edir2. Bels ki, QIK portfeli VKK
portfelinin alt coxlugudur: onlarin tarkibina ham 90 glindan ¢ox 6danisi gecikan kreditlar, ham da
30-90 giin araliginda gecikan kreditlar daxildir. QIK portfeli isa yalniz 90 giinden gox 6danisi gecikan
kreditlari shata edir. Belslikla, agar kredit ddanisinin gecikmasinin davam etmasi ila kreditin risk
kateqoriyasi pislese ve ilkin marhaleds VKK kimi tesnif edilon kredit sonraki dévrde QiK
kateqoriyasina kega bilar. Bu sababdan VKK portfelinin hacmi ila yanasi, onun QIK portfelina
miqgrasiya suretinin izlenilmasi kredit risklerinin gabaglayici giymatlendirilmasi baximindan
ahamiyyatlidir.

Biznes kredit riski Ipoteka kredit riski Istehlak kredit riski
(mIn. AZN) (mIn. AZN) (mIn. AZN)
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M Biznes 90+ giin gecikan portfel W ipoteka 90+ giin gecikan portfel W istehlak 90+ giin gecikan portfel

Moanba: Markazi Bank

VKK portfelinin QIK portfeline migrasiyasinin darinliyini giymatandirmak magsadile kumulyativ
impuls-cavab funksiyalarindan (CIRF - cumulative impulse-response function) istifada
olunmusdur. Bu magsadls, VKK portfeli, QIK portfeli, 12 ayliq inflyasiya, nominal orta ayliq smak
haqq! artimi va geyri-neft UDM-in artimi dayisanlarindan ibarat vektor avtoreqressiya modellari
qurulmusdur. Modeller vasitasile VKK portfelinde bas veran sokun QIK portfelina tasirinin
istigamati, migyasi ve zaman lUzra davamulligi giymatlandirilmigdir.

Impuls cavab funksiyalarinin naticalerina asasan, biznes portfeli uzra 30-90 guin gecikmis portfel
mablaginds 1 standard kanarlasma artim biznes QiK portfelini 3-cii ayda 32.4 mln. manat artirir.
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Lakin 95%-lik etibarlilig intervalinin asagl haddinin sifirdan asagl olmasi naticonin statistik
ahamiyyatli oldugunu tasdiq etmaya imkan vermir.

ipoteka portfeli tizre 30-90 giin gecikan portfel mablaginds 1 standard kenarlasmal artim ipoteka
QIK portfelini 3-cii ayda 3.5 mln. manat, 4-cii ayda isa isa 5.5 mln. manat artirir. Har iki tasirin
statistik ohamiyyatli olmasi 30-90 giin gecikmis ipoteka kreditlarinin sonraki dévrde QIK
kateqoriyasina kecidi Uzra daha aydin va davamli alaganin mévcudluguna isare edir.

istehlak kreditlarine galdikds isa, eyni sok istehlak kreditlari tizre QIK portfelinin 2 ayda 3.1 mln.
manat artmasina sabab olur. Bununla bels, 95%-lik etibarliliq intervalinin asagl haddinin sifirdan
asagl olmasi musahida olunan tasirin statistik shamiyyatli olmadigini gbstarir. Bu sababdan, biznes
va istehlak portfellari Gizre 30-90 giin gecikmis kreditlarin QIK portfelina migrasiyasina dair statistik
olarag ehamiyystli natice alde olunmamisdir.

Biznes portfeli Gzrs IRF ipoteka portfeli (izra IRF istehlak portfeli Gizra IRF
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Manba: Markazi Bank hesablamalari

Naticalar onu goéstarir ki, ipoteka portfellori Uzre borcalanin borca xidmat etmak gabiliyyati
pozuldugu halda, borcun QIK portfeline kecidi ehtimali yiiksakdir. Bu, ipoteka kreditlarinin
uzunmuddatli xarakteri va barpa olma daracasinin nisbaten asagl omasi ila izah edilir. Biznes veo
istehlak portfellari lizra isa, erkan gecikmalarin QiK portfelina miitlaq kegidi ile bagli statistik olaraq
ahamiyyatli alags muayyan olunmamisdir. Buisa hamin portfellarda gecikmalarin restrukturizasiya,
nisbatan yiiksak barpa olma daracasi va qisamiiddatli kassa axinlari hesabina QIK statusuna

ke¢cmadan aradan galdirilmasi imkanlarinin nisbatan yuksak olmasi ils alagali ola bilar.

2 Prudensial hesabatliga asasan Vaxti ke¢mis kreditlar (VKK) dedikds faiz va ya asas borcu 30 giindan ¢ox gecikan kreditlar,

Qeyri-islak kreditlar (QiK) dedikda isa faiz va ya asas borcu 90 giindan ¢ox gecikan kreditlar nazardas tutulur.
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Bank sistemi uizra bazar riski

Bank sektorunun valyuta
prudensial talablar gargivasindadir. 2026-ci
ilin 1-ci yarimili arzinde bank sisteminin uzun
aciq valyuta mdévqgeyi 260 mln. manat, bank
sisteminin acgiq valyuta mdvgeyinin macmu

movgeyi

kapitala nisbeti gostaricisi ise 3.7% teskil
etmakle, normativ taleblar c¢argivasinda
olmusdur. “Banklarda agiq valyuta movgeyinin
limitlerinin musayyan edilmasi Qaydalari”’na
asasan sarbast ddnerli valyuta Uzra macmu
aclq valyuta movgeyinin  bankin macmu
kapitalina nisbati Uzre maksimum limit [-
20%,+20%] (bir valyuta Uzre [-10%,+10%])
taskil edir.

Bazar uzra dedollarlasma trendlari davam
edir. Depozit portfelinin dollarlasmasi 2026-ciI
ilin 1-ci yarimili arzinda 1.6 f.b. azalaraq 34%
tagkil etmisdir. 2025-ci ilin sonu ile
mugayisada bank sektorunun kredit
portfelinde dollarlasma gostericisi 1.4 faiz
bondi artaraqg 15.6%-2 catmisdir. Bununla
bels, depozit vo kredit portfellari Uzra mdévcud
dollarlagsma saviyyasi tarixi minimumlara yaxin

Qrafik 28. Depozit ve kredit portfelinin dollarlasmasinin
dinamikasi, %-le
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Moanba: Markazi Bank

olarag galmaqgdadir. 9lave olarag geyd etmak
lazimdir ki, Markazi Bankin guvveda olan
tonzimlayici ¢argivesine asasan, xarici valyuta
ilo istehlak kreditlarinin verilmasi yalniz
borcalanin xarici valyutada galiri olmasi sartila
verilir.  Xarici valyutada geliri olmayan
borcalanlara  xarici  valyutada istehlak
kreditlarinin verilmasi isa yalniz bels kreditlarin
taminati gisminda eyni bankda xarici valyutada
depozitler, yaxud diger | qrup teminatlarin
(kreditin  taminatin dayarinin 90%-dan ¢ox
olmamasi sgertile) c¢ixis etmasi halinda
mumkudnduar. Xarici valyutda galiri olmayan va
ya valyuta riskini  diger formada

Qrafik 29. Depozit portfelinin dollarlasmasinin
dinamikasi, %-le
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Moanba: Merkazi Bank

hedclasdirmayan borcalanlara verilmis biznes
kreditlerinds isa, banklara alave RUOA talabi
totbiqg olunur ki, bu da banklarin bu noév
kreditlesmadan irali galen risklarin onlarin
kapital resurslari hesabina absorbsiya edilmasi
imkanlarini artirmaga imkan verir.

Fiziki soxslarin amanatlori uUzre de-
dollarlasma prosesi davam etmakdadir.
2025-ci ilin sonu ile muqgayisada 2026-c1 ilin 1-
ci yarisinda fiziki sexslarin muddatli depozitleri
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uzro dollarlasma 2.9 f.b. azalaraq 28.5%,
tolabli depozitlari Gzro ise 3.3 f.b azalaraq
28.3% olmusdur. HS-larin muddatli depozitlari
Uzre dollarlasma 1.8 f.b. azalaraq 55.4% taskil
etmisdir. Xarici valyutada HS$-larin talabli
depozitlerinin comi depozit portfelinda payi iso
0.2 f.b. artaraq 33.0% olmusdur.

Istehlak va ipoteka kredit portfellarinda de-
dollarlasma dinamikasi davam etmis, biznes
portfelinda isa xarici valyutali kreditlarin
payl nisbatan artmisdir. Kredit portfelinda
dollarlasmanin artiminin asas drayveri biznes
kreditlerinda xarici valyutall kreditlerin payinin
artmasi olmusdur. Bela ki, hesabat dovru
arzinde biznes kreditlerinin  dollarlagma
saviyyasi 2.6 f.b artaraq 27.6%-a ¢atmisdir ki,
bu da asasan fardi borcalanlara xarici
valyutada verilon teminatli biznes kreditlari
hesabina olmusdur. Markazi Bankin normativ
xarakterli aktlarina asasan ipoteka kreditinin
Qrafik 30. Kredit portfelinde xarici valyutanin payi, %-la
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Manba: Markazi Bank

yalniz milli valyutada verilmasi talabi ipoteka
kreditleri Uzra portfelin demak olar ki, milli
valyutada olmasini sartlondirmisdir. Buna gore

Qrafik 31. Kredit portfelinin valyuta strukturu ve
dinamikasi, mlrd. manatla
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Manba: Merkazi Bank

do, hesabat dévrinda xarici valyutada ipoteka
kreditlarinin payi ipoteka kreditlarinin comi
0.6%-ni taskil edir. Digar tarafdan, 2026-ci ilin |
yarimili arzinda istehlak kreditlarinin
dollarlagmasi ise 0.3 f.b. azalarag 2.0%-o

enmisdir.

Doévr arzinda sektorun orta ¢akili durasiya
qgopi azalmisdir. 2026-ci ilin 1-ci yarimili
arzinda aktivler Uzre orta c¢oakili durasiyanin

Qrafik 32. Aktivler ve 6hdalikler lizre orta ¢okili durasiya
ve durasiya qoapi
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Moanba: Markazi Bank
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2025-ci ilin sonu ile muqayisada azalmasi
asasan qgiymatli kagizlar portfelindan irali galir.
Ohdsliklar Gizre orta gakili durasiyanin azalmasi
isa depozitlarin
azalmasli hesabina olmusdur.
cakili
mugayisada 0.65-dan 0.64-a enmisdir.

orta c¢akili durasiyasinin
Naticadsa orta
ilin sonu ils

durasiya qopi Oton

Banklarin faiz deracasinae qarsi hassasligi
onlarin dayaniqluiligina tahdid yaratmir. Bazar
risklerindan olan faiz deracaesi riski durasiya
metodu ila tehlil edilmigdir. Sektorda aktiv ve
ohdsliklarin akseriyyati balans dayari ils aks
etdirildiyine gbre hesablamalar balans dayeri

Uzerindan aparilmis ve AMB-nin ucot faiz
ile diskontlasdirilmisdir. Aktiv ve
ohdalikler arasinda durasiya uygunsuzlugunun

deracasi

asas manbayi verilmis kreditlar Gizre orta ¢akili
durasiyanin calb olunmus depozitlarin orta
¢okili durasiyasindan ¢ox olmasidir. MUsbaet
durasiya forqi naticasinda faiz deracalarinin
artimi banklarin kapitalina azaldici tesir edir.
Aparilmis faiz
daracasinin 1 f.b. artmasi kapital adekvatlig

amsalinin 0.9 f.b. azalmasi ila naticalanir ki, bu

simulyasiyalara  asason,

da bank sisteminin maliyya dayaniquligina
tohdid yaratmir.

Qrafik 33. Odenis miiddatleri tizre aktiv ve 6hdaliklerin bolgiisii ve orta ¢ekili durasiyasi
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Moanba: Markezi Bank
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Hasiya 4. Bank sektorunun soklara davamulliginin giymatlendirilmasi Uzra vahid stres-test
carcivasi - “Banklarda stres-testlerin aparilmasi Qaydasi”

Qlobal maliyya béhranlarinin tacriibasi gostarmisdir ki, banklarin moévcud kapital adekvatligl
gostaricilari onlarin daxili ve xarici soklara qarsi galacak davamuligini tam aks etdirmaya
bilar. Bu baximdan, maliyya sisteminin dayaniguliginin gorunmasi risklerin galacaya
yonalmis sakilda giymatlendirilmasini ve mulxtalif makroiqtisadi ssenarilar altinda potensial
itkilarin va kapital mévqgeyinin dinamikasinin tahlilini zaruri edir. Bu maqgsadla, “2024-2026-
clillarde maliyys sektorunun inkisaf Strategiyasi” ¢argivasinda tanzimlama mexanizmlarinin
gabaqcil beynalxalq standartlara, o cumladan Bazel Komitasi va Avropa Bank Tagkilatinin
(EBA) yanasmalarina uygunlasdirilmasi istigamatinds névbati addim kimi Azarbaycan
Respublikasi Markazi Bankinin idare Heysti tarafindan 26 fevral 2026-ci il tarixli garar ilo
“Banklarda stres-testlarin aparilmasi Qaydasi” tasdiq edilmisdir.

Vahid stress test ¢carcgivasinin formalasdirilmasi

Yeni ¢arcivanin gabuluna gadar bank sektorunda stres-testla bagli talablar mixtslif normativ
aktlarda, o cimladan korporativ idareetmsa, kredit, likvidlik, bazar va emaliyyat risklarinin
idara olunmasina dair telablarda aks olunurdu. Yeni Qayda stres-test sahasinde mdovcud
talablari vahid c¢arcivada sistemlasdirarak risklarin giymatlondirilmasine daha ardicil va
integrasiya olunmus yanasmanin formalasdirilmasina xidmat edir.

Yeni yanasma muxtalif risk noévleri Uzre soklarin vahid metodoloji c¢argivada
giymatlendirilmasini, habels riskler arasinda qgarsiligli tesirin va ikinci raund effektlarinin
nazara alinmasini nazards tutur. Belslikla, makroiqgtisadi soklarin kredit, bazar va likvidlik
movgelarina tasirinin ayri-ayriligda deyil, mumkuin qarsiligli slagalari nazare alinmagla
giymatlandirilmasi banklarin Gmumi risk profilinin daha dolgun tahlilina imkan verir.

Yeni ¢arcivanin asas metodoloji elementlari:

Yeni metodoloji gargiva banklarin 6lglisiing, faaliyyat modelina va risk profiline uygun olaraq
makroiqgtisadi amillerin maliyya godstaricilerina tasirini giymatlendiran asaslandirilmis
kemiyyat va analitik metodologiyalarin tatbiqini nezarde tutur. Stres-testlar hassasliq va
ssenaritohlillarini shate edir, potensial soklarin banklarin kapital ve likvidlik mévgeyinae tasiri
muxtalif zaman Uufluqlari Uzra giymatlandirilir. Bu zaman statik ve dinamik balans
yanasmalarindan, habela riskloerin xususiyystlorine uygun diger asaslandirilmis
forziyyslordan istifada edilir.

Ssenari tahlilleri kifayat gader ciddi, lakin iqtisadi ve statistik baximdan asaslandirilmis
soklar esasinda hayata kegirilir. Markazi Bankin dévri makroiqtisadi prognozlari stres-test
ssenarilarinin hazirlanmasi Ugun asas informasiya manbalarindan biri kimi cixis edir.
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Proporisonallig prinsipine uyg8un olaraq, sistem shamiyyatli banklar stres-testlari daha
yuksak tezlikla, digar banklar isa muayyan edilmis dovrilik va risk profillarina uygun olaraq
hayata kegirirlar.

Carcivanin muhum elementlarindan biri de stres-test prosesinin institusional idaraetma va
nazarat mexanizmlarinin guclendirilmasidir. Stres-test programi banklarin idarsetma
strukturlarinin nezareti altinda mutemadi yenilanir, istifade olunan metodologiya ve
modellar ise mustaqil validasiya prosesindan kegirilir. Banklarin “bottom-up” yanagsmasi
asasinda alde etdiyi naticalerin Markazi Bankin “top-down” qiymatlandirmaleri ila
mugayisasi farziyyalarda va naticalarda movcud forglarin muayyan edilmasina, habels bank
va sistem saviyyasinda risklarin daha shatsli giymatlandirilmasina imkan verir.

Maliyyas sabitliyi ticiin ahamiyyati:

Vahid stres-test ¢argivasinin tatbiqi heam banklarin risk idarsetma sisteminin, ham da
nazarat prosesinin galacaya yonalmis yanasma asasinda taekmillasdirilmasina xidmat edir.
Markazi Bank baximindan bu ¢argive muxtalif makroiqtisadi ssenarilar saraitinds sistem Uzra
risklerin kumulyativ tesirini, bank sektorunun hassas sahalarini va potensial zaiflik
manbalarini daha erkan miusyyan etmaya imkan yaradir. “Top-down” va “bottom-up”
naticalarinin ¢carpaz muqayisasi ise banklarin istifade etdiyi farziyyalarin va naticalarin daha
obyektiv giymatlandirilmasini dastaklayir.

Stres-test naticalarinin risk-asasli nazarst prosesins inteqrasiyasi potensial zaifliklarin erkan
marhalade muayyan edilmasina ve zaruri hallarda preventiv nazaret tadbirlarinin
gorulmasina sarait yaradir. Bu baximdan, stres-test yalniz banklarin kapital adekvatliginin
giymatlandirilmasi alati deyil, ham da risklarin galecaya ydnalmis giymatlandirilmasi va
nazarat gqararlarinin malumatla temin edilmasi t¢gun muhim mexanizmdir.

Banklar ugun yeni ¢arcgiva risk idaraetmasi ve kapital planlasdirilmasinin analitik asaslarini
guclandirir. Modellasdirma, ssenari tahlili vo mustaqil validasiya talableri banklarin garar
gebuletma prosesinda risklerin daha sistemli giymatlandirilmasine imkan verir. Eyni
zamanda, stres-test naticalari potensial soklar saraitinda kapital ve likvidlik movgeyinin
gorunmasi va guclandirilmasi uUclin mumkin idareetma tadbirlerinin avvalcadan
muayyanlasdirilmasini destaklayir.

Yekun olaraq, vahid stres-test carcgivasi bank sektorunda potensial risklarin daha erken
muayyan edilmasina, banklarin ciddi, lakin ssaslandirilmis soklara garsi davamuliginin
giymatlendirilmasina va nazarat tedbirlarinin daha hadafli sakilde formalasdirilmasina téhfa
verir. Bu isa butovlikds bank sektorunun soklara garsi dayaniqliliginin ve maliyys sisteminin

davamulginin guclandirilmasina xidmat edir.
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Bank sisteminin manfoatliliyi

Faiz va qeyri-faiz xarclarinda bas veran
artimlara baxmayaraq sektorun
maonfoatliliyi artan istiqgameatda davam edir.
2026-c1 ilde bank sisteminin xalis manfoati
oton il ila mugayisada 26% (151 mln. manat)

Qrafik 34. Bank sektorunun xalis menfasti ve ROA
gostericisi

05%  25% oqos  25%

2.19

557 613
398

2022 RIl 2023 RII 2024 RII 2025 RIl 2026 Rl

mmmm Xalis monfaat, min. manatla e ROA
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artarag 729 mln. manat tasgkil etmigdir.
Sektorun manfoatliliyinin ve aktivlarin artimi

Qrafik 35. Manfaat/zorarle isloayan banklarin géstericilori
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fonunda ROA gostericisi do artarag 2.5%
olmusdur.

Doévr arzinde butin banklar manfaatle
foaliyyat gostarmisdir. 2026-ci1 ilin birinci
yarimilinde bank sektorunun manfeati 729 mln.
manat olmusdur. Bank sektorunda zararle
faaliyyat gostaron bank olmamisdir.

ROA gostaricisi 2.5% taskil etmisdir. 2026-ci
ilin ilk yarisinda 6toen ilin muvafig doévru ila
muqgayisads faiz ve geyri-faiz gslirlarinin orta
aktivlara nisbati artmisdir. Sektorun

Qrafik 36. Bank sistemi tizre ROA-nin dekompozisiyasi
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Manba: Marksazi Bank

goalirlarinde musahida olunan artim xarclardaki
artimi Ustaladiyi Ggln ROA gostaricisi 6tan ilin
muvafiq dovrl ile muqgayisaeda 2.1%-dan 2.5%-
a yuksalmisdir.

Sektorun manfaatliliyinin artmasinin asas
sobabi artan faiz ve qeyri-faiz galirlori
olmusdur. Oten ilin mivafiq doévri ils
muqayisads faiz ve geyri-faiz golirlori muvafiq
olaraqg 15.5% (366 mln. manat) va 12.3% (110
mln. manat) artmis, faiz va qeyri-faiz xorclari
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muvafiq olarag 19% (158 mln. manat) ve 7%
(100 mln. manat) artmisdir.

muvafig dovri ile muqayisada butin faizli
maliyyalesma manbalarinin daysri 0.2 f.b.
artaraq 5.9%-o, aktivlarin galirliliyi ise 0.4 f.b.
artaraq 11.6%-a catmisdir. Naticaeda, 2025-ci
ilin mavafig dovru ile muqayisade faiz spredi
0.2 f.b. artmigdir.

Qrafik 38. Bank sektorunun maliyyslesme dayeri ve
galirliliyi, %-la

Qrafik 37. Bank sektorunun ROE géstericisi ve onun asas

komponentleri, min. manatla
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Sektorun maliyyalasma xarclari artan

dinamikada davam etmakdadir. 2025-ci ilin
ilk yarisi ile muqayisada bank sektorunun faiz
xarcleri 19% (158 mln) artarag 1,002 min.
manat olmusdur. Nominal ifadada artimin an

bdyuk hissasini fiziki sexslarin depozitlori
(xtsusils muddatli depozitler)
formalasdirmisdir. Bela ki, fiziki saxslerin

depozitlerinden formalasan faiz xarclari 6tan
ilin muvafiqg dovru ile mugayisada 112 mln.
manat ve ya 33% artmisdir. Maliyya institutlari
arasindaki  kredit ve  depozitlor Uzro
maliyyalesma xarclori doe shamiyyatli daracads
artaraq (39% ve ya 61 mln) faiz xarclarini artiran
vacib gdstaricilaerden biri olmusdur.

Maliyyalasma manbalarinin dayarinin

artmasina baxmayaraq, sektorun faiz

spredinda artim miisahida olunur. Otan ilin

Dovr arzinde samaralilik gostaricisinda

yaxsilasma miisahida olunub. 2025-ci ilin ilk
yarisi ile muqgayisada banklarin qeyri-faiz
xarclari 7% (100 mln. manat) artaraq 1.6 mlrd.

Qrafik 39. Bank sektoru lizre semerililik gbstaricilari, min.

manatla
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manata catmisdir. Artimin asas drayveri emak artim tempinin qgeyri-faiz xarclarinin artim

haqqi ve digar kompensasiya xarclari (79 min. tempini Ustelamasi naticesinde sektorun
manat) ve haqqg/komissiya xarcleri (33 miln. samaralilik® gostaricisi 2 f.b. yaxsilagaraq 49%-
manat) olmus ve har bir gdsterici muvafiq a enmisdir.

olarag 14% ve 6% artmisdir. Faiz galirlerinin

3 Semaralilik gostaricisi = (Qeyri-faiz xarclari - Komissiya
xarclari)/(Xalis faiz galirlari + Qeyri-faiz galirlari —
Komissiya galirlari)
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Hasiya 5. Banklarin stress saraitinds prognozlasdirilan defolt deracasi

Banklarin asas fealiyyat istigamatlarindan biri musterilardan calb edilan depozitlar hesabina
kreditlasmanin hayata kecirilmasidir. Bununla bels, borcalanlarin maliyya veaziyystinda
doayisikliklar, makroiqgtisadi gerait ve diger 6zunamaxsus (idiosinkratik) ve sistem risklari
sababindan borcalanlarin bir gismi 6z dhdasliklerini tam va vaxtinda yerina yetire bilmir. Mahz
bu seababdan banklar IFRS 9 standartlarinin talablarine asasan gozlanilan kredit itkilarini (ECL)
hesablayir va maliyys hesabatlarinda muvafiq ehtiyatlar yaradir. Tonzimlayici gismindae Markazi
Bank da bank sektorunun maliyys sabitliyinin monitoringi ve nazarat metodologiyalarinin
takmillasdirilmasi magsadile IFRS 9 asasli yanagsmalara kegidini hayata kegirmisdir. IFRS 9
¢oarcivasinda gozlanilan kredit itkilarinin (ECL) hesablanmasi galacaya ydnalik (forward-
looking) ve makroiqtisadi ssenarilare asaslanan yanasma talab edir ki, bu da ananavi tsikl Uzra
defolt ehtimali (TTC PD) asasli gostaricilerin birbasa istifadasini geyri-mumkuin edir ve zaman
anina defolt ehtimalina (PIT PD) asaslanan gdstaricilara kegidi zaruri edir. Bu sababdan dolayi,
stressea maruz qalmis PD-nin hesablanmasinda an genis istifade olunan metodoloji
yanasmalardan biri Asimptotik Tek Risk Faktoru Modelidir (ASRF, Vasicek model). ASRF modeli
TTC xarakterli uzunmuddsatli PD-larin sistematik risk faktorunun stress saraitindaki
realizasiyasi naezara alinmagla PIT PD-ya transformasiya edilmasina imkan verir.

ECL-in hesablanmasinda asas risk parametrlardan biri defolt ehtimalidir (Probability of default
- PD). PD muayyan zaman intervalinda borcalanin mugqavila Uzra 6z dhdsliyini yerina yetira
bilmama ehtimalini aks etdiron gostericidir. Baza seraitinde PD fardi risk xtsusiyyatlari ile
yanasl, makroigtisadi muhitin cari va gozlanilan veaziyystini oks etdirdiyi halda, stress
ssenarilari altinda bu gosterici alava transformasiyaya maruz qalaraq stresse maruz galmis PD-
ya (Stressed PD) ceuvrilir. Stressa maruz qalmis PD makroigtisadi soklar (masalen, UDM-in
keskin azalmasi, issizliyin artmasi ve ya mazanna dayisikliyi) naticasinda borcalanlarin defolt
ehtimalini kemiyyat baximindan giymatlandirmaya imkan verir vo bununla da bank bohran
soraitinde potensial itkilari daha daqiq prognozlasdira bilir.

ASRF modelinds borcalanin defolt riski iki komponentdan — bltin borcalanlara Gmumi tasir
gostaran sistem riski ve konkret borcalana xas olan idiosinkratik risk komponentinden
formalasir. Sistem riski komponenti asasan makroiqtisadi saraitdaki dayisikliklaeri aks etdirir,
idiosinkratik komponent isa ayri-ayri borcalanlarin maliyya veziyyeti ve diger fardi
xususiyyatlerindan irsali gelan riskleri xarakterize edir. Model ¢argivasinda defolt hadisasi
borcalanin aktiv dayarinin muayyan haddin altina dusmasi kimi muayyan edilir. Bu c¢argiva
asasinda stresse maruz galmis PD asagidaki dusturla ifads olunur:

Formula 1: ASFR modeli

®~1(PD) + \/E-Cb‘l(a)>
1-p

PDgtress = @ (
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PD - baza saraitinds defolt ehtimall

p — fordi borcalanlarin kredit keyfiyyatinin sistem riskine hassasligl uUzre aktivler arasi
korrelyasiya parametri

o - secgilmis etibarliliq saviyyasi (masalan, 99.9%)

& - standart normal kumulyativ paylanma funksiyasi

p amsali borcalanin kredit keyfiyyatindan (PD-dan) asili olaraq dayisir: yuksak keyfiyyatli (asagi
PD-li) borcalanlar Ggun sistem riski amili daha gliclu tasir gostardiyindan korrelyasiya nisbatan
yuksak (24%-a qodar), asagl keyfiyyoatli (yuksak PD-li) borcalanlar tUgun isa idiosinkratik
amillarin Ustlnluk taeskil etmasi sababindan korrelyasiya daha asagi (12%-a gadar) olur.

Formula 2: Biznes portfeli Gglin korrelasiya formulasi

— @—50xPD

1—e50

1—e

1—e50

—50%XPD
+ 0.24 X ll — l

0.12 va 0.24 hadleri "Basel Committee on Banking Supervision" (BCBS) tarafindan Basel Il
¢argivasinin hazirlanmasi zamani aparilmis Kemiyyat Tasir Aragdirmalari (Quantitative Impact
Studies — QIS) asasinda empirik olaraq kalibrasiya edilmisdir va biznes mustarilarina xas olan
yanasmadir. ipoteka kreditlari tictin bu amsal 0.15 olaraq gabul edilmis, istehlak kreditlari tiiin
iso riski daha yuxari olan mustarilar tugun 0.03, daha etibarli foerdi borcalanlar tGg¢un isa 0.16
olaraq gabul edilmigdir.

Naticade, secilmis etibarliliq saviyyasi na gadar yuksak olarsa (masalan, 99.9%), model bir o
gadar ekstremal, lakin asagi ehtimalli béhran ssenarisini aks etdirir vo bank buna asasen stress
soraitinde yarana bilecak alava ehtiyat talabini giymatlandira bilir.

Bununla belsa, ASFR modelinin bir sira catismayan tarafleri do movcuddur. Birincisi, model
portfeldaki butlin borcalanlarin eyni korrelyasiya amsalina (p) ve sistem riskina malik oldugunu
farz edir (homogenlik farziyyasi), halbuki real portfellarde borcalanlar arasinda shamiyyatli
heterogenlik movcud ola bilar. ikincisi, model naticalari istifads olunan parametrlars (xiisusila
p ve unconditional PD) garsi yuksak hassaslig nUmayis etdirir — bu parametrlordaki kigik
dayisikliklar stress PD naticalarinda nisbaten boyuk farglare sabab ola bilar ki, bu da modelin
daha yenilanmis va asaslandirilmis (daqiq) parametrlar asasinda kalibrasiya olunmasinin
vacibliyini gostarir.
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Bununla yanasi, stress soraitinde girov dayarlarinin azalmasi va borcalanlarin maliyya
movgeyinin zaiflamasi banklarin LGD (itki nisbati) gostaricisini artirir. p amsall ise modelda
struktur parametr kimi sabit gqalir.

Modelds istifade olunan 99.9% etibarliliq saviyyasi “tail” risklarin (ehtimali asagi, lakin tasiri
yuksak olan hadisalarin) muayyan edilmasi maqgsadils segilir. Etibarliliq saviyyasi adaton stress-
testin magsadindan asili olaraq segilir — 99.9%-lik saviyya Basel IRB (Internal Ratings Based)
yanasmasi ¢arcivasinda kapital talablarinin hesablanmasi tgln standart saviyya hesab olunur.

Har bir bank 6z risk profiline uygun olaraq 6ziiniin kredit portfelinin strukturu va daha
detalli malumatlar asasinda Vasicek modelina asaslanaraq stress saraitinds PD
gostaricisini hesablaya bilar.

39

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil



Bank sisteminin kapital movqgeyi

Bank sektorunda kapital mévgeyinin

prudensial normativlori ahamiyyatli
daracada istalamasi potensial soklar
zamani zararlarin garsilanmasi lgilin alava
dayaniquliq buferi yaradir. 2026-ci ilin |
yarimili erzinde bank sektorunun macmu
kapitali 3.3% (224 mln. manat) artaraqg 7.1
mlrd. manat taskil etmisdir. Sektor lzra KAD
(kapital adekvatligi amsali) hesabat dovrinda
0.1 faiz bandi artaraq 17.7% taskil etmis va
minimum  prudensial telebi 1.7 defe
Ustalamisdir. Macmu kapitalin  risk Gzre
olculmus aktivlerle muqgayiseda daha ylksak
templa artmasi naticasinds kapital adekvatlig

amsalinda cuzi yuksalis geyda alinmisdir.

Qrafik 40. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min.
manatla
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| daracali kapitalin nazaragarpan daracada
artimi macmu kapital artimina dastaklayan
asas faktor olmusdur. | darocali kapital 2026-
ci ilin | yarimili arzinde 10.6% ve ya 0.6 mlrd.
manat artaraq 6 mlrd. manat, |l deracali kapital
ise 17% vo ya 320 mln. manat azalaraq 1.6
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mlrd. manat teskil etmisdir. | deracali kapital
hesabat dovrinda asasan boéliusdurilmamis
xalis manfastin artimi hesabina artmigdir. Il
daracali kapitalin azalmasi asasan oOton il
arzinds yigilmis manfaatin | daracali kapitala
transformasiyasi ile bagli olmusdur. Dovr
arzinde banklarin | daracali kapitalinin artimi
manfasatlikle yanasi sshmdar kapitalinin artimi
hesabina da temin olunmusdur.

Qrafik 41. Kapital adekvatliginin dinamikasi, min.
manatla
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Dovr arzinda risk lizra olgulmiis aktivlarin
umumi aktivlarde payr azalmisdir. Comi
aktivlerin 6tan ilin sonu ila mugayisada 6.7%
(3.9 mlrd. manat) artmasi fonunda risk Uzra
ol¢culmas aktivlarin hacmi 3% (1.2 mlrd. manat)
artmigdir. Neaticada 2026-ci ilin | yarmili
arzinde risk Uzra olgulmuas aktivlerin cemi
aktivlera nisbati gostericisi 2 f.b. azalaraq 66%
taskil etmisdir. Risk Uzra ol¢culmus aktivlarin
93%-i kredit risklari Gizro, 6%-i amaliyyat risklari
uzroe, 1%-i ise bazar riskleri Uzre formalasir.
Sektorun kapital adekvatliginin  gorunub




saxlanilmasi, aktiv kreditlesma fonunda bels Qrafik 42. Aktivisr ve ROA-nin dinamikasi, mird. manat

banklarin alave maliyyaleasma ug¢un lazimi
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65% 66%

) o 62%
oldugunu gostarir. ° 57% 61
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prudensial c¢argive 2027-ci ilin 1 yanvar 24
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Kapital talablorinin Bazel Ill standartlarina

tarixinden qlivvaya minir. Dayisikliklors
@sasoen, yeni kapital buferlerinin tatbiqi
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
banklarin mumkun itkilara qarsi dayaniqliligini IR
artirmagla risklarin daha dizgun ROA Caemi aktivler ROA/cami aktivier
giymatlendirilmasina va bank kapitalinin Manbe: Markezi Bank
keyfiyyatinin yuksaldilmasinag, habelsa
igtisadiyyatin dayaniqi maliyyalasdirilmasi
proseslorinin alave dastaklanmasina gorait

yaradacaqdir.
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Cadval 1. Bank sisteminin asas gostaricilari, mln. manatla

2023 2024 2025 2026 IIR
Balans gostaricilari
Cami aktivler 49,178 53,001 57,086 60,940
Kredit portfeli 23,183 27,478 30,063 31,821
Biznes kreditlari 12,617 14,787 16,106 17,180
istehlak kreditlari 6,937 8,445 9,354 9,917
ipoteka kreditlori 3,629 4,246 4,603 4,724
Cami 6hdaliklar 43,115 46,383 49,744 53,295
Cari 6hdaliklar 23,687 24,866 25,608 26,366
Fiziki sexslarin depozitlari 12,582 14,299 16,323 17,428
FS muddatli depozitlari 6,882 8,601 10,316 11,345
FS telabli depozitlori 5,700 5,698 6,007 6,084
Huquqi saxslarin depozitlari 21,968 23,397 21,898 22,315
HS muddatli depozitleri 4,500 5,817 5,316 5,420
HS talabli depozitlari 17,468 17,580 16,582 16,896
Balans kapitali 6,063 6,618 7,342 7,646
aptamoan
| deracali kapital 4,319 4,802 5,457 6,035
Macmu kapital 5,618 6,223 6,848 7,072
Risk deracasi lzra dlculmus
aktivior 32,085 35,401 38,882 40,068
| daracali kapital adekvatlig 13.50% 13.57% 14.03% 15.06%
Macmu kapital adekvatligi 17.50% 17.58% 17.61% 17.65%
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2023 2024 2025 2026 IR
otk
Xalis manfaat 1,076 1,044 1,162 716
Aktivlarin galirliyi (ROA) 2.40% 2.10% 2.09% 2.47%
Kapitalin galirliyi (ROE) 20.30% 18.12% 18.24% 20.72%
Likvidlik riski profili
Cari aktivlar 13,154 14,243 12,911 15,412
Cari aktivlarin aktivlerda payi 26.7% 26.8% 22.6% 25.3%
Ani likvidlik emsali 52.2% 51.9% 54.4% 48.5%
Likvidliyin értilma amsall
(LCR), comi 134.5% 150.0% 153.7% 160.4%
Milli valyuta 106.2% 126.3% 126.0% 137.7%
Xarici valyutada 118.0% 177.9% 198.8% 205.9%
it
Qeyri-iglak kreditlar 614 655 763 954
Biznes kreditlari 378 375 429 557
istehlak kreditlori 197 246 305 362
ipoteka kreditlari 39 34 29 34
Qeyri-islak kreditlar emsali 2.60% 2.38% 2.54% 3.00%
Biznes kreditlari 3.00% 2.53% 2.66% 3.24%
istehlak kreditlori 2.80% 2.92% 3.26% 3.66%
ipoteka kreditlari 1.10% 0.80% 0.63% 0.72%
Barakpoti
Aktivlerin dollarlagmasi 33.70% 30.60% 29.66% 28.14%
Ohdaliklerin dollarlasmasi 37.30% 35.80% 34.16% 33.07%

*Prudensial hesabatlig metodologiyasi esasinda hesablanmigdir.
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Hasiya 6. Banklarin kapital adekvatligina tasir edan amillarin tahlili

Bank sektorunun macmu kapital adekvatligi smsali (KA3) minimum tanzimlayici talebden shamiyyatli
daracads yuksak saviyyads olsa da, kapital movqgeyinin dinamikasini muayyan edan amillar muxtslif
oleult banklar arasinda farglana bilar. Bu c¢argiveda banklarin kapital dayanigluginin ssas
determinantlarini vo mumkun farglari giymatlandirmak magqgsadile ayliq tezlikla va 2022-ci ilin
avvalindan 2026-ci ilin iyun ayinadak olan dovru shate edan fardi bank saviyyasinde malumatlar
asasinda panel reqressiya aparilmisdir.

Tahlilde KAD-nin dayismassi ile U¢ izahedici dayisenin - aktivlarin illik artim tempinin, risk daracasi Uzra
6lciilmis aktivlerin (RUOA) comi aktivlars nisbati (RWA density - RWAD) va aktivlarin galirliliyinin (ROA)
dayismasi arasindaki alags giymatlendirilmisdir. Tehlil naticalarinin bank 6lgusu uzra farqlandirilmasi
magsadila banklar aktivlar Gzra bazar payina asasan iki grupa bolunmusdur: sektor aktivlarinin 63%-
ni tasgkil edan Ug iri bank (Top-3 bank) ve galan 37%-ni tegkil edan digar banklar. Bu bdlgu bank
sektorunda aktivlarin yuksak konsentrasiyasini nazare almagla iri banklarin kapital dinamikasinin
sektordaki diger banklardan fargli ola bilacayini giymatlandirmaya imkan verir. Bela ki, tahlilin
magsadi sistem shamiyyatli va konsentrasiyasi yuksak banklarin risk va galirlilik soklarina garsi slave
kapital buferlari ila daha dayanigli olub-olmadigini ve yaxud bu soklarin bank olglistindan asili
olmayaraq butun sektora eyni saviyyada oturulub-6turialmadiyini muayysnlesdirmakdir.

Qeyd etmak lazimdir ki, dayisanlar multikollinearlig, homoskedastiklik, stasionarliq testlarindan
kecirilmis va zaruri duzalislar edilmisdir. Modelin giymatlendirilmasi panel malumatlarn Ggun sabit
effektlar (Fixed Effects) metodundan istifade edilmakla hayata kecirilmisdir. Naticoeda dayisanlar
statistik olarag shamiyyatli naticalar vermis, modelin KAD-daki dayiskenliyin izah etdiyi payl gostaran
“R-squared (Umumi)” gostaricisi boyuk banklar ticliin olan modelds 35%, digar banklar tg¢ln olan
modelds isa 43% toskil etmisdir.

Cadval 1. Mlvafiq gostericinin 1 faiz bandi dayismasi naticasinda KAD-nin faiz bandi ifadasinda

dayismasi
Gostarici Top-3 banklar Digar Banklar
RWAD -0.186*** -0.228***
ROA 0.211* 0.272***
Aktivlerin illik artim tempi -0.076*** -0.077***

Qeyd: * **va ***jsaralari giymatlondirmanin muvafiq olaraqg 90%, 95% ve 99%-lik etibarliliq intervalinda
statistik sheamiyyatini géstorir.

Naticalar gostarir ki, RWAD-daki dayisiklikle KAD-daki dayisiklik arasinda manfi alaqgs iri banklarda
digar banklara nisbatan daha zaif olmusdur ki, bu forq iri banklarin daha yuksak kapital buferlari vo
daha diversifikasiya olunmus aktiv strukturu ile alagali ola bilar. ROA-ya hassasliq da iri banklarda
daha az nazars ¢carpmisdir ki, bu da iri banklarin daha bdyuk ve diversifikasiya olunmus galir bazasina

va mutlaq ifadeda daha yuksak kapital ehtiyatina malik olmasi ila izah olunur. Bela ki, banklarin
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manfastinda muisahida olunan har hansi dayisiklik onlarin boylk kapital bazasi fonunda KAS-nin
dayismasina az tasir gostarir. Aktivlarin artim tempina hassasliq isa har iki grupda demak olar ki, eyni
olmusdur, bu da aktivlarin artim suratinin kapital Uzarinda yaratdig tezyiqin bank dl¢gusundan asili
olmadigini gostarir.

Bu naticaler maliyys sabitliyinin tamin olunmasi ve sistem risklarinin idara olunmasi baximindan da
gozlanilan naticani verir. Bels ki, Top-3 banklar ham da sistem shamiyyatli banklar oldugundan, onlara
qarsi alave requlyativ kapital taleblari mévcuddur. iri ve sistem shamiyyatli banklara tetbigq olunan
alave kapital talablari onlarin daha yuksak kapital buferlari ile foaliyyot gostarmasina sorait

Kapital Adekvatligi ©@msali RUOA-nin Cami aktivlarda payi
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yaratdigindan, bu buferlar risk va galirlilik gostaricilarindaki manfi dayisikliklarin KAD-ya tasirini
gisman absorbsiya eda bilar. Kigik va orta 6l¢ulu banklar ise adetan daha az kapital buferi ila faaliyyat
gostardiyindan, bu dayisikliklarin onlarin KAS-sina tasiri daha guclu ola bilar.

Natica olaraq, iri banklar daha guclu kapital buferlarina malik olduglan Utguln risk va galirlikdaki
neqativ dayisikliklars garsi daha davamludirlar, kigik va orta banklarin kapital adekvatligi ise daha agagi
bufer saviyyasi sebabindan bu dayisikliklars daha hassas reaksiya verir. Bu musahida banklarin 6l¢tsu
va sistem ahamiyyatlilik baximindan kapital talablarinin rolunu vurgulamagla barabar, kigik va orta

olculu banklar Gzre risk asasli nazaratin shamiyyatini 6na ¢akir.
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Bank olmaya n kredit t9§kilatla” Qrafik 43. BOKT-lsrin aktivlerin dinamikasi, min.

manatla

Bank olmayan kredit taskilatlarinin maliyya 1,528
vasitaciliyinda rolu kigik olaraq qalmaqdadir. 1,244 248
2026-ci ilin birinci yarimilina olan malumatlara 993 217 [
asasan, Azerbaycanda faaliyyat gdstaran BOKT- 758 192 -
larin sayi 52, kredit ittifaglarinin (Ki) sayi ise 35 516 134 B B
olmagla, Umumilikde qgeyri-bank  kredit 70 217 923 '
toskilatlarinin sayr 87 olmusdur. Bltovlikds 400 2
maliyye sisteminda aktivlarine gora BOKT-larin 2022 2023 2024 2025 2026 |
bazar payl 2.4% teskil etmisdir.* Yarimil arzinds yarimil

L . . L Xalis kredit portfeli = Likvid aktivler = Osas vasaitler
2 BOKT -nin lisenziyasi legv edilmigdir. Hazirda Diger aktivier Comi aktivier

foaliyyeatde olan BOKT-larin  14-0 xarici
kapitalldir ki, onlardan 11-de xarici kapitalin
payl 50%-dan ylksakdir. Cari ilin 6 ayl arzinda

Meanbea: Merkoazi Bank
Qrafik 44. BOKT-lerin 6hdaliklarinin dinamikasi, min.

manatla 839
Umumilikda isgilerinin sayl 733 nefer artaraq 4 679
426 nafer olmusdur. 537 -
443 .
BOKT  sektorunun aktivlarinin hacmi - 306 pym 215 —
artmisdir. Olkads foaaliyyat géstaran BOKT-larin 53 98 49 Z% 2t 88
. S . . 59
comi aktivleri yarimil arzinds 23% (285 mln. 63 = 141 170 230 zeZ
manat) artaraq 1.53 mlrd. manat t9§kl|. etmi@dir. 2021 2022 2023 2024 2025 2026 |
i R i Diger 6hdalikler arimil
Artimin  asas paygisi xalis kredit portfeli ngrici borc y
olmusdur. Bels ki, cari il arzinde xalis kredit Qiymatli Kagiz

Rezident maliyys institutlarindan calb edilmis

i 0 -
portfeli 23% (213 mln. manat) artmisdir. BOKT Manbe: Markezi Bank

larin comi o6hdsliklari isa cari il arzinde 23.5%
Qrafik 45. BOKT-larin kredit portfelinin strukturu, min.
(159.4 mln. manat) artaraq 838.7 mln. manat manatla

tagkil etmisdir. Rezident maliyys institutlarindan

teka
calb edilmis wvasaitlor Umumi dhdasliklarin portfeli
. . - 84
artmasina asas tesir edan amilleardan biri
olmusdur. 51
Biznes 56
2026-c1 ilin ilk yansinda istehlak kreditlori : i io
026-c yarisinda istehla editle istehlak
BOKT-larin kredit portfelinde osas yeri ortfeli
tutmaqda davam etmisdir. Yarimil arzinds mTicarst
) . i B Digar geyri-istehsal ve xidmat sahasi
comi kredit portfeli 26% (272 mln. manat) Smen?testarr[]fatl
q aqllyya
artaraq 1.3 mlrd. manat olmusdur. Ipoteka veo Digar

Meanba: Markazi Bank

4 BOKT-larin géstaricilarinin tahlili “Aqrarkredit” QSC BOKT
nazars alinmadan apariimigdir.
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biznes kreditlori Uzre yarim il arzinde muvafiq
olarag 5.4% ve 6.5% (2.7 mln. manat ve 17.4
mln. manat) azalma bas verse da, istehlak
kreditloeri Gzro 40% (292 mln. manat) artim bas
vermisdir. 2026-ci ilin birinci yarimilina BOKT-
larin kredit portfelinin 77.5%-i (1.02 mlrd. manat)
istehlak kreditleri, 18.8%-i (248 mln. manat)
biznes kreditlori, 3.6%-i (48 mln. manat) isa
ipoteka kreditlarindan ibarat olmusdur. Biznes
portfelinin 33.9%-i (84 mln. manat) ticarat
sahasine, 22.5%-i (56 mln. manat) kand
tosarrufati sahasina, 20.4%-i (51 mln. manat)
diger geyri-istehsal va xidmat sahasina, 18.5%-i
(46 mln. manat) naqliyyat sahasina, 4.8%-i isa
(12 mln. manat) digar sahalora verilmis
kreditlerden ibaratdir.

QIK portfelinde artim miisahide edilmisdir.
Otan ilin sonu ila miiqayisada 2026-ci ilin ilk
yarisinda sektorun geyri-islak kredit portfeli
46% artaraq 158.6 mln. manat taskil etmisdir.
Yarim il arzinda QiK amsali isa 1.7 f.b. artaraq
12% olmusdur. QIK amsali istehlak kreditlari
Uzre 6 ay arzinda 0.5 f.b. artaraq 13.2%, biznes
kreditloeri Gzro ise 3.6 f.b. artaraq 9.7% taskil
etmisdir.

BOKT sektoru uzra manfaatlik amaliyyat
manfaatindaki artim hesabina artmisdir.
2026-c1 ilin ilk yarisinda BOKT-lerin xalis
manfeati 121.1 miln. manat taskil etmakla
ahamiyyatli artim nimayis etdirmisdir (6tan ilin
muvafig dévriinds 13.2 mln. manat zarar®). Xalis
manfaatin artimi faiz ve qeyri-faiz golirlorinin
artimi ile baraber geyri-faiz xarclerinin azalmasi
ila dostoklanmisdir. DAvr arzinda sektorun ROA

5 Otan il zararin yaranmasi prudensial gaydalardaki
dayisikliys gbéra maqgsadli ehtiyatlarin artimindan irali
galir. Cari ildan manfaatlik artiq barpa olunmusdur.

Qrafik 46. BOKT-larin manfast gostaricilari
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Menba: Merkazi Bank
gostoricisi 17.5%, ROE gostaricisi isa 38.6%

taskil etmisdir.

Sektorun kapital movgeyi artmisdir. 6 ay
arzinde BOKT-lerin balans kapitali 22% (125.3
mln. manat) artarag 690 miln. manat taskil
etmisdir. Taskilatlarin bélusduralmamis
manfaati vo nizamnama kapitalinin artmasi
(mavafig olarag 79 mln. manat ve 48 miln.
sektorun

manat artim) kapitallasma

saviyyasinda artima sabab olmusdur.

Qrafik 47. BOKT sektoru (izrs kapital komponentlarinin

dinamikasi, min. manatla 689.6
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Comi

Manba: Mearkazi Bank
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Sigorta sektoru

2026-c1 ilin birinci yarimilina olan melumatlara
asasan Azarbaycan sigorta bazarinda 15 sigorta
va 1 tokrarsigorta sirkati foaliyyat gésterir. Sigorta
sirkatlarinden 5-i heyat, 10-i ise qeyri-hayat
sigorta gsirkatidir. Sigorta sektorunun faaliyyati
hamc¢inin 23 sigorta brokeri ve 459 sigorta agenti
vasitasile tamin edilmisdir.

Sigorta sektoru artim potensialini
reallasdirmaqdadir. 2026-c1 ilin  birinci
yarimilinde toplanmis sigorta haglarn 6tan ilin
muvafiq dovru ila muqgayisedsa 6.2% (51 miln.
manat) artaraq 867 mln. manata c¢atmisdir.
Sigorta
siniflerinden, 40%-i ise qeyri-hayat sigorta
siniflerinden formalasmisdir. Hayat sigortasi
Uzrayigim 8.8% (42 mln. manat) artaraq 516 min.
manat, geyri-hayat sigortasi Uzraisa 2.6% (9 mln.

haglarin 60%-i heyat sigorta

manat) artaraq 351 mln. manat taskil etmisdir.
Ham hayat sigortasi, ham da geyri-hayat
sigortasi Uzre artimin esas quvvasi konuallu
sigorta sinifleri olmusdur.

Qrafik 48. Sigorta haqlarinin dinamikasi, mln manatla
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Manba: Markazi Bank

Sigorta yigimlarinda artim asasan koénilliu
sigorta siniflari hesabina tamin olunmusdur.
2026-c1 ilin birinci yarimilinda 6ten ilin muvafiq
doévrina nisbatda icbari sigorta haglar Gzra

yigimlar azalmis, konulli sigorta haglarn uzre
yigmlar ise artmisdir. Bele ki, icbari sigorta
sinifleri Uzra yigimlar 23% (45 miln. manat)
azalaraqg 150 mln. manat, hayat sigortasinin
konulli sigorta siniflari Gzro yigimlar 14% (61
mln. manat) artaraq 483 mln. manat, geyri-hayat
sigortasinin konulll sigorta sinifleri Gzre ise 17%
(35 mln. manat) artaraq 235 mln. manat tagkil
etmisdir.

Qrafik 49. Sigorta haqlarinin artim dinamikasi, % ila
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Sigorta sektorunda sigorta hagqlan Uzre
yiiksak temorkiizlasma davam edir. HHiI
indeksine asasan 2026-ci ilin birinci yarimilina
hayat vo qeyri-hayat sigorta sektoru yuksak
faaliyyat
gostarmisdir. Belos ki, indeks hayat sigortasi tzra

tamarklzlasmae soraitinds

Qrafik 50. Sigorta haqlari (izra HHI indeksi
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Manba: Mearkazi Bank
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119 vahid azalaraq 6822, geyri-hayat sigortasi
uzre isa 593 vahid artaraq 3813 taskil etmisdir.

Tokrarsigortaya otiiriilan miiqavilalar Uzra
hesablanmis takrarsigorta haqlarinin (TSH)
artim misahida olunur. 2026-ci ilin birinci
yarimili tokrarsigortaya
tokrarsigorta haqlar 6tan ilin muvafiqg dovrine
nisbatds 23% (14 mln. manat) artaraq 74 mln.
Otirilen

arzinda oturulan

manat  olmusdur. tokrarsigorta
haglarinin sigorta haglarinda payi 8.6% taskil
etmisdir. Otiiriilon tekrarsigorta haglarinin 4.9%-
i (3.6 mln. manat) hayat sigorta siniflari, 95.1%-i
ise (70.7 mln. manat) geyri-hayat sigorta
siniflerinin payina dugur. Hayat sigorta sahasi
Uzre oturulan tekrarsigorta haglari hayat sigorta
sahasi Uzra yigilmis sigorta haglarinin 0.7%-i,
geyri-hayat sigorta sahasi Uzra otlrulan
tokrarsigorta haglari ise qeyri-hayat sigorta
sahasi Uzra yigilmis sigorta haqglarinin 20%-i
tasgkil etmigdir.

Qrafik 51. Tekrarsigortagilara oturilmis  haqlarin
dinamikasi, mln. manatla
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2026-ci ilin birinci yarimilinde sigorta
odanisglarinin hacminda artim miusahida
edilmisdir®. 2026-ci1 ilin birinci yarimilinde
verilmis sigorta o6danislari 6ten ilin muvafiq

5 Lisenziyasi legv olunmusg sigortagilar nezero
alinmadan.

dovrina nisbatde 27.3% (118 miln. manat)
artarag 550 mln. manata catmisdir. Sigorta
odaniglarinin 73.1%-i hayat sigorta siniflarindan,
26.9%-i isa qgeyri-hayat sigorta siniflarindan
formalasmisdir. Oten ilin muivafiq dévriine
nisbatds hayat sigortasi Uzra sigorta 6danislori
32.5% artarag 402 mln. manat, geyri-hayat
sigortasli Uzrs ise 14.5% artaraq 148 mlh. manat
tagkil etmisdir. Hayat sigortasi Uzrs artimin asas

Qrafik 52. Sigorta 6danislarinin dinamikasi, mln manatla
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Manba: Markazi Bank

drayveri konulli sigorta, geyri-hayat sigortasi
Uzre artiminin esas drayveri isa icbari sigorta
siniflari olmusdur.

Bazarin genislanmasi fonunda sektorun
aktivlerinda miisbat dinamika misahida
olunur. 2026-ci ilin birinci yarimilinde sigorta
sektorunun aktivleri 5.8% (123 mln. manat)
artaraq 2.26 mlrd. manata ¢atmisdir. Aktivlarin
37%-ni bank vesaitlari, 31%-ni dovlat giymatli
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kagizlari, 7%-ni qeyri-dovlet giymatli kagizlari,
10%-ni debitor borclar, 14%-ni isa digar aktivlar

Qrafik 53. Aktivlarin dinamikasi, mln manatla
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Manba: Markazi Bank

taskil edir. Sektorun ohdaliklari ise 10% (151
mln. manat) artaraqg 1.65 mlrd. manata
catmisdir. Ohdsliklarin 68%-i sigorta haglari
ehtiyati, 23%-i sigorta hadisaleri ehtiyati, 9%-i
isa digar 6hdaliklar tagkil edir.

Qrafik 54. Ohdaliklarin dinamikasi, mln manatla
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Manba: Markazi Bank

Sigorta sirkatlarinin investisiya secimloari
mahdud olsa da, institusional investor kimi
potensiallarini reallasdirmaqdadirlar. Sigorta
sirkatlerinin investisiya portfeli 6tan ilin sonu ile
mugqayisada 9.7% (140 mln. manat) artaraq 1.6
mlrd. manat olmusdur. Maliyya Nazirliyi
torefinden dovlat qiymsatli kagizlarinin yeni
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emissiyasinin azalmasi sigortagilarin  bank
depozitlerinin  artimi ile  naticelenmisdir.

Umumilikds, hayat sigorta  sirkatlerinin

Qrafik 55. investisiya portfelinin dinamikasi, mln manatla
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Manba: Markazi Bank

76%-ni,
sirkatlorinin aktivlarinin ise 64%-ni investisiya
portfeli taskil edir. Sigorta sirkatlarinin
investisiya aktivlari asasan ddvlat ve korporativ

aktivlarinin geyri-hayat  sigorta

giymatli kagizlardan ve bank depozitlerindan
ibaratdir.

Sektorun durasiya gostaricisinde artim
misahide olunur. Sigortacilarin faiz deracasi
risklari Uzra hassasligl durasiya metodu ile
giymatlandirilmigdir. Sigorta girkatlarinin aktiv va

Qrafik 56. Aktiv ve 6hdaliklarin durasiyasi (il ilse ifads olunur)
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Manba: Markazi Bank

ohdsliklari balans dayari ile aks etdirildiyine gore
hesablamalar balans dayari Uzarindan aparilmis
va Markezi Bankin ugot faiz deracesi ila
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diskontlasdirilmisdir. Naticada, sigorta sektoru
Uze musbatdurasiya “gap”-i misahida olunur ki,
bu da sigorta sirkatlarinin macmu kapitalinin faiz
daracalerinin artimina
sortlandirmisdir.  Dovr

durasiyasinin artmasi sektorun durasiya “gep”-

hassasligini
arzinda aktivlarin

in artiminin esas drayveri olmusdur.

Sektorun likvidliyi komfort zonadadir.

Sektorun likvidliyinin 6lgulmasi udgun “ILR”

Qrafik 57. Sigorta likvidlik emsali, %-ile
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Moanba: Markazi Bank

amsalindan’ istifade olunur. Bu emsal
sigortacilarin  malik oldugu yuksak likvidli
aktivlerin 3 ayllg muddet orzinds sigorta
ohdsalikleri Gzra gozlanilan xalis nagd édaniglarin
icra edilmesi uUcgun kifayat edib-etmadiyini
qgiymatlandirir. 2026-ci ilin birinci yarimilina
sigorta sektorunun ytksak likvidli aktivleri 1.2
mlrd. manat, gézlanilan nagd 6danislari 793 mln.
manat, gozlenilan nagd daxilolmalar 301 mln.
manat, sektorun likvidlik emsali (ILR) isa 237%
giymatlendirilmisdir. D&vr orzinde sektorun
yuksoek likvidliklik aktivlerinde azalma, eyni

7 “International Association of Insurance
Supervisors” (IAIS) metodologiyasi asasinda
“Insurance Liquidity Ratio”

zamanda xalis nagd 6danislarinda olan artim ILR
gostoricinde azalmani sertlandirmisdir. Hayat
sigorta sektoru uzra likvidlik emsali (ILR) 206%,
geyri-hayat
qgiymatlaendirilmisdir. Belalikls, yuksak keyfiyyatli
likvid aktivlarin

sektoru uzre iso 315%
adekvat saviyyado
saxlanilmasinin temin olunmasi sigortacilarin
qisamuddstli (3 ayliq) likvidlik soklarina qarsi
dayanigligini artirir.

Sigorta sirkatlarinin sigorta haqlan uzre
debitor borclari onlarin dayaniquligina
tahdid yaratmuir. Sigortacilarin sigorta haglari

Qrafik 58. Debitor borclarin yigimlara nisbati, %-ila
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Manba: Markazi Bank

Uzra debitor borclari 6tanilin sonuna nisbatda
9% (11.6 mln. manat) artaraq 140 mln. manat
toskil etmisdir. Hoayat sigortasinda sigorta
haqglari Uzra debitor borclar 6.1% (3.2 mln.
manat) azalaraq 48.5 mln. manat, geyri-hayat
sigortasl Uzre isa 19.2% (14.7 mln. manat)
artarag 91.6 mln. manat toegkil etmisdir.
Sigorta sektorunun sigorta haqglarn Uzra
debitor borclarinin cami aktivlerde payi 6.9%-
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dir. Sigorta sektoru Uzro debitor borclarin
sigorta haqglarina nisbati 10.8%, vaxti kegmis
debitor borclarin (VKH)® sigorta haglarina
nisbati isa 2.2% olmusdur. Bu gostaricilar
hayat sigorta Uzro anoloji olarag 5.4% va
0.8%, geyri-hayat sigortasi Uzre ise 22.8% va
5.3% olmusdur.

Sigorta sektoru manfaatls fealiyyot

gostarmisdir. 2025-ci ilin muvafig dovru ila

mugqayisada 2026-ci ilin birinci yarimilinda
Qrafik 59. Manfastlilik dinamikasi, mln ng)%natla
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Manba: Markazi Bank

sigorta sektorunun xalis manfaati 11.9% (10 mln.
manat) artaraqg 90 mln. manat olmusdur.
Hesabat dovru arzinde qeyri-hayat sigorta
sirkatleri uzra manfaatlilik 4 mln. manat artaraq
45 mln. manat, hayat sigorta sirkatlari Uzra
manfoatlilik ise 6 mln. manat artaraq 45 mln.
manat olmusdur.

Sigorta sektorunun zarorlilik daracasi 4 f.b
artmisdir. 2025-ci ilin mavafiq dovrina nazaran
sigorta sektorunun zererlilik deracesi 4 f.b
artaraq 89% olmusdur. Yuksek bazar payina

8 30 glindan artiq gecikmis sigorta haqlari iizre debitor
borclar

sahib bir nega sigorta siniflarinda zararlilik
daracasinin artmasi sigorta sektorunun zararlilik
daracasinin artmasina tasir etmisdir. Belo ki,
bazar payr 28% olan avtonagliyyat vasitosi
sahiblarinin mulki masuliyyatinin icbari sigortasi
Qrafik 60. Zararlilik daracasi, %-ila
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Uzra zoerar amsall 7 f.b artaraq 87%, xarc amsali
1 f.b azalaraq 28%, yekun zararlilik deracasi isa
6 f.b artaraqg 115%, bazar payr 12% olan
avtonagliyyat vasitelarinin sigortasi uUzra zeror
amsall 7 f.b artarag 55%, xerc emsali 5 f.b
azalaraq 32%, yekun zarorlilik deracaesi ise 2 f.b
artaraq 87% olmusdur.

Sigorta sektorunun
prudensial talablari ustalayir. 2026-ci ilin

birinci yarimili earzinds dividend 6danislari nazars

kapital movgeyi

Qrafik 61. Macmu ve taleb olunan kapitalin dinamikasi,
min. manatla
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alinmagla sigorta sektorunun macmu kapitali isos 1 mln. manat artarag 205 mln. manat
Oton ilin sonuna munasibatde 69 mln. manat olmusdur. Macmu kapital asassan dividend
azalaraq 312 mln. manat, taleb olunan kapital Odaniglarine gore azalmigdir.

53

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil



Hasiya 7. Sigorta sektorunun stres-test ¢cargivasinin formalasdirilmasi

Stres-test sigorta sektorunun maliyya soklarina gargl dayanigliiginin giymsatlandirilmasi va
alverissiz makroiqtisadi saraitde potensial kapital ehtiyaclarinin muayyan edilmasi baximindan
muhum alatlerdan biridir. Stres-test vasitasila alverissiz, lakin realistik makroigtisadi va maliyya
ssenarilari Uzra sigortacilarin maliyys vaziyyatinda bas vers bilacak dayisikliklar giymatlandirilir,
kapital movgeyinin dayanigliligi ve mumbkdun slava kapital ehtiyaci muayyan edilir. Bundan basqa,
stres-testlar fardi sigortacilarin dayaniqliliginin giymatlandirilmasi ile yanasi, maliyya sektoru
Uzra sistem risklarinin vo maliyya sabitliyine potensial tasirlarinin giymatlandirilmasinda da
muhum rol oynayir.

Sigorta sektorunun stres-testinin asas xuUsusiyystlarindan biri sigortacilarin aktiv va
ohdasliklarinin qarsiligli tasirinin nazare alinmasidir. Sigortagilarin aktivlarinin ahamiyyatli
hissasinin giymsatli kagizlarda, bank hesablarinda ve diger maliyys alstlarinda yerlasdirilmasi
onlari bazar va qarsi terof (kontragent) risklarine hassas edir. Digor torafden, sigorta
ohdaliklarinin bdyuk hissasi sigortalilara galacakda hayata kecirilmasi nazarda tutulan sigorta
odaniglarindan formalasmasi aktivlerin ve 6hdsliklarin dayarinin maliyys bazarlarinda bas veran
dayisikliklara garsiligli hassasligini sartlendirir. Bundan slave, tabii folakatlar va digar boyuk
hacmli sigorta hadisalari sigortacilarin zararlarinin shamiyyatli dearacaeda artmasina sabab ola
bilar.

Sigorta stres-testinin digar mihtim aspekti ikinci raund tasirlarinin va mumkun geriys aks alaga
kanallarinin giymatlandirilmasidir. Bele ki, maliyya soku naticesinda sigortacilarin kapital
movqgeyinin pislasmasi likvidliyin temin edilmasi va prudensial normativlarin gorunmasi
magsadila onlarin aktiv strukturunda dayisikliklara, o cumladan giymsatli kagizlarin satisina
sabab ola bilar. Sektor Uzre kutlavi aktiv satislarinin bag vermasi ise maliyya bazarlarinda aktiv
giymatlarinin alave tazyiq yaradaraq ilkin sokun giclanmasina va diger maliyys institutlarina
oturulmeasina sabab ola bilar. Bu sababdan stres-test yalniz sigortagilarin fardi kapital
dayanigliigini deyil, potensial olaraq onlarin maliyys sistemina tesirlarini da giymatlandirmak
Ucun istifads oluna bilar.

Sigorta sektorunun risk profili bank sektorundan farglendiyindan, stres-test ¢arcivasinda risk
kanallarinin se¢cimi de muvafiq xususiyyatler nazera alinmaqla musyyan edilmalidir. Bank
sektorunun stres-testlarinda asas diqqgat kredit riskinin reallasmasi naticasinda banklarin balans
ve manfaat/zarar gostaricilarina tasirine yonaldiyi halda, sigorta sektorunun stres-testinda
bazar risklari, sigorta risklari, garsi tarafin defoltu vea konsentrasiya risklari daha mihum
ahamiyyat daslyir. Xususila sigortacgilarin giymatli kagizlar ve banklarda yerlesdirilmis vasaitlar
uzre yuksak konsentrasiyasi onlarin maliyys bazarlarinda bas veran soklara hassasligini artirir.

Beynalxalg tacrubada sigorta sektorunun stres-test edilmasi genis tatbiq olunur. Bela ki,
Beynalxalg Valyuta Fondunun Maliyye Sektorunun Qiymatlendirilmasi Programinin (FSAP)
totbigindan etibaran Fond tarafinden 50-ya yaxin olkada sigorta sektoru Uzra stres-testlor
hayata kecirilmisdir. Bu testlarin ahamiyyatli hissasini inkisaf etmis dlkalar togkil edir. Stres-
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testlarin naticalari sigorta sektorunun risk profilinin giymatlendirilmasi, potensial kapital
catismazliglarinin gabagcadan musyysnlasdirilmasi, eyni zamanda makroprudensial siyasat
gararlarinin destakloanmasi maqsadils istifada olunur.

Bu baximdan, sigorta sektorunun stres-test cargivasinin formalasdirilmasi masalasi
Markazi Bank tarafindan diqgeatda saxlanilir va bu istiqameatda beynalxalq tacriibanin
oyrenilmasi davam etdirilir. Oyranilan tacriibslar galacekds tatbiq olunacaq stres-testlor
¢oargivasinda alverigsiz, lakin realistik makro-maliyye ssenarilarinin sigortagilarin maliyya
gostaricilarina va kapital mdvgeyina tasirinin giymatlandirilmasina imkan veracak.

Stres-test ssenarilarinin  formalasdirilmasi zamani sigorta sektorunun risk profili nazara
alinmagla asagidaki esas maliyya ve makroiqtisadi soklarin tatbiqi nezardas tutula bilar:

o sahmlarin giymatinin dayismasi;

o dasinmaz amlak giymatlarinin dayismasi;

o korporativ istigrazlar tGzrs kredit spredlarinin deyismasi;
o dovlat istigrazlari tzrs kredit spredlarin deyismasi;

o xarici valyuta mazannalarinin dayismasi;

o faiz deracalarinin deyismasi;

J an iri bank qargli taraflerinin defolt etmasi;

o an iri geyri-bank qarsi taraflarin defolt etmasi.

Stres-test ¢argivasinda geyd olunan soklarin aktiv ve 6hdaliklarin dayarina, sigortacilarin maliyya
naticalari va kapital mdvgeyina tasirinin kompleks sakilde giymatlendirilmasi nazarda tutulur.
Bununla yanasi, stres ssenarileri naticaesinda yarana bilacak kapital ¢catismazliginin muayyan
edilmasi va sektor Uzra potensial alave kapital ehtiyacinin giymatlandirilmasi stres-testin asas
naticalarindan biri olacaqdir.

Tatbig edilan soklarin bas verma ehtimali miimkiin sart ssenarilar (severe but plausible)
yanasmasi asasinda muayyan olunmasi stres-testin asas prinsiplarindan biri kimi gabul edilir.
Ssenarilerin formalasdirilmasinda maqgsad ekstremal ve bas verma ehtimalli gox asagl olan
hadisalarin mexaniki sakilde modellasdirilmasi deyil, sigorta sektorunun real olaraq Uzlagae
bilacayi sahamiyysatli maliyya soklari seraitinde sigortagilarin kapital dayanigliiginin
giymatlandirilmasidir.

Stres-test naticaleri sigortacilarin muxtslif soklara davamuligini, kapital moévgeyinda potensial
dayisikliklari va sektor Uzre yarana bilacak potensial kapital ehtiyacini miayyan etmakls yanasi,
maliyya sabitliyi G¢lin potensial hassasliglarin erkan marhalada miiayyanlasdirilmasina
imkan veracakdir. Eyni zamanda, naticalerin makroprudensial nazarat c¢arcivasinde istifade
edilmasi sigorta sektorunda risklarin yigilmasinin monitoringina, erkan xabardarlig sisteminin
tokmillasdirilmasina ve zaruri hallarda gabaglayici makroprudensial tadbirlerin gérulmasina
imkan yaradacagq.
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Kapital Bazari

2026-c1 ilin 1-ci yarisinda kapital bazarinda
giymatli kagizlarin ticarat dovriyyasinda
azalma miisahida olunmusdur. Comi giymatli
kagizlar bazarinin doévriyyesi 2025-ci ilin 1-ci
yarimili ile muqgayisaeda 32% (11.9 mlrd manat)
azalaraq 25.0 mlrd. manat taskil etmisdir.
Markazi Bank ile aparilan repo emaliyyatlarinin
azalmasi fonunda yarimil arzinde repo va aks-
repo bazarinin hacmi azalmisdir ki, bu da
giymatli kagizlar bazarinin ticarat dovriyyssi Uzra
azalmanin asas drayverini taskil edir. Korporativ
giymotli kagizlar bazarinin ticaret dovriyyasi
2025-ci ilin ilk 6 ay! ile muqgasiyeda 24% (0.4
mlrd. manat) artmis, dovlaet giymatli kagizlarinin
dovriyyasi ise 62% (2.6 mlrd. manat) azalmisdir.
Qrafik 62. Kapital bazarinin dévriyyssi, mird. manatla
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Manba: Markazi Bank

Korporativ giymatli kagizlar tzar ilkin bazarin
dovriyyasinda artim, dovlat qiymatli
kagizlarinin ilkin bazar lizre dévriyyasinda isa
azalma miisahida olunmusdur. Bels ki, 2025-

ci ilin 1-ci yarnmili ile muqgayisada korporativ

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil

giymatli kagizlarin ilkin bazar ddvriyyasinin
hacmi 65% (0.6 mlrd. manat) artaraq 1.5 mlrd.
manat, tokrar bazar dovriyyasinin hacmiisa 34%
(0.2 mlrd. manat) azalaraq 0.4 mlrd. manat taskil
etmisdir. Dovlet giymetli kagizlarina galincae,
ilkin bazar ddvriyyasi 6tan ilin 1-ci yarimili ila
mugasiyada 53% (1.2 mlrd. manat), takrar bazar
dovriyyasi isa 73% (1.4 mlrd. manat) azalmigdir.
Dovlet giymatli kagizlari bazarlarinda
dovriyyanin azalmasi asasan Maliyya Nazirliyinin
yeni emissiyalarinin az olmasi ile alagalandirilir.

Qrafik 63. ilkin ve tekrar bazar emaliyyatlarinin hecmi,
mird. manatla
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Moanba: Merkazi Bank

Repo bazarinda aktivlik 6tan ila nisbatds
azalmisdir. 2026-ci ilin 1-ci yarimili arzinda
repo/aks-repo amaliyyatlarinin hacmi 6taniilin 1-
ci yarimili ila muqgasiyada 30.9% (9.7 mlrd.
manat) azalaraq 21.6 milrd. manat

togkiletmisdir. Bununla bels, repo bazarinin




umumi aktivliyi gonaoatbaxs saviyyada

qalmaqgdadir.

Qrafik 64. Repo emaliyyatlarinin dinamikasi, mird. manatla
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2026-ci1 ilin 1-ci yarimilina tadaviilde olan
dovlat giymatli kagizlarinin hacmi azalsa da,
AMB-nin
edilmisdir. Bels ki, 6tanilin sonuilea mugayisada

notlarinda artim miusahida
tadavilds olan dovlat giymsatli kagizlarin hacmi
20% (1.8 mlrd. manat) azalaraq 7.2 mlrd. manat
taskil etmisdir. Azalmani sartlandiren asas amil
iso Maliyya Nazirliyi  terafinden  yeni
emissiyalarin hacminin az olmasidir. Hesabat
dovru erzindsa AMB notlarinin dovriyyadaki hacmi
30% (0.1 mlrd. manat) artaraq 0.5 mlrd. manata

catmisdir.

Qrafik 65. Tedaviilds olan dévlat qiymetli kagizlarinin
dinamikasi, mlrd. manatla
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2026-c1 ilin 1-ci yarimili arzinda investisiya
sirkatlarinin balans goéstaricilarinde artim
misahide olunmusdur. 2025-ci ilin sonu ila
mugqayisada investisiya sirkatlarinin aktivlari 2%
(2 mln. manat,
ohdalikleriisa 9% (6 mln. manat) artaraq 70 mln.
manat tagkil etmisdir.

manat) artaraq 123 mln.

Qrafik 66. investisiya sirkstlarinin balansinin dinamikasi,
min. manatla
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Dovr arzinda investisiya sirkatlarinin mustari
aktivlari kicilmisdir. 2026-ci ilin 1-ci yarimili
arzinds investisiya sirkatlarinin mustari aktivlari
18% (472 mln. manat) azalarag 2.1 mlrd. manata
catmisdir. Mustari aktivlerinde azalmanin asas
drayveri xarici bazarda broker xidmatlari
olmusdur. Bela ki, xarici bazarda broker
xidmatlari Gzro mustari aktivleri 25% (552 mln.
manat) azalaraq 1.7 mlrd. manat taskil etmisdir.

Qrafik 67. investisiya sirkstlarinin miistari aktiviarinin
dinamikasi, min. manatla
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Manba: Markazi Bank

investisiya sirkatlarinin xalis manfastinds, o
cumladan kapitalin galirlik gostaricisinda
artim miisahida olunmusdur. Bels ki, 2026-ci
ilin 1-ci yarimili arzinda investisiya sirkatlarinin
xalis manfaati 60% (0.9 mln. manat) artaraq 2.4
mln. manat olmusdur. investisiya sirkatlarinin
xalis manfaati asasan artan mustari sifarislari vo
portfel  idarsedilmasi  galirlori hesabina
formalasmisdir.

Qrafik 68. investisiya sirkstlarinin manfaatliliyinin
dinamikasi, min manatla
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investisiya sirkatlarinin kapital moévqeyi
komfort zonadadir. 2026-ci ilin 1-ci yarimilina
investisiya sirkatlari Uzre macmu kapital 51.2
mln. manat, telab olunan kapital ise 8.7 miln.
manat tagkil etmisdir ki, bu da investisiya
sirkatlarinin kifayat gadar kapital buferine sahib
oldugunu gostarir.

Qrafik 69. Mecmu kapital ve kapital telebinin dinamikasi,
min. manatla
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Manba: Markazi Bank
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Dasinmaz amlak bazari

xarclarinin
azalmasi fonunda tikinti sektoru tizra iqtisadi

Dovlat bilidcasinin asasli

aktivlikde azalma miusahida olunur. Bels ki,
2026-cl ilin | yarimilinda tikinti sektoru Uzra real
UDM 6ten ilin mivafiq dévri ile miqayisada
13% azalmis, sektorun cemi UDM-da payi isa 1
f.b. azalaraq 4.9%-2 enmisdir. Dovr arzinda
tikinti muassisalarinda ¢alisan muzdlu iscilarin
sayl 2025-ci ilin sonu ila muqgayisede 1.1%
azalaraq 118.1 min nafar tagkil etmisdir. 2026-
ctilin I yarimilinda Azarbaycanda butun maliyye
manbalarinden asas kapitala 9.3 mlrd. manat
vasait yonaldilib ki, bunun da 1.9 mlrd. manati
igtisadiyyatin tikinti sektoruna yonaldiib.

Qrafik 70. Tikinti sektoru izra UDM-in dinamikasi, min.
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Manba: DSK
Dovr arzinde yasayis evlorinin tikintisine
ayrilan investisiyalarda clzi azalma
miusahida olunur. Tikinti sektorunda asas
kapitala yonaldilmis investisiyalarda 6tan ilin
muvafiq dévru ile muqgayisada artim musahida
olunsada (6.6% artim), yasayis evlarinin tikintisi
uzra sarmaya qoyuluglarinin  mablaginda

azalma bas vermisdir (2.7% azalma).

Qrafik 71. Tikinti sektorunda investisiyalar, mln AZN
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Manba: DSK

Manzil bazan uzra qiymatlarin artim
dinamikasinda sangima misahida olunur.
Otan ilin mivafiq dévri ile miiqayisads manzil
bazarinda giymat artimi 8.4% olmusdur. ilkin ve
tokrar manzil bazarlarinda muvafiq olaraq illik
12.7% va 8.3%-lik giymat artimlari musahida

Qrafik 72. llkin va takrar bazar iizre manzil giymatlarinin illik
artim tempinin dinamikasi, %-la
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Manba: DSK

edilmisdir. Son 1 il erzinde ilkin bazar Uzrs
giymeatlerin artim tempinde sabit dinamika
musahide olunsa da, tekrar bazar uzrs
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giymatlarin artiminda muayyan gadar sangima
nazara ¢carpmisdir.

Osasan IKZF hesabina verilan kreditlar
hesabina ipoteka kreditlarinin artimi tamin
olunmusdur. 2026-ci il iyun ayinin sonuna

Ohalinin sarancamda galan galirlarinin artim
tempi meanzil qgiymatlarinin artim tempini
ustolomisdir. Bela ki, DSK-in malumatina
asason, 6tan ilin muvafiq dovru ile muqayisada
manzil giymatlari illik 8.4%, serancamda galan

golirlar isea 10.5% artmisdir. 2023-cu ilin
sonundan

ipoteka kreditlari portfelinds illik 6.6% artim
musahids edilmisdir ki, bunun da asas hissasini
moahz IKZF hesabinda verilon kreditlar shats

etibaroan ilk deafs ahalinin

Qrafik 74. Manzil giymetlarive shalinin seroncamda galan

. Lo . . . L galirlarinin illik artim tempinin dinamikasi, %-ls
edib. Beloe ki, 6ton ilin muvafiq dovrina nazaran

IKZF hesabina verilan kreditlar Uzro 266.5 25.0%

Qrafik 73. Ipoteka portfelinin dinamikasi, mlrd. manatla T
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ipoteka portfeli (izre artim tempi (year-over-year)

Manba: Markazi Bank

milyon manat (ve yaillik 10.8%), banklarin daxili
ipoteka kreditlerinin galig mablsginds ise 27.7
milyon manat (ve yaillik 1.4%) artim musahide
olunmusdur. Naticoeda, hesabat doévrinda
ipoteka portfelinin 58%-ni IKZF, 42%-ni ise
banklarin daxili resurslar hesabina verdiyi
kreditlar taskil etmisdir. Otan ilin mivafiq dévri
ilo miqgayisada yeni verilmis ipoteka kreditlori
Uzro faiz deracaleri 0.3 f.b. artarag 10.72%
taskil etmigdir. Bels ki, banklarin daxili ipoteka
kreditlari Uzra muvafiq gosterici 0.39 f.b. artaraq
12.76% olmus, IKZF hesabina verilmis
kreditlards isa dayismaz (7.04%) galmisdir.

Maliyya Sabitliyi Hesabati | 2026-ci il | yarimil

saroncamda qalan galirlarinin illik artim tempi
manzil qgiymatlarinin illik artim tempini
Ustalemisdir.

Bhalinin sareancamda qalan  galirlari
dayanigli ipoteka kreditlasmasina imkan
verir. Dunya tacrubasinda genis istifads edilan
alcatanliq indeksi (affordabililty index) adam
basina disan ayliqg serancamda galan galirlarin
ipoteka kreditlari Uzra ayliq ortalama 6danisa
nisbati kimi hesablanir. Gostaricinin 100%-dan
yuxarl olmasi shalinin sasrencamda qalan
goalirlarinin ipoteka 6dama igtidarinda
oldugunu, 100%-dan asagl olmasi ise ayliq
ipoteka 6danisinin sarancamda qalan galirden
¢ox olmasini gostarir. Son 2 ilde ohalinin
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sarancamda qalan gslirleri Uzre davam Qrafik 75. Blgatanliq indeksinin dinamikasi, %-la
etmakda olan miuisbat dinamika slcatanliq 160%
150%
140%
130%

indeksinin davamli artmasina va benc¢mark
gostariciden yuksak olmasina sabab olmusdur.

Manzil bazan ile bagli mdvcud agiq 120%
manbalardan alds edilan malumata asasan 110%
iyun ayinin sonunda O6lke Uzra toklif edilan 100%

90%
80%

median ayliq kiraye haqqi 917 manat toskil edir
ki, bu da dasinmaz amlakin kapitalizasiya
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muddatinin 23 il olmasini sartlandirir. Qeyd
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edok ki, o6ten ilin sonu ile muqgayisado
kapitalizasiya muddatindea 2.1 illik artim

musahida olunur ki, bu da il srzinde manzil Manba: Markazi Bank, DSK va dasinmaz amlak algi-satqisi
lizra agig manbalar

Olgatanliq indeksi

qgiymatlarinin artimi fonunda kiraya
giymatlarinin nisbaten azalmasi ile izah olunur.
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Qeyri-maliyya sektoru

Igtisadiyyatda asas bank-borcalan miinasibatlari qgeyri-maliyys sektorunda formalasdigindan, bu
sektorun maliyys gostericilari maliyys sabitliyinin giymetlondirilmasinde muhum indikator rolunu

oynayir. Korporativ borc yiukuntin dinamikasi, manfaatlilik meyllari va sektorun Umumi maliyys vaziyyati

bank sisteminin kredit riskine hassasligini miayyanlasdiran baslica amillardandir.

Biznes portfelinin artimi real sektordaki
aktivliyi destaklayir. Otonilin miivafiq dévrii ile
muqgayisada biznes portfeli 13.4% artmisdir.
Mulgayisa Ugun geyd etmak lazimdir ki, muvafiq
doévr arzinde UDM-nin ve geyri-neft UDM-nin
illik nominal artim templari muvafig 5.0% va
6.1% toskil etmisdir. Son 1 il arzinds
igtisadiyyatin butln sahslarine verilan kredit
portfelinin hacmi artmisdir. ©@n yuksak artim
tikinti, naqgliyyat ve qeyri-istehsalat ve xidmat
sahalarinda musahida edilmisdir.

Qrafik 76. Biznes portfelinin dinamikasi, mlrd. manatla
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Manba: Markazi Bank

Doévr oarzinde biznes portfelinin  UDM-daki
darinliyi artmaqgda davam etmisdir. Bela ki,
2025-ci ilin sonu ilea mugayisaeda biznes kredit
portfelinin UDM-da payi 0.7 f.b. artaraq 13.2%
togkil etmisdir. Kend tesarrufati ve sanaye
sektorlari istisna olmagqla, igtisadiyyatin batin
sahalari Uzro biznes kreditlarinin  muvafiq
sektorlara maxsus olan UDM-daki payi

yuksalmis, xususila  tikinti sektorunda
kreditleagsmanin artimi hesabina sektorun
derinlik gostericisinde nazaragarpan artim
musahids olunmusdur.

Qrafik 77. Kredit portfelinin UDM-a nisbati (iqtisadiyyatin

sahalori lizra)
40.0%

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%

15.0%

10.0% .-—"'—.--_-.--_.
5.0% B— —l— L —

0.0%

2023 2024 2025 2026 RII
emmlim— Sonaye el Ticarat
Nagliyyat Tikinti

e Kond tasarrifati el nformasiya va Rabita

«= fe= Comi UDM

Moanba: Markazi Bank, DSK

Qrafik 78. Iqtisadiyyatin sahalari (izra asas kapitala
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2026-c1 ilin iyun ayina olan malumatlara
osasan, real sektora verilan kreditlarin Vs-i
asas kapitala yonaldilmisdir. Hesabat
dévrinds biznes kredit portfelinin 21.6%-i
(2025-ci ilin sonu ila mugayise 0.6 f.b. cox)
dasinmaz smlakin alinmasi, tikintisi va yenidan
qurulmasi, avadanlig alinmasi va diger
investisiya xarclarinin maliyyalasdirilmasina
sorf edilmisdir. osas vasaitlerin
formalasdirilmasi maqgsadile ayrilan kreditlar
igtisadiyyatin  dayanigli inkisafinin  tamin
edilmasinde muhim ahamiyyat kasb edir.
Sektorlar Uzre tahlil gosterir ki, son ddévrda
tikinti sektoru Uzro sasas kapitala yonaldilmis
kreditlar Uzra musbat dinamika musahide
olunmusdur.

2026-c1 ilde biznes portfelinin dollarlasma
saviyyasi 25%-dan 27.6%-a yiuksalmisdir.
Dollarlagsma Uzra asas artim tikinti sektorunda
olmagqla, iri hacmli infrastruktur layihalerinin
maliyyalesdirilmasi maqsadile mahdud sayda
mustarilera xarici valyutada verilmis taminatl
kreditler hesabina bas vermisdir.

Qrafik 79. Biznes portfelinin dollarizasiyasi, %-lo

Banklarin biznes portfeli zra kredit
risklarinda fordi borcalanlar hesabina artim
miusahida olunsa da, imumilikde maliyya
sabitliyi lGiclin tahdid yaranmamisdir. Bels ki,
oton ilin sonu ile mugayisaeda biznes portfeli
tizre QIK amsali 0.5 f.b. artaraq 3.2% taskil
etmisdir. Biznes portfeli Gizre QiK-in ehtiyatla
ortulma amsali 102% olmusdur ki, bu da kredit
risklarina garsi sektorun adekvat ehtiyatlanma
saviyyasini gostarir. Portfel Gzra kredit risklorini
Markazi Bank daim nazarotdo saxlayir.

Qrafik 80. igtisadiyyatin sahalari tizra QIK emsalinin
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dinamikasi, %-la
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o aparilmis tahlillar gostarir ki, geyri-maliyya

60% sektoru Uzre risklar idara  olunan
50% soviyyadadir. Belo ki, biznes portfelinin
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kommersiya bankindan onlarin an boyuk biznes
borcalanlarinin fordi saviyyada son maliyya
malumatlari toplanmis ve tahlil olunmusdur.

S

2025-ci ilin sonuna olan malumata asasan,
bank sektorunun biznes portfelinin Umumi
hacmi 16.1 mlrd manat taskil etmisdir. Fordi

2024 2025 W 2026 iyun

Manba: Markazi Bank
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malumatlari toplanmis borcalanlar biznes Manfoaatlilik gostoricilari lizra sektorlarda

portfelinin  55%-ni ahate etmisdir. Tahlil mixtalif tendensiyalar miisahide olunur.
naticasinda qeyri-maliyya sektoru uzre risklarin Oten illa mugayisada manfaatlik
idare olunan saviyyada oldugu qgenastine gostoricilarinde artim  asasen  naqliyyat,
galinmisdir. informasiya ve rabita sektorlarinda musahida

olnumusdur. Tahliller gostarir ki, manfaatliyin

Qrafik 81. Iqtisadiyyatin sahaleri tizra Kapitalin galirliliyi (ROE amsali)
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Qrafik 82. Igtisadiyyatin sektorlari tizra Comi borc / Kapital (siitun) ve Leverec eamsali - Aktivlar / Kapital (xatt) miigayisalari
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azalmasi musahida olunan sektorlarda bunun
asas sababi xarclarin golirlardan daha suretli
artmasi olmusdur.

borclanma
Tahlil
naticalarina asasan 2024-cu illa mugayisada
2025-ci
borclanma azalmig, xidmat, kand tasarrufati,
naqliyyat va informasiya-rabite sahalarinds isa

Sektorlar Uzre Umumilikda

yukiinda artim misahida olunur.

ilde ticareat va emal sektorlarinda

artmisdir.
Dayaniquiliq Ulzro sektorlarda miuxtoalif
trendlar olsa da, he¢ bir sektor riskli

kateqoriyada deyil. Tohlilzamani har bir sektor
uzra Moody’s reyting metodologiyasi asasinda
biznes musgtarilerinin borclanma saviyyasi va
borc 6dama qgabiliyyati giymatlandirilmisdir. Bu
magqgsadla,
maliyya hesabatlar Uzre amaliyyat galirlerine

borcalanlarin teqdim olunmus

reyting metodologiyasi asasinda Caa vo Ca
reytingi alan sirkatlor muvafiq olaraq riskli
kateqoriya kimi tasniflasdirilmisdir (Qeyd: Caa
va Ca reytingi alan sirkatler amaliyyat manfaati
monfi olan (eameliyyat zerorile faaliyyat
gostaran), amaliyyat galirlarina nisbatda yuksak
borclanmasi olan va yaxud faiz, vergi ve

amortizasiya hesablanmazdan avvalki
manfaatin faiz xorclarini qarsilaya bilmayan
sirkatlordir). Tahlil naticalarine asasan ticarat,
emal sanayesi, naqliyyat va madancixarma
sektorlarinin dayanigliginda GUmuman pozitiv
dinamika mugahide olunmusdur. Fardi sirkatlar
saviyyasinda riskli kateqoriyada olan sirkatlor
movcud olsa da, iumumilikde he¢ bir sektor
riskli kateqoriyada deyil. Qeyd etmak lazimdir
ki, bank

maliyyalesdirmasi

sektorunun real iqtisadiyyat
Bank

torefindan daim diggat markazinda saxlanilir.

masalalari Markazi

nisbetde borclanma® ve faiz xarclarinin Mearkazi Bankin formalasdirdigl requlyativ
garsilanmasi’ amsallar asasinda sirkatlaerin gorgive biznes kreditleagmasinin
reytinglari muayyanlasdirilmisdir. Moody’s stimullasmasina yonsldilmisdir. Bele ki,
Qrafik 83. Iqtisadiyyatin sektorlari tizre ®maliyyat manfaati (EBITDA) / Faiz xarclari gbstaricisi
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Markazi Bank biznesin inkisafini destaklamak kicik sahibkarliga verilon kreditlarda risk Uzra
moagsadila bazi sahalora, xUsuson ixracat oOlculmus aktivlerde requlyativ yumsalmalar
yonumlu fealiyyatle masgul olan bizneslers, totbiq edir.

kend tasearrufati sektoruna, habele mikro ve
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