AZORBAYCAN RESPUBLIKASI MBRK®Zi BANKININ 2022-Ci iL UCUN PUL V@
MALIYY® SABITLIYi SIYASOTININ 8SAS iISTIQAMSTLORI BARSDS BOYANATI

Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti [lham Sliyev canablarinin bascilii
ile 2021-ci ilde heayata kecirilon magsadyonlii siyasset neticesinde Olks
iqtisadiyyatina  pandemiyanin  neqativ  tesirleri  minimallagdiriimigair.
Pandemiyanin yeni dalgasina baxmayaraq ilkin ve effektli antibéhran tadbirlari,
peyvandlanma prosesinin kitlavilesmeasi ve sosial taecrid mahdudiyyastlerinin
merholali yumsaldilmasi, elece de igtisadi subyektlorin goraite tadricen
uygunlagsmasi neticesinde iqtisadi fealliq barpa edilmig, cari il U¢ln nazerde
tutlan prognozdan daha yuksak igtisadi artima nail olunmusdur.

2021-ci ilde de Olkede makroigtisadi ve maliyye sabitliyinin qorunmasi
Azerbaycan Respublikasi Merkezi Bankinin faaliyystinin baglica prioritetlarini
toskil etmigdir. Catri ilin ikinci yarisindan diinyanin akser Olkslaerinds oldugu kimi
Olkadsa inflyasiya tazyigleri artsa da, imumilikde makroigtisadi sabitlik tamin
olunmusdur. Inflyasiyanin xarici fonunun shamiyyastli pislesmesi seraitinde
inflyasiyanin  formalasmasinda xarici ve daxili qeyri-monetar amillorin
muayyanedici rolunu nazears almaqla Azerbaycan Merkazi Bankinin pul siyasati
monetar gorait voe inflyasiya go6zlentilerini idare etmak vasitasile bu amillerin
tosirinin yumsaldilmasina yonaldilmisdir.

Cari ilde yuksek neft qiymetlori, qeyri-neft ixracinin shamiyyatli artimi
soraitinde Olksanin profisitli ticaret ve tediye balansinin formalasmasi milli
valyutanin mezannasinin sabitliyinin qorunmasina ve ilin yekunlarina gére
Strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasina imkan vermisdir. Valyuta bazarinin
tarazligi seraitinde mezsanne sabitliyi xarici muhitden gslen inflyasiyanin
shamiyyetli balanslagmasina serait yaratmisdir.

2021-ci ilde Merkazi Bankin maliyys sabitliyi siyasetinde sasas prioritetlari
maliyye-bank sistemina etimadin qorunmasi, risklarin minimallasdiriimasi,
maliyye sektorunda idareetme potensialinin ve goklara qarsi dayaniqligin
artirilmasi taskil etmisdir. Hoayata keciriloan requlyativ siyaset ve risk-asasli
nazarst ¢oarcivesi maliyys sektorunun, o ciimladen maliyys bazarlarinin miixtslif
segmentlarinin stabil faaliyystinin davam etdirilmasina imkan vermisdir.

2021-ci ilde real sektorun maliyys resurslarina ¢ixiginin geniglandiriimasina
de nail olunmusdur. Pandemiya seraitinds biznesin kreditlesmasi Uzrs ikiragamili
artim tempi ve qiymetli kagizlar bazarinda miisahidse olunan ytksek aktivlik
iqtisadi artimin maliyyslesme imkanlarini genislandirmis, maliyye sektorunun
derinliyi cari ilde daha da yiksaldilmisdir.

2022-ci ilde de Merksazi Bankin pul siyaseti Olkeds dayaniqlh qiymet
sabitliyinin temin olunmasina, inflyasiyanin elan edilmis hadef cearcgivesine
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qaytarilmasi ve dayaniqli Ibvberlesmesine yonaldilacekdir. Baza prognozlara
gOro yuksek dayiskenliya malik, xarici qgeyri-monetar amillor hesabina
formalagan inflyasiyanin névbati ilin sonuna hadef diapazonunun yuxari heddine
yaxinlasacagi gozlenilir.

Proqgnozlasdirilan profisitli tediya balansi, dbvilet biidcesine Azerbaycan
Respublikasi Dévlst Neft Fondundan transfertlarin shamiyyatli artimi 2022-ci ilde
doe daxili valyuta bazarinin tarazligini ve milli valyutanin mazannasinin
dayaniqligini destaklayacakdir.

2022-ci ilde de Merksezi Bank maliyye sektorunun sabitliyinin tamin
olunmasi, maliyyas inkluzivliyinin genislendiriimasi, sigorta ve kapital bazarlarinin
derinliyinin artirilmasi, milli 6denis sisteminin tehlikssiz, fasilesiz ve davamli
fealiyystinin teamin edilmasini diggst merkezinde saxlayacaqdir.

2022-ci il ve ortamuddastli strateji dbvrde de Merkszi Bankin sasas
prioritetlerinden  biri  kommunikasiyasinin effektivliyinin ve shataliyinin
geniglendiriimasi olacaqdir. Bu, ham iqtisadi subyektlarin gozlentilaerinin effektiv
idare olunmasina, hem de makroiqtisadi koordinasiyanin effektivliyinin daha da
guclendiriimasins imkan verscakdir.

|. 2021-Ci iLD® PUL V® MALIYY® SABITLIiYi SiYASoTi
1.1. Pul siyasatinin hayata kegirilmasi muhiti

2021-ci ilde Markazi Bankin pul siyaseti diinyanin ekser &6lkelarinds iqtisadi
fealligin barpasi ve inflyasiya tezyiqlarinin artmasi, yuksek inflyasiya idxall ve alverisli
neft giymetlori, daxili iqtisadi artima qayidis, fiskal ve maliyye sabitliyi seraitinde heyata
kecirilmigdir.

2021-ci ilde dinyada COVID-19 sleyhine kiitlovi peyvendlomanin aparilmasi,
ayri-ayri Olkalerde karantin mahdudiyyatlerinin marhalali yumsaldilmasi seraitinds
global igtisadiyyatda barpa prosesi mugahida edilmisdir. Pandemiyanin yeni
dalgasina baxmayaraq dunya iqtisadiyyatinda shamiyyatli paya malik 6lka qruplarinda
igtisadi aktivlik gostaricileri pandemiyadan avvalki saviyyani tstaloemisdir.

Beynalxalq Valyuta Fondunun (BVF) oktyabrda agiglanmis son prognozlarina
gore qglobal igtisadi artimin 2021-ci ilde 5.9% olacagi gozlanilir. Qlobal ticarstin cari
ilde 9.7% artacagi prognozlasdirilir.

2021-ci ilde dunyanin aksar Olkalarinda inflyasiya tazyiglari yluksalmigdir ki,
bu da asasen pandemiya ila slagadar miveaqqgati taleb-taklif uygunsuzlugu, global birja
giymatlarinin suratli artimi, deyar zancirinda qirilmalar, dasinma va logistika xarclarinin
yuksalmasi ila izah olunur. Noyabrda illik inflyasiya hadafle miqayisede ABS-da 3.4
dafe, Avrozonada 2.5 dafe, Rusiyada 2.1 dafe, Qazaxistanda 1.5 dafe, Belarusda 2.1
defe, Ukraynada 2.1 defe, Gurcustanda 4.2 defs, Turkiyade ise 4.3 dafe yuksak
olmusdur. Son meyillari nazars alaraq BVF 2021-ci ilin sonuna inflyasiya prognozunu
hem inkisaf Etmis Olkslor (IEQ), hem de inkisaf Etmekde Olan Olkeler (IEOQQ) lizre
yukssltmisdir. Bu seraitds bir sira olkslarde markazi banklar inflyasiya tezyiqglarini
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nazere almagla pul siyasaetini sertloesdirmakdadirlor. ilin svvelinden indiyadak markazi
banklar terefinden 108 defe asas faiz daracasinin artiriimasi haqqinda garar gabul
edilmigdir.

2021-ci ilde dunya bazarinda amteaa giymatlarinin ahamiyyatli yluksalmasi
musgahide edilmisdir. Dunya bazarlarinin konyunkturasi bir terafden global tslebin
davamli barpasi, digar terefden ise epidemiya aleyhine mahdudiyyatlar sababindan
istehsall teleba uydun genislandirmak imkanlarinin daralmasindan tesirlenmisdir.
Dunya Bankinin (DB) amtes bazarlari hagqinda son malumatlarina asasan 2021-ci
ilin noyabrinda 6ten ilin eyni dovri ile migayisads enerji giymatlari 2.1 defs, geyri-
enerji giymatlari 24.7% artmigdir. BMT-nin ©rzaq ve Kaend Taserrufati Teskilatinin
malumatina gora noyabrda diinya arzaq giymatlari illik esasda 27.3% yuksalmisdir. Bir
sira arzaq ixracatcilarinda iglim seraitinin pislesmasi doe diinya arzaq giymatlerine
artirici tesir edir.

Dasinma-logistika xarclarinin artmasi ve catdirima muaddatinin uzanmasi
dinyada inflyasiya proseslarinin gliclanmasinin asas sabablarindan biri kimi ¢ixis edir.
Cari ilin noyabrinda 1 konteynerin dasinma xarclari 6ton ilin eyni dovriine nazaren 4
dafadan cox yiksalmis, xammalin va hazir mahsulun ¢atdiriima muddati ise 2 dafeye
yaxin yuksalmisdir (Menba: Freightos.com).

Qlobal igtisadi aktivliyin artmasi seraitinde nefts telobdaki yiksak artimla
muigayiseda OPEC++ razilagsmasi ¢arcivesinda taklifin konservativ artiriimasi neftin
giymatina artirici tesir etmisdir. Brent markali neftin orta giymati 2021-ci ilin 6tan
dovrinda 71 ABS dollar teskil etmisdir ki, bu da 6tan ilin orta giymatindan (43 ABS
dollar1) 65% c¢oxdur. Enerji dasiyicilarinin bahalagmasi enerji idxalgisi olan ticarat
torafdasi olkalerinda inflyasiya proseslarini stratlandirir.

2021-ci ilde Azerbaycanin xarici iqtisadi movqeyi O6lkanin qgeyri-neft
mahsullari ixraci potensialinin realizasiyasi ve ixrac mahsullarinin giymatinin artmasi
soraitinda formalasmisdir. Cari ilin yanvar-oktyabr aylarinda ixrac giymatleri indeksinin
orta illik artimi 46.9% taskil etmisdir. 2021-ci ilin 11 ayinda xarici ticarat balansinin
profisiti 6ten ilin muvafig dovri ile migayisaeds 2.8 dafs artaraq 9.4 mird. ABS dollari
taskil etmisdir. Qeyri-neft ixraci 44%, qeyri-neft idxali ise 9% artmisdir. 9 ayda tadiya
balansinin cari emaliyyatlar hesabinda 3.9 mird. ABS dollari ve ya UDM-in 11%-i
saviyyasinda profisit yaranmisdir.

Profisitli tadiys balansi garaitinda 6lkanin strateji valyuta ehtiyatlari 11 ayda
4.4% (2.2 mird. ABS dollari) artaraq 53 mird. ABS dollarini, Markazi Bankin ehtiyatlari
iIse 10.2% artaraq 7 mird. ABS dollarini Ustelemisdir.

Cari ilda stimullagdirici makroiqgtisadi siyasetin davam etmasi va xarici talabin
geniglonmasi geraitinda sosial tecrid tadbirlerinin marhalali yumsaldilmasi macmu
talebin barpasina serait yaratmisdir. 11 ayda oOten ilin eyni dovrine nazaran
parakande ticarat dovriyyasi 3%, 0Odenisli xidmatlerin istehlaki 4.6% artmisdir.
istehlakin artmasinda sart karantin dévrinds yaranmig yigimlarin xerclanmasi, kredit
aktivliyinin barpasi, habela xarici sefarlerin mahdudlasmasi sababindan 6lkadaxili



xidmatlara talabin artmasi da muayyan rol oynamisdir. Son rubler istehlak¢i inami
indeksi ahamiyyatli yaxsilagsmaqdadir.

Dovlet talabi macmu telabin baslica manbalarindan biri olarag galmigdir. 11
ayda dovlst biidcasi xarclarinin UDM-a nisbati 27.6%-i tistaloemigdir.

Macmu telabin barpasi macmu teklifin de yiksalmasi ile musayist olunur. 2021-
ci ilin 11 ayinda umumi daxili mahsul real ifadeds 5.3%, o cuimladan geyri neft-qaz
sektoru tzra 6.4% artmisdir. Qeyri neft-qaz sektorunda iqtisadi artim baslica olaraq
ticari sektor hesabina olmusdur. Qeyri neft-qaz senayesinde 20.9%, kand
tosarrufatinda 3.8%-lik artim bag vermisdir.

Maerkazi Bank tarafinden real sektorun monitoringi ¢arcivesinda kegirilmis
sorgular da igtisadi aktivliyin artmaqda oldugunu tesdiglayir. Monitoringe gora cari ilin
11 ayinda biznes inam indeksinin orta gostaricisi geyri-neft senayesi, ticarst, xidmat
va tikinti sektorlarinda 6ten ilin eyni dovrl ile miqgayisade shamiyyatli yaxsilasmisdir.
Ticaratda satig gozlantisi, xidmatds isa talab gobzlentisi Uzre orta godstariciler cari ilin
11 ayinda musbat zonada gerarlagsmisdir. Qeyri-neft senaye muiassisalarinds istehsal
guclarinin yuklanma saviyyasi 6ten ilin eyni dévriina nazaraen shamiyyatli yiksalmisdir.

1.2. 2021-ci ilde hayata kecirilan pul siyasati va onun naticalari
2021-ci ilde Merkazi Bankin pul siyassti inflyasiyanin dinamikasi ve xarici
fonunun pislesmaesi, inflyasiyaya tesir gostaran amillerin xarakteri - onlarin mivaqqgsti
ve ya qalici olmasi, inflyasiyanin riskler balansinda bas vermis dayigiklikler,
inflyasiyanin  ortamiiddetli  prognozu ve  gb6zlentiler nezere  alinmagqla
formalasdiriimisdir.

Rasmi statistikaya gors illik inflyasiya noyabrda (2021-ci ilin noyabr ayi 2020-ci
ilin noyabr ayina nazaran) 11.1% teskil etmisdir. Orta illik inflyasiya ise yanvar-noyabr
aylarinda 6.2% olmusdur.

Tanzimlanan giymatlerin, hamc¢inin movsumi xarakterli mahsullarin giymat
dayisimi nazere alinmadan hesablanan orta illik baza inflyasiya 2021-ci ilin yanvar-
noyabr aylarinda 3.9% toegkil etmisdir.

inflyasiya tazyiglarinin yiikselmasi biitiin mehsul ve xidmat alt qruplar Gzre bas
vermisdir. Noyabrda arzag mahsullari Uzra qgiymat indeksi illik ssasda 14.9%
yuksealmisdir. Orta illik erzaq inflyasiyasi ise yanvar-noyabr aylarinda 7.4% olmusdur.
Maovsumi amillerin tarixi tahlilleri gostarir ki, son 10 ilds har ilin may-sentyabr aylarinda
arzag mahsullari Uzre kumulyativ olarag orta hesabla 3.4% deflyasiya mugahida
olunurdusa, cari ilin muvafig moévsiminds 2.3% inflyasiya olmusdur. ®rzaq
inflyasiyasina dinya erzaq giymatlarinin yiksalmakds davam etmasi ciddi tesir
gostermisdir. Xtsusan da kera va bitki yaglarinin, sakar va stid mahsullarinin, elecea
de c¢orek memulatlarinin bahalagmasi dunya arzaq giymatlerinden shamiyyatli
tosirlanmisdir. BMT-nin ©rzaq ve Kand Tesarrufati Tegkilatinin malumatlarina gore
noyabrda illik asasda dinya giymatlari un mamulatlari Gzre 23.2%, sid mahsullari
uzra 19.1%, yaglar Uzre 51.4%, sokar Uzre 36.4% yuksalmisdir.

Noyabrda illik esasda inflyasiya geyri-erzaq mahsullari Uzra 7.1%, xidmatler tizra
iIse 9.1% tagkil etmisdir. Qeyri-arzag mahsullari arasinda an cox illik bahalasma
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yanacaq mahsullari (20%) ve insaat materiallari (12.9%) Uzro geyde alinmisdir.
Xidmatlar Uzrs inflyasiyaya dovlat tanzimlenmasi tsetbiq edilen giymat ve tariflerin
dinamikas1 shamiyyatli tasir gbstermisdir.

istehsalgi giymetlori indeksi de Umumilikde artima meyilli olmusdur.
Oktyabrda 6ten ilin eyni dovri ile migayiseda emal sanayesinds istehsalgi giymatlari
indeksi 29.9%, kand tasarrufati istehsalgi indeksi isa 14.4% artmisdir. Qeyd olunanlar
onu gosterir ki, xarici ve daxili xerc amillerinin giymatlara oturaculuyud igtisadiyyatin
sahaleri tGzra farglenir. Kend tasarrufati mahsullari Gzra istehsalgi giymati indeksinin
artim tempinin arzaq inflyasiyasi saviyyasindan geri qalmasi arzaq mahsullari Uzrs
inflyasiya idxalinin yuksak oldugunu gostarir. Ekspertlarin artiq “Aqroflyasiya”
adlandirdiglari bu prosesin de baslica sabableri global talebin artmasi, quraqliq, anti-
kovid mahdudiyyatlari, istehsal-yanacaq, gubra, logistika xarclerinin artmasi teskil
etmisdir. Bununla yanasi, dagsima xarclerinin artmasi ile avtomobil nagliyyati ile
Olkadaxili yukdagsima qiymatler indeksinin illik olaraq 11.7% artmasi da Olkads
istehsalgi giymatlarin artimina téhfs vermisdir.

Umumilikde inflyasiya tazyigleri son vaxtlar giymstlerin formalasmasinda
halledici rol oynayan xarici amillar hesabina artmaqgdadir. Dinya bazarinda birja
mahsullari giymatlarinin ve ticarat terefdaglarinda inflyasiyanin ylksalmasi, tachizat
zoncirinda qirilmalar ve dagsinma xarclarinin artiminin tasirlari gbézlenildiyinden daha
ahamiyyatli vo davamli xarakter alir. Bu sebablardan cari ilin yanvar-oktyabr aylarinda
idxal giymatlari indeksinin orta illik artimi 21.4% olmusdur. Daxili xerc amilleri, xiisusan
ddvlet tenzimlanmasi tatbiq edilan giymatlerin liberallagdiriimasi illik inflyasiyanin “a-ni
izah edir. Inflyasiyanin dinamikasinin formalasmasinda monetar amillerin rolu
ahamiyyatli asagidir. Qabul edilmis makroiqtisadi ¢arcgive ve tadiye balansinin
profisitinin destakladiyi asas l6vbar manatin mazannasinin dayanigligi inflyasiya
idxalini shamiyyatli derecade neytrallasdirmisdir.

lin 6ten doévrinde inflyasiyanin faktiki dinamikasi inflyasiya go6zlentilarini
muayyanlagdiran asas amil olmusdur. Son 12 ayda inflyasiya g6zlentilari real sektorun
batin monitoring olunan sektorlarinda artim meyilli olmugdur. Dekabrda aparilan
sorgulara goéra ev taserrufatlarinin 82%-i inflyasiya gb6zleyir, o cimladan 29%-i
inflyasiya tempinin daha da yiikseloceyini disunir. Inflyasiya gdzlentilarinin
yiksalmasi talabi artirmaqgla xarclarin giymatlere transformasiyasini suretlondirmak
potensialina malikdir.

2021-ci ilin otan dovrunde manatin xarici valyutalara nazeran mazannasi
valyuta bazarinda telab-taklif nisbatine uygun olaraq formalasmisdir. Xarici muhitda
bas veran proseslarin dolayi tesirleri ile yaranmig gozlentiler naticesinde yanvar
ayinda valyuta herraclarinda teleb artsa da, fevral ayindan baslayaraq talabin
azalmasi ve sabitlesmasi musahide olunmusdur. Hesabat dovrundas profisitli tediya
balansi ve strateji valyuta ehtiyatlarinin artmasi geraitinda gozlentilerin yaxgilagsmasi
da valyuta bazarina sabitlesdirici tesir géstermisdir. ilin 6ten dévriinde Merkezi Bankda
kecirilon valyuta harraclarinin 70%-da taklif talabi Ustalamigdir.

Manatin ABS dollarina nazeren resmi mazannasi cari ilde de banklararasi aqdler
uzra orta mazanna asasinda muayyan edilmisdir. Banklar tarafinden musayyan edilan



xarici valyutanin alig-satis mazannaleri resmi mazannays yaxin trayektoriyada
formalasmisdir.

Manatla pul bazasi 2021-ci ilin 11 ayinda 5.3% artmisdir. DOvr arzinde dovlet
bidcesinin profisitli icrasi ve vahid xazina hesabinin dinamikasi pul bazasinin asagi
templi artimini destekleamakle antiinflyasiya effektine malik olmusdur.

Faiz dahlizinin parametrlarina dair gararlar global muihitde bas veren
proseslarin Olks igtisadiyyatina tasirlari, macmu talebin ve igtisadiyyatin barpa tempi,
inflyasiyanin faktiki ve gozlenilan saviyyasinin hadefs nazaran giymatlendiriimasi,
inflyasiyasiyanin xarici va daxili amillerden formalasan riskler balansi nazara
alinmagla gebul edilmisdir. Igtisadi artimin barpasina destek magsadile ucot deracesi
2018-ci ilin avvalindan 2020-ci ilin dekabr ayina kimi 16 marhalada azaldirilaraq 15%-
dan 6.25%-o endirilmisdir. Lakin 2021-ci ilin birinci yarisinda baslica olaraq xarici
muhitde bas veran proseslara cavab olaraq ucot deracasinin dayisdiriimasi
istigametinde pauza goéturtlmus, ilin ikinci yarisindan baslayaraq iss inflyasiya
proseslarinin stiretlenmasina cavab olaraq sentyabr, oktyabr ve dekabr aylarinda ugot
daracesi 3 dafe ardicil yuksaldilarak 7.25%-a ¢atdiriimisdir.

Igtisadiyyatda likvidliyin effektiv idare olunmasi magsadile Markezi Bank miixtalif
bazar amaliyyatlar1 alstlearinden cari ilde de adekvat istifade etmisdir. Bank
sisteminda izafi likvidliyin movcudlugu seraitinde Markazi Bankin sterilizasiya
aletlarine taleb bitln aylar tzrs yiksak olaraq galmisdir. 2021-ci ilin 6tan dévrindas
Merkazi Bank 37 not harraci kecirmisdir.

Cari ilin 6tan dovrinda dovlst giymatli kagdizlarinin galirliyi ve banklararasi
bazarda faiz deracaleri asasan azalma meyilli olmusdur. Umumilikda, dovlst giymatli
kagizlarinin galirliyi muddeatinden asili olaraq 2-5 faiz bandi civarinda azalaraq ilin
sonuna 4-7% intervalinda formalagmigdir. Yalniz son aylarda bu faizlarde misayyan
artim musahida olunmusdur. Kredit ve depozitlar Gizra nominal faizlarde shamiyyatli
dayisiklik misahida edilmamigdir. Cari ilin noyabrinda manatla yeni kreditler Gzre orta
faiz 17%, yeni calb edilmis amanat va depozitler Uzro orta faiz 8.5% olmusdur.
inflyasiyanin yiiksslmasi real faizlerin azalmasi ile miisayist olunur.

2021-ci ilde depozitlerin dollarlagma saviyyssi azalmagda davam etmigdir. Xarici
valyutada smaneat ve depozitlarin cemi amanat va depozitloerde xtsusi ¢akisi ilin
avvalindeki 56.4%-dan taedricon azalaraq noyabr ayinda 51% teskil etmisdir. O
cumladan, fiziki saxslarin amanatlarinin dollarlasmasi ilin avvalindaki 50.8%-dan
41.9%-9, kreditlarin dollarlasmasi ise muvafig olaraq 29.8%-dan 26.5%-a dugmusdur.
2015-ci ilin avvalindan ilk dafe olaraq fiziki saxslarin manatla amanatlarinin xlsusi
¢okisi xarici valyutada amanatleri Ustalemisdir.

Ragamsal alstlordean daha genis istifade etmakle soffafligq ve hesabathgin
guclandirilmasi prinsiplari esasinda pul siyasatinin effektiv kommunikasiyasi cari ilde
da diggatda saxlaniimisdir. 2021-ci ilde de oncadan ictimaiyysta agiglanmis grafike
uygun olaraq Markazi Bankin siyaseat gararlarina dair press-relizleri muvafiq analitik
sorhlerle darc edilmis, muntazam matbuat konfranslari kegirilmisdir. Pul siyasati
icmall rublUuk esasda ictimaiyysta aciglanmisdir. Markazi Bankin fealiyysti resmi
internet sohifesi, habels Yutub kanali, Tvitter, instagram ve Feysbuk sosial sebokaleri
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vasitesile mutemadi isiglandirilmisdir. Markazi Bankin ortamuddatli dovre yeni
kommunikasiya strategiyasi gabul edilmisdir.

1.3. Maliyya sabitliyi vo maliyya sektorunun inkisafi
2021-ci ilde Merkazi Bankin maliyye sabitliyi siyaseti pandemiyanin maliyye
sektoruna neqativ tesirlerinin minimallagdiriimasina ve maliyys-bank sistemine
etimadin qorunmasina ybnalmisdir. Hayata kecirilan requlyativ siyasat ve risk-asasli
nazaret ¢oargivesi maliyye sektorunun butin segmentlarinin stabil faaliyystini temin
etmisdir. Cari ilde real sektorun maliyye resurslarina ¢ixisinin genislandirilmasine de
nail olunmugdur.

Cari ilde de bank sistemi 06z dayanighgini qorumus, bank sektorunun
saglamlasdinimasi ve kapitallagsdiriimasi tadbirleri davam etdiriimisdir. Bank
sektorunun kapital adekvathgr minimum requlyativ telebi 1.8 dafe Ustalamigdir.
Sektorun ani likvidlik amsali 58.3% olmagla minimum telabi (30%) 1.9 dafe
Ustaelamigdir.

Pandemiya ile olagadar kreditlerin restrukturizasiyasi cari ilde de davam
etdirilmigdir. Pandemiya baslayandan bari tmumilikds 1.3 mird. manat mablaginde 57
mindan ¢ox kredit restrukturizasiya olunmusdur. Restrukturizasiya olunmus kreditlarin
mablag Uzra 87%-i biznes, 9%-i istehlak, 4%-i ipoteka kreditlerinin payina dusmusdur.
Qeyd edoek ki, 2021-ci ilin avvalinde pandemiya ila bagh tetbiq olunmus
yumsalmalardan sonra restrukturizasiya portfelinin 6danisleri Gzre musbat dinamika
mulsahide olunmusdur. 30.11.2021-ci il tarixine pandemiya ile alagadar
restrukturizasiya olunmus portfelin galig mablagi 0.7 mird. manat tagkil etmigdir.

2021-ci ilin avvalindan baslayaraq Markezi Bank terefinden pandemiya ila bagl
totbig edilan requlyativ yumsalma rejimindan marhalali ¢ixig carcivesinda bazi
requlyativ talablerin barpa edilmasina, bazi gluzeastlaerin ise davam etdiriimamasina
gerar verilmigdir. Qeyd olunmalidir ki, pandemiyanin genislondiyi saeraitde miveaqqaeti
tonzimlayici yumsalmalar iqtisadi subyektlor G¢lin neqativ  naticalerin
mahdudlagsmasina serait yaratmig, borcalanlarin maraglarinin mdudafiasine,
kreditlogsmanin saxlanilmasina ve maliyys sektorunun stabil faaliyyatine misbat tasir
etmisdir.

Cari ilde bank sektoru tzra requlyativ ¢carcivanin marhalali sakilde beynalxalq
standartlara (Bazel Ill) uygunlasdiriimasi, habela banklarda risklarin idars edilmasinin
tokmillasdirilmasi istigamatinda igler davam etdirilmisdir. Bank sektorunun kapitala aid
requlyativ taleblera tedricen adaptasiyasi ¢ercivasinde bazar ve amaliyyat risklarinin
kapitalin hesablanmasinda nazara alinmasi banklarda slava buferin yaradilmasini
tomin etmigdir.

igtisadi aktivliyin ve istehlak nikbinliyinin yiiksslmasi cari ilde bank xidmatlsrine
tolabatin da artmasina garait yaratmisdir. 11 ayda bank sektorunun aktivieri 11.1%,
kredit portfeli 15% artmisdir. Biznes kreditloeri 12.4%, istehlak kreditlari 20.2%,
ipoteka kreditlari 16.8% artmigdir.



Bank sisteminin resurs bazasi genislonmakde davam etmisdir. 11 ayda
banklarin depozit portfeli (maliyys institutlarinin depozitleri istisna olunmagla) 19.4%,
0 cumladan shalinin amanatlari (sahibkarligla maggul olan fiziki saxslerin depozitleri
istisna olunmagla) 10.4% artmisdir. Milli valyutada emanatler 30.4% artdigi halda,
xarici valyutada amanatlar 8.6% azalmisdir.

Omanatlerin tam sigortalanmasindan ¢ixigla slagadar qabaqcil beynalxalq
tocribeayes uygun olarag eamanatlarin sigortalanmasi mexanizminin yeni
¢arcivasinin tetbigine baglaniimisdir. Yeni garcivays asasan, fiziki saxslarin gorunan
amanatleri lUzre kompensasiya mablagi 30 min manatdan 100 min manata
yuksaldilmisdir. Eyni zamanda, ferdi sahibkarligla masgul olan fiziki gexslerin
depozitlari (kompensasiya mablagi 20 min manat muayyan edilmakla) ve notariuslarin
depozit hesablarinda olan fiziki sexslere maxsus pul vesaitleri de emanatlerin
sigortalanmasi mexanizmi ile ahats edilmigdir. Bu dayisikliklarin tetbigi naticasinds
say etibarile cemi amanatcilarin 99.9%-nin amanatlarinin tam qorunmasi tamin edilir.

Sigorta bazarinin genislendiriimasina xidmat edan infrastruktur elementlarinin,
sigorta sektorunda gabaqcil beynalxalq tecribalara uygun istehlakg¢ilarin mudafissi
corcivasinin yaradilmasi istigamatindas faaliyyat davam etdirilmisdir. Sigorta haglari 11
ayda otan ilin eyni dovriina nazaren 15% artmisdir. Artim konualli sigorta Gzre 15%,
icbari siorta Uzra ise 16% taskil etmisdir. Sigorta sahasinds risk asasli nezarat vo
tonzimlama c¢arcivasina kecidle badli Dunya Banki ile birga layihanin icrasi, mévcud
icbari sigorta novlerinin tam raqemsallagsmasi istigamatinds isler davam etdirilmisdir.
Vetan muharibasi zamani sahid olmus harbi qulluggularin verasslerine ve xasaret
almis harbi qullugculara hayata kegirilan icbari sigorta ddeniglerinin suratli icrasi isleri
cari ilde de davam etdirilmisdir.

2021-ci ilde iqtisadiyyatin maliyyaya c¢ixisinin dastaklonmasinda kapital

bazarinin imkanlarindan istifadenin aktivlesdiriimasi temin edilmisdir. Kapital
bazarinin amaliyyat infrastrukturunun takmillagdiriimasi, hiiquqi ¢arcivenin beynalxalq
standartlara uygunlasdiriimasi, hamc¢inin bazarda tsleb va taklifin dastaklanmasi
istigametinda isler davam etdiriimisdir. Cari ilde 6zal sektorun kapital bazarindan
maliyyalesma tesabbislarinin ve fond birjasinda listingin tesviq edilmasi maqgsadiloe
listing talebleri sadelasdiriimis va investorlar Gc¢un stimullasdirici tarif rejiminin
tatbigine baglanmisdir. Kapital bazarinda maliyye vasitagiliyinin inkisaf etidiriimasi va
maliyys inkltzivliyinin artirilmasi maqsadile qgiymatli kagizlar bazarinda musteri
hesablarinin masafeden acgiimasi ve sifariglerin elektron gaydada taqdim edilmasi
imkanlari yaradilmis va marja ticarstine dair talablar takmillesdiriimisdir. Kapital
bazarinin infrastrukturunun inkigaf etdiriimasi istigamatinda Turkiyanin markeazi
depozitari ile slageler qurulmus ve névbati ilden Baki Fond Birjasi ile istanbul Birjasi
arasinda dual listing modelinin tatbiq edilmasi nazarda tutulur. Hemgcinin, kapital
bazarina dair maliyys savadliliginin artirilmasi Gzra bazar istirakgilari ila birgsa intensiv
maariflondirma tadbirlari taskil edilmigdir. 2021-ci ilde korporativ giymatli kagizlarin
katlavi taklifi Gzre Umumi mablagi 535 milyon manat olan 20 emissiya prospekti tasdiq
edilmig ve cariilin ilk 11 ayinda 505 milyon manat mablaginda korporativ giymatli kagiz
fond birjasinda yerlasdiriimisdir. Qeyd edilen dovrda fond birjasinda ticarat hacmi
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2020-ci ilin muvafig dovri ile muqgayisadsa 24,3%, bu dovrde repo bazari ise 3,4
dafedan ¢ox artmisgdir.

Milli Odenis Sisteminin davamli, siratli ve tehlilkesiz faaliyysti 2021-ci ilin 6tan
dovriinde de temin edilmisdir. 11 ayda Milli Odenis Sisteminin esas komponentlori
(AZIPS va XOHKS) vasitasila hayata kegirilan ddaniglarin tumumi hacmi UDM-in 2.3
misli saviyyasinde olmusdur. Elektron bankgilig xidmatleri Uzre gostericilords
irslilayislor davam etmis, Ani Odenisler Sisteminin shats dairesi genislonmisdir.

Kart infrastrukturu da geniglonmakds davam etmisdir. Dovriyyada olan
tomassiz 6danis kartlarinin say1 2020-ci ilin 11 ayi ile mugayisads 2 dafe, temassiz
ddanislari gebul eden POS-terminallarin sayi ise 29% artmigdir. 11 ayda kartlarla
aparilan olkadaxili nagdsiz amaliyyatlar 6ten ilin eyni dovri ile migayisaeda 75.4%
artmisdir. Bununla da kart emaliyyatlarinda nagdsiz dovriyyanin xtsusi ¢akisi 2020-ci
ilin analoji dévrl ile migayisade 23%-dan 31%-a yiksalmisdir.

Muasir dovriin asas ¢agiriglarindan olan elektron bankg¢iliq gostericilori Gizra ds
misbat dinamika musahide olunmusdur. Bels ki, 2021-ci ilin 11 ayi arzinds internet va
mobil bankgilig vasitesile aparilan amaliyyatlarin hacmi 6tan ilin analoji dovriu ile
mugayisada mivafiq olaraq 60.5% ve 3.8 defs yiksalmisdir.

Elektron maliyya-bank xidmatlerinin genislondiriimasi magsadile Markazi Bank
torefinden istismara verilmis “Ragamsal identifikasiya Sistemi”nin (RiS) ohate
dairesi genislonmoakdadir. 01.12.2021-ci il tarixine 20 bank RIS platformasina
integrasiya olunmus, sistem vasitasila huquqi va fiziki sexslara 1600-dan artiq bank
hesabi masafedan acilmis, 280 6danis karti alde edilmisdir.

Hesabat dovri arzinds 6lkanin maliyys sisteminin 1ISO20022 standartina kecidi
Uzra hazirlanmig Tadbirler Planina uygun olaraq iglerin icrasi hayata kecirilmisdir.
Standartin tatbigi 6denis sistemlari istirakg¢ilari arasinda mibadils tizrs vahid malumat
formatlarinin ~ yaradilmasina, emaliyyatlarda risklerin  minimallagsdiriimasina,
avtomatlagsmaya serf olunan resurslarin azaldiimasina imkan veracakdir.

Cari ilde Azsrbaycan Merkazi Banki dinyada Markazi Bankin Rageamsal
Valyutasi (MBRV) ile bagli aparilan aragdirmalari ve bu istigamatda realizasiya edilen
layihaleri diggstle izlamigdir. MBRV-nin tatbigi imkanlarinin va ilkin sartlarinin
Oyranilmasi maqsadile bazi xarici dlkalarin markazi banklari ile emakdasliq ¢argivasi
da qurulmusdur.

Nagdsiz odanislarin inkisafina mane olan problemlari aradan galdirmaq, yasayis
yerindan asili olmayaraq olkanin istenilan arazisinds ahali ve biznesin ucuz ve alverisli
maliyye xidmatlarine ¢ixis imkanlarini artirmaq ve regemsal 6danis xidmatlarindan
istifadeni genisloendirmak maqgsadile “Azarbaycan Respublikasi Markazi Bankinin
2021-2023-cl iller ticlin Ragamsal Odaenis Strategiyasi” hazirlanmis ve Strategiya
Uzra nazarda tutulan tadbirlarin icrasina baslaniimisdir.

l. 2022-Ci iL® PUL V© MALIYY® SABITLIiYi SiYASOTI
2022-ci ile Merkezi Bankin pul siyaseti xarici muhitde shamiyyatli qeyri-
muayyenliklarin qaldidi seraitde inflyasiyanin hadef diapazonuna dogru dinamikasinin
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tamin edilmasine ve ortamuddstli dovrde bu diapazonda dayaniqli I6vberleagsmasine
yonaldilacakdir.

Maliyye sektorunda dayaniqli sabitliyin temin edilmasi, maliyye bazarlarinin
muxtalif segmentlarinin davamli ve stabil faaliyystinin destaklonmasi, iqtisadiyyatda
maliyye-bank  sektorunun  rolunun  guclendiriimesi, nagdsiz  &denislerin
geniglondiriimasi istigamatloerinds siyaset ve islahatlar ¢arcgivesi giclendirilacakdir.

2.1. Makroiqtisadi proqnozlar va gozlantilor

Xarici muhitde yuksek qeyri-musyyenliklerin qaldidi seraitde ndvbeti ilde de
Olkeda igtisadi artimin davam edacayi prognozlagdirilir.

Covid-19 virusunun yeni stammlarinin yaratdigi riskler ve artan qeyri-
muayyanlikler seraitinde 2022-ci ilde global igtisadi artimin davam edacayi gozlenilir.
Beynalxalq Valyuta Fondunun oktyabr hesabatina asasen global iqtisadiyyatin 2022-
ci ilde 4.9% artacagi prognozlasdirilir. inkisaf etmis ve inkisaf etmakde olan 6lkaler
Uzra iqtisadi artim prosesinin peyvendlemanin shats dairasinden, mahdudiyyatlarin
aradan goturdlmasi middstinden ve hayata kecirilon stimullagdirici tadbirlarin
davamliligindan asili olaraq fergli dinamika ile bas veracayi gozlenilir. igtisadi artimin
inkisaf etmis Olkaloerde 4.5%, inkisaf etmokds olan 0Glkalerde ise 5.1% olacagi
prognozlasdirilir. Texire salinmis telebin siretle reallasdiriimasi toklifin artimi ile
uzlagsmazsa, inflyasiya tezyiglarinin davam edacayi gozlanilir. Mixtalif stimullasdiric
programlar vasitasils fiskal desteyin ve monetar siyasatin igtisadi artim, masgulluq va
inflyasiya proseslarindan asili olaraq dayisacayi gozlanilir.

Qlobal taklifin genislondiyi seraitde dinya amtaa qiymatlarindaki artimin
nisbatan sangiyacayi prognozlasdirilir. Qlobal istilesmae ile bagli artan problemlarin
novbati ilde da diinya arzaq giymatlarine tesir gosteracayi istisna olunmur.

Neftin dinya giymati ndvbati ilde da global igtisadi aktivlik, geosiyasi amiller ve
OPEC++ carcivasinda gabul edilen gerarlarin tasiri altinda formalasacaqdir. Baslica
analitik merkazlar terefinden (BVF, Dlnya Banki, ABS Enerji Agentliyi, Standard
Chartered, Fitch, Barclays ve s) 2022-ci ile konsensus giymat 1 barrele géra 70.9 ABS
dollari, o cimladan BVF terafinden 64.5 ABS dollari saviyyasinda giymatlandirilir.
Umumilikde 2022-ci ilde dinyada nefts talebin artmagda davam edacayini
prognozlasdirilir.

Qlobal amtea giymatlarinin dinamikasi dunya O&lkalarinda inflyasiya
proseslarine tesir gdstaran amillorden biri olaraq galacaqdir. inflyasiyanin 2022-ci
ilde da bir sira inkisaf etmis va inkisaf etmakda olan Olkslerds ylksak olacagi istisna
edilmir. Bu, asasan dlnya erzaqg giymatlarinden gaynaglanan tazyigler ve idxalgilar
ucun yuksealan enerji dasiyicilari giymatlarila baghdir.

Qlobal logistik zancirde qisamuddatli pozulmalara baxmayaraq, global ticarat
hacminin 2022-ci ilde 6.7% artacagi prognozlagdirilir. ©mtas ticarati ile migayisada
xidmat ticaratinin daha zsif templarle barpasi gozlanilir.

2022-ci ilde qlobal telabin genislonmasi va bu seraitde neft giymatinin
dinamikasi, ticaret terafdaslarinda makroigtisadi durum, geyri-neft ixracinin
dinamikasi Azarbaycanin tadiya balansina tasir gosteran asas amiller olacaqdir.
Qiymatlandirmalare gore 2022-ci ilde neftin hatta 50 ABS dollari giymatinds tediya
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balansinin cari emaliyyatlar hesabinda UDM-in texminan 4%-i saviyysasinde profisit
gOzlanilir.

Azearbaycan igtisadiyyatinin real sektorunda cari ilde baslamis artimin 2022-ci
ilde davam edacayi prognozlasdirilir. Rasmi prognozlara gore 2022-ci ilde real
igtisadi artim tempinin 3.9%, o cumledan qeyri-neft sektoru Uzra 4.9% olacagi
gOzlanilir. Sosial tacrid tedbirlerinin  yumsaldilmasi, stimullasdirici makroiqgtisadi
siyasetin davam etdiriimasi, 6zal investisiyalarin artiminin tadrican suratlenmasi,
iIsgaldan azad olunmus arazilerds barpa iglarinin hayata kecirilmasi, kontr-tsiklik fiskal
siyasat va makroigtisadi sabitlik igtisadi artim prognozunun asasini tagkil edir.

2022-ci ilde da dovlat talabi igtisadi aktivliyin desteklanmasindea muhum rol
oynayacaqdir. 2022-ci ilde dovlet bludcesi xerclerinin 2021-ci ile nazaran 4.7%
artacagi gozlanilir. Novbati ilden budca gaydasinin tekmillagdiriimasi ve tatbigin barpa
edilmasi ile geyri-neft fiskal kasirin azaldilmasi strategiyasinin hayata kegirilmasi
uzunmuddatli fiskal dayaniglhigin temin edilmasi baximindan muhim shamiyyat kesb
edir.

2.2. 2022-ci il uzra pul siyasatinin baslica istigamatlori

2022-ci ilds da pul siyasatinin baglica maqsadi inflyasiyanin hadef diapazonuna
(4+2%) dogru dinamikasinin temin edilmesi olacaqdir. Bu maeqsade nail olmaq baslica
olaraq qeyri-monetar amillarden — diinya erzaq ve enerji dagiyicilari giymeatlerinden,
telob-taklif zencirinde barpa veziyystinden, nbvbati ile dbvist tarif siyasetinden ve
makroiqtisadi siyaset ¢argivesinden asili olacaqdir.

Pul siyasetinin son hadafi inflyasiyanin 4+2% dahlizinds idare olunmasi
dayismaz qalir. Yenilonmis son inflyasiya prognozlarina gora baza prognozunda geyd
olunan sertlar daxilinde 2022-ci ilin ikinci yarisindan inflyasiyanin bu diapazonun
yuxari intervalina dogru irslilemasi bag veracakdir.

Movcud yuksek inflyasiya saviyyasina xarici amillarin tasirinin kecici xarakterini
nazera alaraq monetar siyasat giymatlar sabitliyi ile igtisadi artim ve masgulluq
magsadleri arasinda cevikliyi saxlayacaqdir. Lakin situasiya geyd olunan baza
ssenaridan kanarlasdigi teqdirda pul siyasatinin daha sart rejima kecirilmasi zarurati
yarana biler. inflyasiya gézlentilerinin effektli idars olunmasi hayata kegirilon siyasste
ictimai etibarin yuksaldilmasina yonalecakdir. Siyasat reaksiyasi yarana bilacek geyri-
muayyanlikleri ve siyaseta inamsizligi aradan gqaldirmaqgla investisiya-biznes
foallagmasina yol agacaq, igtisadi artimi ve maggullugu dasteklayacakdir.

2022-ci ilde prognozlasdirilan neft qiymatleri, qgeyri-neft ixracinin artim
dinamikasi, natice etibari ile profisitli tediysa balansi ve tasdiq olunmus dovlet
budcesina asasan Neft Fondundan dovlet budcasina transfertlarin artiriimasi valyuta
bazarinda tarazligi tamin etmakla giymatler sabitliyinin asas I6vbari olan mazanna
dayanigligini destaklayacakdir. Valyuta bazarinda tarazligin gorunmasi novbati il ve
ortamuddatli dévra da xarici valyuta galiri manbalarinin saxalenmasi istigamatinda
islahatlarin suratlandirilmasini aktuallasdirir.

Pul siyasatinin digar araliq hadafi olan pul kitlasi igtisadiyyatin pula olan talabi,
igtisadi artim  prognozu ve inflyasiya nazara alinmaqgla tenzimlanacakdir.
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Ragemsallagsma proseslarinin tasiri ile pul kuitlesinin strukturunda bas veran
dayisiklikler da pul taklifinin tenzimlanmasi zamani nazara alinacaqdir. Pul taklifina
tosir gostarmak Ucln amaliyyat orientiri olaraq banklarin Markazi Bankdaki manatla
muxbir hesablari galigindan istifade edilecakdir.

omaliyyat hadaflerine nail olmaq UuUcun 2022-ci ilde de Mearkazi Bank
arsenalindaki butun alet vo mexanizmlarden adekvat istifade edacakdir. Alstlerin
kemiyyot parametrlerine ve durasiyasina dair gerarlar bank sisteminin likvidlik
movgeyindan asili olaraq operativ gakilde verilacakdir. Bank sisteminin struktur
profisitinin (ve ya kasiri) mintazem giymatlandiriimasi davam etdirilacakdir. Avtonom
ve qeyri-avtonom amillarin likvidliya tasirlerini giymatloendirmak tgun likvidliyin
monitoringi ve prognozlasdiriimasi sistemindan istifade edilecakdir. Pul siyasati
aletlarinden makroiqtisadi proseslerin tabistine uygun olaraq c¢evik istifade
transmissiya mexanizminin effektiv islamasina, hamcinin makroiqtisadi ve maliyys
sabitliyine dastak veracakdir.

Faiz dehlizi parametrlarine dair gararlar yenilonmis makroigtisadi prognozlar,
xarici ve daxili xarc amillarinin inflyasiyaya transmissiyasi, inflyasiya gozlentilari va risk
balansinin dayisimi nazare alinmaqgla gabul edilacekdir. Bu zaman kontr-tsiklik pul
siyasatinin hayata kecirilmasi prinsipi asas goturilecakdir. Faiz dahlizinin Markazi
Bankin idare Heystinde miizakiresinin avvalki illarde oldugu kimi 2022-ci ilde de
oncadan ictimaiyysta aciglanmig grafike (Slave 1) uydun olaraq tagkil edilmasi
nazards tutulur.

Merkazi Bank pul siyassti qerarlarinin verilmasi zamani transmissiya
mexanizmindaki fasilelari ve xlsusiyyatlari de nezara alacaqdir. Pul siyasati ile bagl
gerarlarin real igtisadi dayisenlera (macmu talab, istehsal, inflyasiya) tesiri arasindaki
zaman fasilssi (lag) bir neca riib ¢oka bilir. igtisadiyyatda struktur deyisikliyi ile bagl
geyri-muayyanlikler saraitinds tasir fasilasi bir gedar de uzana bilar.

inflyasiyaya tesir imkanlarini artirmaq Ggiin pul siyasetinin tekmillosdiriimasi
uzunmuddatli dovrda hibrid inflyasiya hadaflonmasi rejimina sart asasli marhalali
kecid strategiyasi gargivesinds hayata kegirilacakdir. Bunun tcgun ilkin olaraq yeni
rejima kecidle bagl zaruri hazirliq isleri gorulecek, baza sartlerin reallagsmasi baglica
prioritet olacaqdir.

Ortamuddstli perspektivde (2022-2026-ci illar) yeni pul siyaseti rejimine baza
kegid sartlorinin yaradilmasi g¢eargivesinde Markazi Bank hokumatla birlikde doévlet
giymatli kagizlari bazarinin geniglendirilmasi ve aktiv pul bazarinin formalasdiriimasi,
nagd-kolga igtisadiyyatinin mahdudlagdirilmasi, valyuta bazarinda teklif kanallarinin
saxalandiriimasi ve effektiv makroiqtisadi koordinasiyanin guclendirilmasi kimi
istigamatlarde faaliyyat gostaracakdir.

Pul siyasati c¢arcivasinin takmillagdiriimasinde Mearkazi Bankin tahlil ve
prognozlasdirma potensialinin gliclandirilmasi de muhum rol oynayacaqdir. Bu
istigamatda Prognozlasdirma ve Siyasat Tehlili Sisteminin qurulmasi (FPAS), orta ve
uzunmuddatli prognozlasdirma uzre model ¢cantasinin modernlagdirilmasi, prognoz
gostaricilerinin spektrinin geniglondiriimasi, tehlil va prognozlar tclin zaruri statistik
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malumat bazasinin kamiyyat va keyfiyystca takmillasdiriimasi istigamatinds iglor
gorulacakdir. Real sektor miassisaleri va ev tasarrufatlarina dair statistik-analitik
islorin guclendiriimasi cargivesinde maliyya davraniglari ve igtisadi gozlantilerse dair
sorgularin takmillasdiriimasi, sorgu asasli analitik tahlillerin darinlesdiriimasi nazards
tutulur.

Gozlentilerin idare edilmasinde kommunikasiya siyasatinin effektivliyinin
artirlmasi qarsidaki strateji dovrde de pul siyasetinin vacib elementlerinden Dbiri
olacaqdir. informasiya aciqligi siyaseti cercivesinde pul siyasetinin maqsadi,
prinsiplari, tadbirlari ve naticaleri, eyni zamanda iqgtisadi veziyystin giymatlandiriimasi
ve inkisaf perspektivieri iloe bagli maksimum operativ va tam ac¢iq malumatlarin
ictimaiyyate agiglanmasi temin olunacaqdir. Kommunikasiya texnologiyalarinin inkisaf
etmasi va pandemiya sababiyle kommunikasiya zamani ragamsal alatlerdan daha
genis istifada olunacaqdir. Qabul edilmig yeni strategiya asasinda kommunikasiyanin
ahate dairasinin geniglandirilmasi istigamatinde da daim isler aparilacaqgdir. Mixtalif
hadef qruplari Ugun igtisadi-maliyye movzularinda maariflondirma islerinin davam
etdirilmasi da nazarda tutulur.

2.3. 2022-ci ilde maliyya sabitliyi siyasati ve maliyya sektorunun inkisafinin
prioritet istigamatlori

2022-ci ilde Markazi Bankin maliyys sektoru (izre siyaseti maliyys sabitliyinin
qorunmasi, maliyys vasitagiliyinin genislendiriimasi yolu ile biznesin dastakloanmasi,
maliyys-kapital bazarlarinin derinlesdiriimasi kimi istiqametlere ybnaldilacekdir. Bltiin
bunlar maliyys sektorunun iqtisadi artimda rolunun daha da ylikselmasine imkan
yaradacaqdir. Reqamsallagsma ve mliasir 6denis sistemi infrastrukturundan istifade
saviyyasinin yiksaldilmasi istiqametinds de isler davam etdirilacokdir.

Maliyys sabitliyinin temin olunmasi istigamatinda 2022-ci il lizre asas siyasat va
islahatlar istigamati ilk névbaeda bank sektorunun prudensial tanzimlanma va
nazarat carcivasinin  beynalxalqg standartlara (Bazel Il, Bazel Illl)
uygunlasdirilmasi prosesinin davam etdiriimasi olacaqgdir. Banklarda idaraetmanin
guclendiriimasi va beynalxalq standartlara uygunlasdiriimasi, o cimladan korporativ
idareetma potensialinin inkisaf etdiriimasi, risklarin idare edilmasi sistemlarinin
glclandirilmasi, insan resurslarinin inkisaf etdiriimasi tesviq edilacoakdir.

Biznes subyektlori Gg¢un bank kreditlerina ¢ixisin asanlagdirilmasi
istigamatinde isler davam etdirilacakdir. Olkade maliyys inkltzivliyi ve darinliyinin
artirilmas1 magsadile taklif amillerinin tesviq olunmasi, o cumladan kreditorlarin
haquglarinin  mudafissi  sisteminin  effektivliyinin  artirllmasi, uzunmuddatli
maliyyalesma manbalarinin temin edilmasi, risklarin 6tlrdlmasi va bolusdurulmasi
mexanizmlarinin takmillesdirilmasi istigamatinds isler davam etdirilmalidir. Talebin
tosviq olunmasi ile kreditlare saglam talabin artiriimasi tgun ilk névbada geyri-formal
igtisadiyyatdan c¢ixis va gseffaflasmanin surstlondiriimasi, biznes subyektlarinda
korporativ idareetmanin yaxsilasdirimasi, mustaqil muhasibatlig ve audit
institutlarinin inkisaf etdirilmasi kimi sartlorin reallasdiriimasi talab olunur.
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Agent bankgiligin inkisaf etdiriimasi de 6lkede maliyya xidmatlarina ¢ixisin
artinlmasina ve maliyya xidmatlarinin keyfiyyatinin artirlmasina téhfe veracakdir.
Alternativ. maliyyaleagsmanin inkisafi dclin hiquqgi ve tenzimlema c¢arcivasinin
formalasdirilmasi isleri davam etdiriloacoakdir.

Sigorta sektorunda tanzimlema ve nazarst ¢arcgivasinin beynalxalq prinsiplera
ve gabaqcil standartlara uygunlasdiriimasi gearcivasinde Solvency 2 standartlarina
marhalali kegid strategiyasinin icrasi davam etdirilecakdir. Sigorta sektorunda insan
resurslarinin ve idareetma potensialinin inkisafi, qgabaqcil beynalxalq tecrtibalera
uygun istehlakgilarin mudafiesi c¢ercivasinin formalasdiriimasi, sektorun bazar
infrastrukturunun inkisafi, sigorta sektorunun raeqgemsallasdiriimasi ve muxtaslif ¢cesidli
raqgemsal xidmatlarin formalasdiriimasi Uzrs tadbirlar hayata kecirilecakdir. Bununla
bela, sigorta savadhginin artiriimasi maqgsadile maariflandirma ve tebligat tadbirleri
daha genis va intensiv migyasda davam etdirilacokdir.

Kapital bazarinin fealiyystinin hiiquqi ¢arcivasi ve amaliyyat infrastrukturunun
tokmillagdiriimasi, habele ekosistemdsa mdévcud olan va kapital bazarindan effektiv
maliyyalesmani mahdudlagdiran manealerin aradan qaldiriimasi istigamatinda
beynealxalg maliyye toskilatlari ile  emekdasliq davam etdirilacokdir. investisiya
sirkatlarinde nazarat ¢arcivesinin ve korporativ idaraetmanin beynalxalq standartlara
uygunlasdiriimasi istigamatinde tedbirlerin icrasi nazards tutulur. Kapital bazarinda
maliyya vasitaciliyinin tekmillagdiriimasi Uzre investisiya fondlarinin fealiyyatinin tesviq
edilmasi ve banklarin kapital bazarinda birbasa istirak imkanlarinin yaradilmasi tzre
islor davam etdirilocokdir. Kapital bazari infrastrukturunun inkisaf etdiriimasi
istigamatinda markazlagdirilmis ticarat ve depozitar sisteminin qurulmasi ve giymatli
kagizlarin emissiyasi prosesinin elektronlasdirilmasi nazearde tutulur. Kigik ve Orta
Biznes (KOB) subyektlerinin kapital bazarindan maliyyslesmasinin tesvigi magsadila
onlar tarafinden emissiya edilan korporativ istigrazlara zemanast va subsidiyanin
verilmasi mexanizminin yaradilmasi Uzra tedbirlar gorilecekdir. Markazi Bankin
IOSCO (Qiymatli Kagizlar Uzre Komissiyalarin Beynalxalq Taskilatl) teskilatina
imtiyazli Uzvliylnun temin edilmasi, xarici investorlarin kapital bazarina c¢ixis
imkanlarinin artirilmasi magsadile global kastodianlarla alagslerin qurulmasi, torema
maliyys alatlari Uzre tenzimlayici ¢argivenin beynalxalq standartlara uygunlasdiriimasi,
habelsa sirkatlarla ve ahali ile maariflendirici tadbirlarin hayata kecirilmasi de nazarda
tutulur.

Milli 6denis sisteminin tahlikasiz, fasilesiz ve davamli faaliyystinin tamin
edilmasi 2022-ci ilde de muhum prioritetlerden biri olacaqdir. Maliyys infrastrukturunda
garsiligh malumat mubadilesinin effektivliyinin ve samaraliliyinin artiriimasi, o
cimladan 1SO20022 beynslxalg standartinin tam tetbigi nazsrds tutulur. innovativ
nagdsiz oOdeniglerin inkisaf etdirilmasi Uclin beynalxalq standartlarin tatbiqi
corcivesinda agiq bankgilig modeli Uzra API standartlarinin tetbiq olunmasi
planlasdirihr. Odenis infrastrukturunda kiber tahliikesizlik saviyyasinin giiclandiriimasi
da diggstdes saxlanilacaqdir.
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Ragabatli, innovativ va sl¢catan ddenis muhitinin formalasdiriimasi, reqgamsal
ekosistemin inkisaf etdiriimasi, regamsal 0Odaniglerin ohats dairasinin
geniglondiriimasi magsadile institusional muhitin yaxsilasdiriimasi istiqamatinds
todbirlor davam etdirilacakdir. S6ziigedan tadbirlar ¢argivasinda sahar ve rayonlarda
ictimai naqliyyatda gedis haglarinin innovativ oddanis alstleri (bank kartlari ve mobil
bankgiliqg halleri) vasitasile gabulu imkanlarinin geniglandiriimasi, tesarrifat
subyektlorinde POS-terminallarin  shata dairesinin  genislondiriimasi, POS-
terminallarin qurasdiriimasi mumkin olmayan yerlarde QR kod o6danis hallarinin
gabulu imkanlarinin yaradilmasi kimi layihaler yer almagdadir. Hamginin regamsal
ddaniglar Gzra maliyye savadhliginin artirlmasi, biznes va shalinin regemsal ddanis
xidmatlarindan aktiv istifadeys tesviq edilmasi ve bu istigamatds insan resurslari
potensialinin guclandiriimasi tadbirleri de davam etdirilacakdir.

Suratli 6danisler sisteminin galacek inkisafinin pul siyasati ve maliyys vasitaciliyi
uclin shamiyyatini nazare alaraq Markazi Bankin Ragamsal Valyutasinin (MBRYV)
ortamuddatli dbvrds tetbigi imkanlarinin giymatlendirilmasi bir neca istigamatds
davam etdirilacakdir: i) reqamsal valyutanin tatbigi Gizre siyasst, magsad va hadafin
dagiglesdiriimasi; ii) maraqgl taraflarin prosese calb olunmasi; iii) ganunvericilik
bazasinin formalasdiriimasi; iv) yeni nasil texnologiyadan istifads potensiali; v)
bazarin hazirhg saviyyasi. MBRV ila bagli konseptual senadler agiq ve atrafli
kommunikasiya edilecakdir.

2022-ci ilde monetar siyasat milli igtisadiyyatda makroigtisadi ve maliyye sabitliyinin
temin olunmasina, ilk ndévbade inflyasiyanin hadef cergivesine yaxinlasmasina,
maliyye sektorunun iqtisadi inkisafda rolunun feallasmasina ve bu magsadle monetar
sferada ve maliyye sektorunda islahatlarin aparilmasina ydéneldilacekdir. Qarsiya
qoyulan hadeflerin realizasiyasi ehamiyyatli derecade makroiqtisadi siyasat institutlari
arasindaki koordinasiyanin effektivliyinden asili olacaqdir.

Pul siyasati gararlarinin ictimaiyyata acgiqlanmasi qgrafiki

2022-ci ilde faiz dehlizinin parametrlarine dair gararlar 8 dafe olmaqgla asagidaki
grafikle ictimaiyyeate taqdim edilacakdir:

e 28 yanvar

e 18 mart

e 29 aprel

e 17 iyun

o 29iyul

e 16 sentyabr

e 28 oktyabr

e 16 dekabr

Qeyd olunan tarixlardan 28 yanvar, 29 aprel, 29 iyul ve 28 oktyabr tarixlarinda
gararin acgiglanmasi matbuat konfransi ile musayist olunacaqdir.
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