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“Ferrum Kapital” Qapali Sohmdar Comiyyati

Hor birinin nominal dayari 100 (viiz) manat olan 10 000 (on min) adad faizli, tamin edilmamis,
sanadsiz, adl istiqgrazlarin

EMISSiYA PROSPEKTI
2026

Qeyd: Azarbaycan Respublikasi Markoazi Banki bu Emissiya Prospektinda olan malumatlarin
diizgiinliiyiina gora masuliyyat dagimir va onu qeydiyyata almaqla yerlagdirilan giymatli kagizlara
miinasibatini ifada etmir.
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Emissiya Prospektinin tartib edilmasinda istirak edan saxslar va

Emissiya Prospektinda taqdim edilmis malumatlara dair

Biz, asagida imza edanlar,

BOYANAT

1.Emissiya prospektini tartib etmazdan 6nca Azarbaycan Respublikasinin Qiymatli Kagizlar {izra
Dévlat Komitasinin 27 yanvar 2016-ci il tarixli 05 némrali Qarari ila tasdiq edilmis “Emissiya
prospekti va informasiya memorandumuna dair talablar hagqinda™ Qaydalar ila tanis oldugumuzu

tasdiq edirik.

2.“Ferrum Kapital” Qapali Sohmdar Camiyyatinin har birinin nominal dayari 100 (yiiz) manat olan
10 000 (on min) adad faizli, tamin edilmamis, sanadsiz, adli istiqrazlarin emissiva prospektina

daxil edilan biitiin malumatlar haqgiqi faktlara asaslanir, he¢ bir fakt gizladil
tigtin biitiin lazimi tadbirlar goriilmiisdiir.
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Qeyd: Emissiya Prospektinin matninda (Emitentin ad), emitent adlar: altinda ¢ixis edir.

XULASO

1. XOBORDARLIQLAR

Bu sanad Emissiya Prospektinin giris hissasidir.

Istigrazlara investisiya etmok barads hor hansi bir qarar vermozdon avval bu Emissiya
Prospektini (informasiya memorandumunu) oxuduqdan sonra hayata kegirilmalidir.

Emissiya Prospektinda olan molumatlarin yanlis, qeyri-daqiq, ziddiyyatli oldugu va ya
qiymatli kagizlara investisiya edib-etmamok barada gorar veran investorlara komoak etmok
maqgsadils asas informasiyanin verilmadiyi zaman Emissiya Prospektini hazirlamis saxslor
miilki masuliyyati dasiyirlar.

Anlayslar

® Nozarat orqani — Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki.

® Qiymotli kagizlar bazari — qiymatli kagizlarin emissiyasi, buraxilmasi, tadaviilii, 6danilmasi,
miilkiyyateiliyi, saxlanilmasi, kompensasiyasi, 6hdaliklarla yiiklanmasi, tanzimlanmasi va digar
amaliyyatlarin hayata kegirilmasi {izra subyektlar arasinda olan hiiquqi va iqtisadi miinasibatlarin
macmusu;

"istiqraz — Istigraz emitentin istigraz  miilkiyyatgisina borclu oldugunu tasdiglayon va
sartlarindan asili olaraq, miiayyan edilmis tarixds faiz (kupon) vo ya diskont va asas mablagi
ddanilan borc investisiya qiymatli kagizidir;

® Faiz 6donisi (vo ya kupon) — istiqrazlar iizra investorlara ddanilan faiz mablagidir. Kuponlar
istiqrazin nominal doyarindan hesablanir va faizla gostarilir;

" Emitent — Istiqrazlarin emissiyasini hoyata kegiran hiiqugi soxs. Emitent buraxdigi qiymatli
kagizlarin miilkiyyat¢isi deyildir. Emitent qanunda nazarda tutulan moahdudiyyatlor nazara
alinmagla geri aldig1 qiymatli kagizlarin miilkiyyateisi kimi ¢ixis edir;

® investor — giymatli kagizlarin va ya térama maliyya alatlorinin alicisi va yaonlari almagq toklifini
Veran $axs;

® Anderrayting — emitentin va ya liglincii gaxslarin xeyrina qiymatli kagizlarin kiitlavi taklifi va
yerlasdirilmasi iizra investisiya xidmati;

® Marketmeyker —qiymotli kagizlar bazarinda miitamadi olaraq 6z hesabina va fond birjasi il
razilagdinlmig qiymoat dohlizi ¢orgivasinda 6ziiniin miioyyanlasdirdiyi giymatlarla qgiymatli
kagizlarin va ya téromo maliyya alatlorinin alqi-satqisini hayata kegiran hiiquqi soxs;
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® Fond birjasinn listinqi — fond birjasinin daxili qaydalari ilo miiayyan edilmis toloblara asasan
fond birjasinda ticarato qabul edilon giymatli kagizlarin siyahisi;

® Morkazi depozitar — onun iizvlari olan investisiya sirkatlori va investisiya fondunun
depozitarlari ila birlikdo depozitar sistemini togkil edon vo hamin sistemi idara edon maliyys
bazarlarina nazarat organinin tasis etdiyi geyri-kommersiya hiiquqi soxsidir;

®Depo hesabi — moarkazi depozitarin iizviiniin miiraciati osasinda miistori lglin markazi
depozitarda agilmis va 6ziinds miistarinin qiymatli kagizlarna olan hiiquqlara dair qeydlari oks
etdiran hesab.

2. EMITENT HAQQINDA MOLUMAT
2.1. lIstigrazlarin emissiyasi zamani agagidaki malumatlar toqdim edilmolidir
2.1.1.Emitentin tam adx: “Ferrum Kapital” Qapali Sohmdar Comiyyati

2.1.2. Emitentin oldugu ver va taskilati-hiiquqi formasi, emitentin qeydiyyatda oldugu lka:
Azarbaycan Respublikasi, AZ1025, Baki sahari, Xatai rayonu, Xocal prospekti, ev. 37: QSC

2.1.3.Emitenta va onun amaliyyat apardigi saholor tasir edon malum tendensiyalarin tasviri:
Iqtisadi faktorlar
Hazirki dovrdo, faktoring bazarinin asas istirakgisi olan “Ferrum Kapital” QSC-do bazara asas
tosir edon valyuta va portfel riski qonastbaxs sokilda idara olunur. Comiyyatin moveud
portfelinda prospektin hazirlandig tarixa valyuta riski yaradacaq portfel moveud deyildir vo
portfellor milli valyutada formalasdirmsdir. Bir ¢ox partnyorlarla baglanan miigavilalorda
reqress hiiququ vardir.
Sirkat biitiin amaliyyatlarini  Azarbaycan Respublikasinda hayata kegirir. Azarbaycan
Respublikasinin iqtisadiyyati neft va qaz giymatlarina xiisusila hassasdir. Son illar arzinda
Azarbaycan Respublikasinin hokumati daha tarazli iqtisadiyyata kegidi siiratlondirmak va neft-
qaz sektorundan asithhigi azaltmaq iigiin shamiyyatli daracada iqgtisadi va sosial islahatlara
baslamisdir.

Emitent Azarbaycan Respublikasinda faktoring xidmatlori bazarinda faaliyyat gostarir.
Faktoring bazari miiassisalarin, xiisusilo kigik va orta sahibkarliq subyektlarinin dovriyya
kapitalina ¢ixig imkanlarinin genislondirilmasina xidmat edan alternativ maliyyalosdirma
alotlorindan biridir.
Faktoring xidmatlari bazarinda ragabat asason banklar. bank olmayan kredit tagkilatlari vo
ixtisaslasmis maliyya sirkatlori arasinda formalagir. Ragabat amillarina maliyyalogdirma
sartlari, maliyya resurslarina ¢ixis imkanlari, gerarlarin qabul edilma siirati, migtarilora taqdim
olunan xidmatlorin ¢evikliyi, risklarin qiymatlondirilmasi mexanizmlari, rogomsal hallarin
tatbiqi va miigtari xidmatlarinin keyfiyyati daxildir.



Emitent faktoring  xidmoatlarinin  gostorilmasi ~ zamani  miistarilorin ~ qisamiiddotli
maliyyalasdirma ehtiyaclarinin qarsilanmasina, debitor borclarinin idara olunmasina va biznes
subyektlorinin pul axinlarinin optimallasdiriimasina yénalmis hallor taqdim edir. Sirkatin
bazardaki movqeyino tosir edon osas amillor iqtisadi faalligin saviyyasi, sahibkarliq
subyektlorinin maliyyalagma ehtiyaclari, faiz daracalarinin dayismasi, tanzimlayici miihit va
maliyya bazarlarinda bas veran proseslardir.

Emitent ragabat qabiliyyatinin saxlanilmasi magsadila miistari bazasinin inkisaf etdirilmasi,
xidmatlarin  keyfiyyatinin artirilmasi, risklorin effektiv idara olunmasi va amaliyyat
proseslarinin tokmillagdirilmasi istiqamatinda faaliyyat gdstarir. Bununla yanasi, faktoring
bazarinda raqabatin artmasi, maliyyalosma Xarclarinin doyismasi va makroigtisadi amillor
Emitentin faaliyyatina tasir gostara bilacak asas risk faktorlari sirasinda qiymatlondirilir .

Bir ¢ox dlkalarda inflyasiya son onilliklarin an yiiksok haddina ¢atmisdir. Bu soraitda inkisaf
etmig Olkalor balanslarini azaltmaq va faiz doracalorini aqressiv sokildo artirmagla pul
siyasatlorini sartlagdirmaya gahgirlar, Bela sartlasma naticasinda qlobal tanazziil bas verarsa,
neft-qaz mohsullarina tolabat da azalacaq ki, bu da Azarbaycan iqtisadiyyatina manfi tasir
gostara bilar.

Sirkat rahbarliyi cari goraitda bag veran iqtisadi dayisikliklori izlamakdadir va sirkatin yaxin
galacakda faaliyyatinin davamliligi va inkisafini dastoklamak ii¢iin lazim hesab etdiyi ehtiyat
tadbirlarini gdrmakdadir. Sirkat cari likvidlik mévqeyini davamh faaliyyat géstormasi iigiin
yetarli hesab edir.

2.1.4.Emitentin digar hiiquqi saxslorda mévqeyinin qisa tosviri. Emitentin qrupda olan
soxslordon asili oldugu taqdirds bu barads qeyd:“Ferrum Kapital” QSC-nin digar
hiiquqi saxslarda heg bir mévqeyi méveud deyil, tarkibinda térama va asili miiassisa méveud
deyildir. “Ferrum Kapital” QSC-nin 68%-i Demirgi Qafar Aydin ogluna, 23%-i Habib Zadeh
Mohammad Rezaya, 4.5%-i “AQA Sirkatlar Qrupu” QSC-ya va 4.5%-i “Vesta investment”
QSC-ya maxsusdur.

2.1.5.Galir prognozunun méveud oldugu zaman bu barada geyd: Mdovciid deyil.

2.1.6. Audit edilmis maliyys malumatlarina dair auditorun rayinin qisa tasviri:
“Ferrum Kapital” QSC-nin 31 dekabr 2024-cii il va 31 dekabr 2025-ci il tarixlorinda basa
catan illor tizra maliyya hesabatlari Azorbaycan Respublikasi Auditorlar Palatasinin iizvii

olan “RSM Azerbaijan™ MMC (icaza Ne AT/076) tarafindan miistaqil audit yoxlamasindan
kegirilmisdir.



2024-cii il iizra audit edilmis maliyya hesabatlarina dair “RSM Azerbaijan” MMC tarafindon
miisbat (sartsiz) auditor rayi verilmisdir. Auditor rayinda har hansi miihiim geyd, diizalis
talab edan masala va ya vurgulanan masala tagdim edilmamisgdir.

2025-ci il {izra audit edilmis maliyya hesabatlarina dair “RSM Azerbaijan” MMC tarafindan
miisbat (sartsiz) auditor rayi verilmisdir. Auditor rayi “Ferrum Kapital” QSC-nin 31 dekabr
2025-ci il tarixina maliyya vaziyyatini, hamin tarixda baga ¢atan il {izro maliyya naticalarini
va pul vasaitlarinin harakatini Maliyya Hesabatlarinin Beynalxalq Standartlarina uygun
olaraq biitiin shamiyyatli aspektlor baximindan diizgiin oks etdirdiyini tasdiq edir. Auditor
rayinda har hansi mithiim geyd vo ya vurgulanan masalo gostarilmomigdir.

Natica etibarilo, Emitentin son iki maliyya ili tizra miistaqil auditor tarafinden aparilmig audit
yoxlamalarinin naticalarina asasan verilmis auditor raylori miisbat (sortsiz) olmus va hamin
raylorda maliyya hesabatlarina dair har hansi miihiim geyd vo ya vurgulanan masalo aks
etdirilmamisdir.

2.1.7.Son ii¢ maliyva ili arzinda har maliyya ili iizra se¢ilmis maliyys molumati ssasinda

emitentin maliyys durumunun osas gistoricilari. Araliq dévrlor iigiin secilmis
maliyyo malumati verildiyi zaman avvolki maliyya ilinda eyni dévr barads miiqayisali
malumatlar verilmalidir. Son dorc olunmus audit edilmis maliyys hesabatlarindan
bari emitentin faaliyyatinda doyisikliyin olub-olmamasi barada moalumat. Araligq
dovrlar iiciin se¢ilmis maliyya malumat verildiyi zaman avvalki maliyya ilinda eyni
dévr barada miigayisali malumatlar verilmalidir:

Gaostaricilar Audit olunmus hesabatlara asasan taqdim edilmisdir.
(Azarbaycan manati ild)

i

e e T e T : i
Il el Staric .
0 Gostarigils Sl o ' : !

Manfaat/Zarar (vergidan sonra) 3779619 2708 470 2265079
Cami ohdaliklar 68 739 395 67 106 198 52 831 959

Cami kapital 8436071 8 527 212 5918742

Comi aktivler 77 175 466 75633 410 58 750 701

Pul vasaitlari 3693 488 3803 732 3198 137

Emitentin 2025-cii ilda darc olunmus audit edilmis maliyya hesabatlarindan bari faaliyyatinda
dayisiklik olmamisdir.

2.1.8. Emitentin 6doma qabiliyyatinin qiyvmatlondirilmasina tasir edon an son hadisalor:
Son ii¢ il arzinda “Ferrum Kapital” QSC-nin maliyya sabitliyina, pul axinlarina va borc
Shdaliklarini vaxtinda yerina yetirmok imkanina tasir edon asas amillor arasinda maliyyalogsma
manbalarinin strukturu, maliyya bazarlarinda bas veran dayisikliklor vo imumi iqtisadi serait qeyd
edila bilar.
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Emitentin faaliyyatinin maliyyalosdirilmasi asason bank kreditlori va istiqraz qiymatli kagizlarinin
yerlogdirilmasindan alda olunan vasaitlor hesabina hayata kegirilmisdir. Son ii¢ il iizra
maliyyalasma manbalarinin asas gostaricilari asagidaki kimidir:

»  2023-cii il {izra bank kreditlari hesabina maliyyalasma 42 290 378 manat, istiqraz qiymatli
kagizlar hesabina maliyyalasma isa 7 384 436 manat taskil etmisdir;

» 2024-cii il lizrs bank kreditlari hesabina maliyyalasma 43 703 584 manat, istigraz qiymatli
kagizlari hesabina maliyyalogma isa 14 332 000 manat taskil etmisdir;

+  2025-ci il iizra bank kreditlori hesabina maliyyalasma 52 867 592 manat, istiqraz qiymatli
kagizlari hesabina maliyyalasma isa 13 592 000 manat taskil etmisdir.

Tahlil olunan dévr arzinds Emitentin maliyyalasma strukturunda bank kreditlari asas maliyya
manbayi olaraq qalmis, istiqraz buraxihslari isa maliyyalasma imkanlarinin diversifikasiyasina
xidmat etmisdir. Maliyyaloasma monbalarinin  artirilmasi  Emitentin =~ kredit portfelinin
maliyyalagdirilmasi va faaliyyatinin davamliliginin tamin olunmasi maqsadi dagimisdir.

Emitentin 6doma qabiliyyatina tasir gdstara bilacak asas xarici amillar sirasinda qlobal va regional
iqtisadi proseslar, inflyasiya saviyyasinda dayisikliklar, maliyya resurslarinin dayarinin artmasi,
faiz doracalarinin dinamikasi va biznes aktivliyinda bag veran dayisikliklar geyd edila bilar. Bu
amillor maliyya institutlarinin likvidliyina, maliyyalosma xarclarina va miistarilarin maliyyalasma
talobina tasir gostara bilar.

Emitentin asas galir manbayi faktoring faaliyyati iizra alda olunan galirlordan formalasir. Bu
baximdan, iqtisadi aktivlik saviyyasi, sahibkarliq subyektlarinin maliyyalasma ehtiyaci va
faktoring bazarinda raqabat miihiti Emitentin galir axinlarina tasir gostara bilan asas amillar hesab
olunur.

Emitentin méveud malumatlarina asasan, son ii¢ il arzinda onun kredit reytinginda dayisiklik bas
vermamisdir. Homginin, Emitentin asas galir manbayina shamiyyatli tasir gostaran iri miigavilanin
itirilmasi va ya alda olunmasi barada malumat méveud deyildir.

Emitent likvidliyin idara olunmasi, maliyya hdaliklarinin vaxtinda icrasi va risklarin effektiv
idara edilmasi magsadila maliyya géstaricilarini va borc ylikiinii miitamadi olaraq
giymatlandirir.

2.1.9. Emitentin asas faaliyyatlarinin tasviri:
“Ferrum Kapital” QSC Azarbaycan Respublikasinin ganunvericiliyina uygun olaraq maliyya

xidmatlari bazarinda faaliyyat gdstarir vo asas faaliyyat istiqgamati miistorilora yerli va
beynalxalq faktoring xidmatlarinin taqdim edilmasidir.

Faktoring xidmati sahibkarliq subyektlarinin mal va xidmat satisindan yaranan debitor
borclarinin maliyyalagdirilmasini, pul vasaitlarinin dévriyyasinin siiratlondirilmasini va dévriyya
kapitalina ¢ixig imkanlarinin artirilmasini tamin edan maliyya alatidir. Emitent faktoring
xidmatlari ¢argivasinda miistarilorin ticarat amaliyyatlarindan yaranan debitor borclarinin
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maliyyalagdirilmasi, debitor borclarinin idara olunmasi va miivafiq risklarin giymoatlondirilmasi
istigamatinda faaliyyat gostarir.

Emitent torafindan taqdim olunan faktoring xidmatlari yerli va beynalxalq ticarat amaliyyatlari
iizra tatbiq oluna bilar. Yerli faktoring amaliyyatlari Azarbaycan Respublikasinin srazisindo
foaliyyat gdstoran sahibkarliq subyektlari arasinda yaranan ticarat miinasibatlarini, beynalxalq
faktoring amaliyyatlari isa xarici iqtisadi faaliyyatlo bagh yaranan debitor borclarini ohata edir.
Emitentin asas miistori grupunu dévriyya kapitalina ehtiyaci olan sahibkarliq subyektlari togkil
edir. Faktoring xidmatlari vasitasile miistariloro satigdan yaranan vasaitlarin daha operativ
sakilda alda edilmasi, pul axinlarinin idara olunmasi va maliyya gevikliyinin artiriimasi
imkanlari taqdim olunur.

Bununla yanasi, “Ferrum Kapital” QSC ganunvericiliklo miiayyan edilmig cargivada diger
maliyya xidmatlarini, o cimladan lizing va lombard faaliyyati iizr xidmatlari hayata kegira
bilar.

Lizinq faaliyyati asas vasaitlarin, avadanliglarin v digar aktivlarin alda edilmasinin
maliyyalosdirilmasi magsadila istifada olunan maliyys alatidir va sahibkarliq subyektlarinin
~investisiya imkanlarinin genislondirilmasina xidmat eda bilar.

Lombard faaliyyati isa qanunvericiliyin taloblarina uygun olaraq girov asasinda qisamiiddatli
maliyyalasdirma xidmoatlarinin géstarilmasini nazarda tutur.

Emitent foaliyyatini hayata kegirarkan maliyya resurslarinin somarali idara olunmasi, miistari
ehtiyaclarinin gargtlanmasi, risklorin giymatlandirilmasi va maliyya ohdaliklarinin yerina
yetirilmasi prinsiplorina asaslanir.

2.1.10. Miihiim istirak payma sahib olan saxslor tarafindon emitents nazaratin xiisusiyyati:
Miiassisonin nizamnama kapitalinin 68%-i Demirgi Qafar Aydin ogluna, 23%i Habib Zadeh

Mohammad Rezaya, 4.5%-i “AQA Sirkatlar Qrupu” QSC-ya vo 4.5%-i “Vesta Investment”
QSC-ya maxsusdur. Comiyyatin ali idarsetma orqani onun Sshmdarlarinin Umumi
Yigincagidir. Umumi yigincaq novbati va névbadankanar ola biler. Umumi Yigincaq
nizamnama kapitalinda an az1 60 % (altmis faiz) sohma malik olan Sehmdarlar istirak etdikdo
salahiyyatli sayilir.

3. QIYMOTLI KAGIZLAR HAQQINDA MOLUMAT

3.1. lIstiqraz emissiyasi zamani agagidaki molumatlar taqdim edilmolidir
3.1.1. Istigrazlarin névii: Faizli, tomin edilmomis, sonadsiz, adl istiqrazlar.

3.1.2. Istigrazlarin valyutasi: Azarbaycan manati
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3.1.3.Istiqrazlar ilo tosbit olunan moahdudiyyatlor: Har hansi moahdudiyyatlar nazorda
tutulmamisdir.

3.1.4.Istiqrazlarla tasbit olunmus hiiquqglarin tasviri:
Istigrazin sahibi asagidaki hiiquqlara malikdir:

* Emitentin lagvi, yaxud emitentin kreditorlari qarsisinda olan 6hdaliklarinin icrasina dair
tohlitkaya sabab olan onun yenidon taskili barada qarar qabul edildikda, habela emitent
miiflis elan edildikda istigrazlarin nominal dayarinin va hamin anadak hesablanmis, lakin
6danilmamis faizlorin vaxtindan avval 6danilmasini biitiin digar kreditorlarin talablori
biitiin digar kreditorlarin talablari ila birlikda névbalilik prinsipi asasinda emitentdan talab
etmak;

o  Oziino moaxsus istigrazlarin voziyyati barada malumat almagq tigiin birbasa Milli Depozit
Moarkazina miiraciat etmak;

e lstigrazlar girovla va qanunvericilikla nazarda tutulmus digar shdaliklarls yiiklamok. Bela
yiklanma giymatli kagizlar tizro Milli Depozit Markazinda geydiyyata alindigi andan
qlivvaya minir;

o Istigrazlarla tasdiglonmis hiiquqlari alqi-satqi aqdlari baglamagq yolu ila tiirmak:

o Istigrazlar tizra danilon faizlar toxira salinarsa, hamin miiddat arzinda 6danilmayan
faizlori istiqrazlarin 6denilma vaxtinda almagq;

e Istigrazlari tadaviil miiddati arzinda istonilan vaxt Ozganinkilosdirmak;

o Istigrazlarin tadaviil miiddati bitdikda istiqrazlarin nominal dayarini emitentdon almagq;

o Istigrazlarin tadaviil miiddati arzinda istigrazlarin nominal dayarindan bu gorarla miiayyan
olunmus sartlarlo faiz galiri almag;

* Azarbaycan Respublikasinin ganunvericiliyinda nazarda tutulmus digar hiiqugqlar.

3.1.5.Istiqrazlarin faiz daracasi. Istiqrazlarn faizlarinin va dayarinin édanilma tarixi va
miiddati. Faiz daracasi miioyyan olunmadigi halda istigrazin faiz doracasinin nayin
asasinda hesablanmasi iisulu, homin asas barado moalumat va onun miiayyon
olunmasimi manbalari:

Istigrazlar tizra illik faiz doracasi 14 (on dord) faiz toskil edir. Istigrazlar iizra 5danilmali olan

faizlor istigrazlarin tadaviil miiddatinda (buraxihigda olan ilk istiqrazin yerlasdirildiyi tarixdan

etibaran 12 (on iki) ay miiddatinda, ilda giinlarin say1 360 (li¢ yliz altmis) olaraq gétiiriilmakla)

har 3 (ii¢) aydan bir 6danilir.

Odanis tarixi qeyri-is giiniina tosadiif etdikda, faiz 6danisi ndvbati ilk ig glinii ddanilir. Odanislar
bank hesablari vasitosila nagdsiz qaydada hayata kegirilir. Istiqrazlarin nominal dayari sonuncu
kupon 6danisi ila birlikdo ddanilacakdir.

3.1.6. Tomin edilmis istiqrazlar iizra taminatin tasviri va sartlari:
Istiqrazlar tamin edilmamis formada buraxilir.
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3.1.7.Istigrazlarin geri satin alinma sartlari:
Istigrazlarin emitent tarafindan geri satin alinmasi hiiququ va ya 6hdsliyi nazarda tutulmur.

3.1.8.Golirin qisa formada hesablama metodunu gostarmakla galir gistaricisi:

istiqrazlar tizra faiz galirinin mablagi asagida gostarilon diisturla miiayyan edilir:

o

100

Burada:

TF — Bir istigraz iizra toplanmis faizlor (Azarbaycan manat) ilo ifada olunur;
N — Bir istiqrazin nominal doyari — 100 (bir yiiz) Azarbaycan manati;

D - Istigrazlarin illik faiz doracasi — 14 (on dord);

G - bir ayda giinlarin say1 30 giin olaraq gotiirmakla har 3 (ii¢) aydan bir

3.1.9. Istigrazlarin miilkiyyatcisinin tamsilgisinin adi: Méveud deyildir.

3.1.10. Tomin edilmis istiqrazlar taklif olunduqda taminatin dayarinin istigrazlarm vo
onlar iizra faizlorin Gdanisina tasiri barada aydin va atraflhi malumat: Istiqrazlar tamin
edilmamis formada taklif edilir.

3.1.11. istigrazlarin tonzimlanan bazarda ticarats buraxilmasi barada emitent tarafindan
miiraciatin edilmasinin nazarda tutulub-tutulmamasi barads malumat. Bela bir miiraciatin
edilmoasi nozords tutuldugu halda istiqrazlarm ticarats buraxilacagi tanzimlanan bazar
barada malumat va ticarata buraxilmanin sartlari.

[stiqrazlarin kiitlovi taklif tisulu ila ilkin yerlosdirilmasi Emissiya prospekti dovlat geydiyyatina
alindigdan sonra “Baki Fond Birjasi” QSC-nin ticarat platformas vasitasi ila hayata kegirilocakdir.
[stigrazlarin listingo daxil edilmasi il bagh miiraciat Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki
tarafindan Emissiya prospekti geydiyyata alinib, buraxilis dovlat geydiyyatina alindigdan sonra
edilacokdir. Emissiya prospektinda istirak edon “Baki Fond Birjas” QSC yeni emissiya edilmis
istiqrazlarin listings daxil edilmasi, istiqrazlarin ilkin yerlogdirilmasi, homginin tokrar bazarda
alqi-satqist Uigiin pesokar kiitlovi ticarati taskil edir. BFB 2000-ci ildo qapah sshmdar comiyyati
formasinda tasis edilmis va 21 iyul 2000-ci il tarixli “fond birjas faaliyyati” —ni hayata kegirmaya
icazo veran 5 sayli miiddatsiz lisenziya osasinda Azorbaycan Respublikasi arazisinda giymatli
kagizlar va toroma maliyya alatlori iizra kiitlavi ticaratin pesokar tagkilatgisi kimi faaliyyat gostarir.
BFB asagidaki bazarlarin ticaratini togkil edir

+ dovlat qiymatli kagizlari bazar
« korporativ qiymatli kagizlar bazari
« torama maliyya alatlori bazarinin
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Ticarata buraxilmanin sartlari “Baki Fond Birjasinda”™ qiymatli kagizlarin ticarata gabulu, listinga
alinmasi, listinqda saxlanilmasi, delistingi Qaydalari” asasinda tanzimlanir. Istiqrazlarin listinga
daxil edilmasi ilo bagh miiraciot Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki tarafindon Emissiya
prospekti geydiyyata alinib, buraxihs dévlat qeydiyyatina alindigdan sonra edilacakdir.

BFB-nin faaliyyati AR Miilki Macallasi, Qiymatli Kagizlar Bazari haqqinda AR Qanunu,
Azarbaycan Respublikasinin digar hiiquqi-normativ aktlari va BFB-nin nizamnamasi va daxili
Qaydalari ila tanzimlanir.

Yerlosdiyi iinvan: City Point Biznes Markazi, Calil Mammadquluzada kiig, 102A, Bak,
Azarbaycan

Elektron pogt iinvani: info@bse.az

Internet sabakasinda rasmi sahifasi: www bse.az

Tel: +994 12 498 98 20

Istigrazlar kiitlavi toklif tisulu ila birqiymatli harrac vasitasilo BFB-nin ticarat platformasinda birja
tizvii torafindon sifarislorin birjanin sistemino daxil edilmasi yolu ila alqi-satqi aqdlori
baglanilmagla ilkin yerlasdirilacokdir. Istigrazlarin yerlasdirilmasina onlarin fond birjasinda
ticarata buraxilmasindan sonra baglanilir. Harrac giinii anderrayter va digar birja tizvlari sifariglorin
qabul edilmasi figiin elan olunmus miiddat arzinda istiqrazlarin alinmasi iigiin sifarislori BFB-ya
taqdim edir. Investorlar tarafindan taqdim edilmis sifarislarin cami emissiyanin imumi hacmindan
¢ox olarsa, sifarislor proporsional qaydada icra olunacaqdir. Harrac giiniindon gec olmayaraq,
istigrazlarin alinmasi iigiin pul vasaitlari investorlar tarafindan anderrayterin hesablasma agenti
kimi ¢ix1s edon “Pasa Bank™ ASC-da agilmis emitentin miivaqqati cari hesabina kogiiriilmalidir.
Yeni emissiya edilacak istiqrazlar Azarbaycan Respublikasinin Markazi Banki tarafindan dévlat
qeydiyyatina alindiqdan sonra yerlagdirmanin baglanmasina an az1 2 is giinii qalmis harracin bas
tutacagi tarix BFB-nin saytinda va “Ferrum Kapital” QSC-nin saytinda investorlara
agiqlanacaqdir. Yerlagdirmonin basagatma tarixi isa harrac qaydalarina uygun olaraq BFB va
anderrayter torafindan elan edilon miivafiq harracin bas tutdugu giin olacaqdir.

4. RISK FAKTORLARI

4.1. Taklif olunan qiymoatli kagizlarla alagoli bazar risklorini qiymatlondirmoak iiciin zoruri
olan risk faktorlar asagidakilardir:

Likvidlik riski — Istigrazlarin aktiv takrar bazarmn olmamasi va ya mahdud olmasi sababindon
investorlar istigrazlart istigrazlar: istadiklari vaxt va ya adalatli bazar qiymati ila sata bilmaya
bilarlar. Bu hal istigrazlarin vaxtindan avval nagdlasdiriimasini ¢atinlagdira va investorun zarara
maruz qalmasina sabab ola bilar,

Tokrar bazar riski — Istigrazlarin takrar bazarda listinga qabul olunmasina va ya hamin bazarda
daimi ticaratin tamin olunmasina zamanat verilmir. Tokrar bazarda ticarstin mahdud olmasi va ya
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iimumiyyatla moveud olmamasi istigrazlarin bazar dayarina va likvidliyina manfi tasir gostora
bilar.

Bazar riski — Qiymoatli kagizlar bazarindaki iimumi vaziyyat, faiz daracalorinin dayismasi,
inflyasiya savivyasi, makroiqtisadi gostoricilar, elaca da siyasi va tanzimlayici miihitda bas veran
dayisikliklar istigrazlarin bazar qiymatina manfi tasir gostara bilar. Faiz doracalarinin artmasi
istigrazlarin bazar dayarinin azalmasina sabab ola bilar.

Emitentin maliyya vaziyyati riski — Emitentin maliyya vaziyyatinin pislagmasi, galirliliyinin
azalmasi, bore ohdaliklorinin artmast va ya faaliyyatinds gézlanilmaz ¢atinliklarin yaranmasi
istigrazlar iizra faiz va asas bore ddanislarinin vaxtinda va tam hacmda yerina yetirilmamasi riskini
yarada bilar.

Kredit riski — Emitentin odanis gabiliyyatinin zaiflomasi va ya defolt hali istigraz sahiblorinin
investisiva etdiklori vasaitin bir hissasini va ya tam mablagini itirmasi ila naticalona bilar.
Galacak qeyri-miiayyanlik riski — Galacakda ganunvericilikda, vergi rejiminda va ya tanzimlayici
cor¢ivada bas vera bilacak dayisikliklor istigrazlarin golirliliyina va investorlarin gozlanilan
galirlorina manfi tasir gostara bilar.

4.2. Emitentin ohdaliklarini yerina yetirmak qabiliyyatina tasir eda bilan risk faktorlar::

Emitentin faaliyyat gostordiyi faktoring bazarinin xiisusiyyatlori, maliyyalasma strukturunun
xiisusiyyatlori va maliyya sektorunda bas vera bilocok dayisikliklor Emitentin maliyya
vaziyyatina, likvidliyina, pul axinlarina va natica etibarila istigrazlar tizra ohdaliklarini vaxtinda
va tam hacmda yerina yetirmak gabiliyyatina tasir gostars bilar.

Kredit riski

Emitentin asas faaliyyat istiqamati faktoring xidmatlorinin gostarilmasi olduundan, asas
risklardan biri maliyyalosdirilmis debitor borclarinin vaxtinda ddanilmamasi il bagli kredit
riskidir. Miistarilorin va ya onlarin alicilarinin édanis Shdaliklerini yerina yetirmamasi va ya
gecikdirmasi Emitentin pul axinlarina manfi tasir gostara, kredit portfelinin keyfiyyatinin
pislasmasina va miimkiin zararlarin yaranmasina sabab ola bilor. Bu hal Emitentin maliyya
ohdaliklarini, o ciimladan istigrazlar lizra 6danislorini yerina yetirma imkanlarina tasir gostora
bilar.

Likvidlik riski

Emitentin foaliyyatinin davamlilifi maliyya resurslarina ¢ixis imkanlarindan va pul vasaitlarinin
effektiv idara olunmasindan asihdir. Miistarilordan daxil olan 6danislerin gecikmasi,
malivyalasma manbalarinin mohdudlasmasi va ya maliyya bazarlarinda manfi dayisikliklor

Emitentin likvidlik vaziyyatina tosir géstara bilar. Likvidlik riskinin artmasi Emitentin borc
dhdaliklarinin vaxtinda icrasinda ¢atinliklar yarada bilar.

Maliyyalasma va faiz daracasi riski
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Emitentin faaliyyati asasan bank kreditlori va digar maliyyalosma manbalari hesabina
dastaklanir. Maliyyalasma xarclarinin artmasi, faiz daracalarinin yiiksalmasi va ya yeni maliyya
resurslarina ¢ixig imkanlarinin mohdudlasmasi Emitentin manfaatliliyina va pul axinlarina manfi
tasir gostara bilar.

Bazar va iqtisadi sarait riski

Iqtisadi faalligin azalmasi, inflyasiyanin artmas, sahibkarliq subyektlarinin maliyyalasma
chtiyaclarinin dayismasi va imumi biznes miihitinda bag veran monfi dayisikliklar faktoring
xidmatlarina olan talabi va miistarilarin 6doma qgabiliyyatini tasir eda bilar. Bu amillar Emitentin
galirlarinin azalmasina va maliyya gostaricilarinin pislosmasina sabab ola bilar.

Tanzimlayici va hiiqugi risk

Maliyys sektorunda qanunvericilik v tanzimlayici toloblarda bas veran dayisikliklar Emitentin
faaliyyatina va amaliyyat xarclarina tasir gdstora bilar. Yeni taloblarin tatbiqi alava uygunlasma
tadbirlari talab eda va Emitentin maliyya naticalarina tasir gostara bilar.

Omaliyyat va idaraetma riski

Idaraetma proseslarinda, daxili nazarat sistemlarinda, risklarin qiymatlondirilmasi
mexanizmlarinda va ya informasiya sistemlarinda yaranan ¢atismazliglar Emitentin foaliyyatinin
samoaraliliyina manfi tasir gdstara bilar.

Reputasiya riski

Milgtarilorlo miinasibatlarda yaranan problemlor, xidmat keyfiyyatinin azalmasi va ya bazarda
reputasiyaya manfi tasir edon hadisolor Emitentin miistori bazasina, galirlarina vo maliyya
sabitliyina tasir gdstara bilar.

Xarici amillarla bagh risklar

Qlobal va regional siyasi geyri-sabitlik, iqtisadi bohranlar, tabii falakatlar va digar fovgolada
hallar Emitentin faaliyyat miihitino, miistarilorin 6doma gabiliyyatina va maliyya bazarlarina
¢ix1s imkanlarina tasir géstara bilar.

Yuxarida geyd olunan risk faktorlarinin har biri Emitentin maliyya vaziyyatina va natica etibarila
istigrazlar {izra faiz vo osas mablag ddanislarini vaxtinda hayata kegirmok gabiliyyatina tasir
gostara bilar.

5. TOKLIF

5.1.  lIstiqraz emissiyasi zamam asagidaki molumatlar tagdim edilmoalidir

5.1.1. Taklifin sababi manfaatin alda edilmasi va ya bazi risklorin sigortalanmasindan forqli
oldugu taqdirda emissiyanin sababi: Sirkatin istigraz emissiyasinin sababi calb olunan vasaitin
manfaat alda edilacak layihalara ydnaltmak vo faktoring faaliyyatini genislandirmakdir.
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5.1.2. Toklifin sartlorinin tasviri: Emissiya edilocak istigrazlar qanunvericiliklo miiayyan
edilmis Markozi Bank torofinden dovlat geydiyyatina alindigdan sonra yerlogdirmoanin
baslanmasina an azi 2 is giinii qalmis harracin bas tutacag tarix “Baki Fond Birjasi” QSC-nin va
Anderrayterin saytinda investorlara agiqlanacaqdir. Istigrazlar kiitlavi toklif tisulu ilo Baki Fond
Birjasinda 12 ay miiddatli, tamin edilmamis, sonadsiz, adli, istiqraz nominal dayari 100 (yiiz)
manat olmagqla, illik 14 (on dord) faiz (kupon) doracasi vo kuponun riibliik 6danis sarti il (har 3
(ii¢) aydan bir) doyarinda emissiya olunacaqdir. Yerlogdirma miiddatinda investorlar istigrazlarin
doyarini Emitentin “PASA Bank” ASC-do agilmig miivaqqati cari hesabina k¢lirmalidirlar.

Emissiya edilacok istigrazlar qanunvericiliklo miioyyan edilmis Markazi Bank tarafindan dévlat
qeydiyyatina alindigdan sonra yerlagdirmanin baslanmasina an azi 2 is giinii galmig harracin bas
tutacag tarix “Baki Fond Birjas1” QSC-nin va Anderrayterin saytinda investorlara agiqlanacaqdir.
Hor bir istiqraz buraxihsi {izra yerlagdirmanin baglanma va basa ¢atma tarixlari yekun sartlorde
taqdim olunacaq. Harrac qanunvericilikda qeyd olunan miiddatds basa ¢atdirilacaqdir.

Bu Emissiya prospektino doyisikliklor “Qiymatli kagizlar bazar haqqinda” Azarbaycan
Respublikasinin Qanunun 10-cu maddasina asasen tanzimlonir. Baza Emissiya prospektinda
dayisikliklorin dovlat qeydiyyatina alinmasi igiin arizo miivafiq qararin qabul edildiyi glinden 5
(bes) is giinii arzinda ganunvericilikds miiayyan edilmis orqana (quruma) taqdim edilir.

“Qiymatli kagizlar bazari hagqinda” Azarbaycan Respublikasinin Qanununun 9-cu maddasinda
nazards tutulmus hallarda toklif dayandirila bilar. Bu barade malumat Emitent torafindon vahid
molumat resursunda (“Qiymatli kagizlar bazari haqqinda” Azarbaycan Respublikasinin
qanununda nazarda tutulmus malumatlarin darc edildiyi, ictimaiyyat iigiin agiq olan va bu ganunla
miiayyan edilmis organ (qurum) torafindan yaradilan avtomatlagdirilmig sistem) fond birjasinin va
emitentin internet sahifasinda agiglanir.

5.1.3. Emissiyada istirak edan soxslorin maraglari, o ciimladan maraglarin togqusmas
barada atrafli molumat: Emissiyada asagidaki soxslar istirak edir va onlar arasinda maraqlar
togqusmasi mévecud deyil.

“Baki Fond Birjas1” QSC. Emissiya prosesinda istirak edan Baki Fond Birjasi (BFB) yeni
emissiya edilocok istiqrazlarin ticarato qabul edilmasi | listinge daxil edilmasi, listinqda
saxlaniimasi, yerlasdirilmasi, homginin tokrar bazarda algi-satqisi ligtin miitagokkil ticarati tagkil
edir. Istiqrazlarin emissiyasi prosesinda “Baki Fond Birjasi” QSC-nin vazifalori asagidaki kimidir:
o istigrazlarin listinga daxil edilmasi;

o istigrazlarin harrac vasitasila yerlogdirilmasi tiglin miivafiq ticarat sisteminin tamin edilmasi;

e istigrazlarin listinga daxil edilmasi;

o istigrazlarin tokrar bazar amaliyyatlarinin aparilmasi {i¢iin miivafiq ticarat sisteminin tamin

edilmasi.
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